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ÇáîÉêëáÑáòáÉêíÉ=sÉêã∏ÖÉåë~åä~ÖÉ=áå=sÉêã∏ÖÉåëÖÉÖÉåëí®åÇÉå=ìåíÉê=t~ÅÜëíìãëJ=çÇÉê=bêíê~ÖëÖÉëáÅÜíëéìåâíÉåK==
=
aÉê=cçåÇë=ÄáÉíÉí=òìêòÉáí=îáÉê=qÉáäÑçåÇë=~åW=
=

 =pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò== EirMNRNPPVUUPF=
 =pb_=léíáãáñ=bêíê~Ö=== = EirMMSSPTSRRUF=
 =pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìã== EirMMSSPTSVUUF=
 =pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ== = EirMMSSPTTNMNF=
=
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cçåÇëÄÉêáÅÜíÉ= ïÉêÇÉå= à®ÜêäáÅÜ= ìåÇ= Ü~äÄà®ÜêäáÅÜ= ÉêëíÉääíK= aáÉëÉ= _ÉêáÅÜíÉI= ëçïáÉ= Ç~ë= sÉêâ~ìÑëéêçëéÉâíI==
sÉêï~äíìåÖëêÉÖäÉãÉåí= ìåÇ= ~ääÉ= fåÑçêã~íáçåÉå= ΩÄÉê= ÇÉå= cçåÇëI= â∏ååÉå= âçëíÉåäçë= ÄÉá= ÇÉê= sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=
ëçïáÉ=ÇÉê=aÉéçíÄ~åâI=ÇÉê=sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=ìåÇ=ÇÉå=w~ÜäëíÉääÉå=~åÖÉÑçêÇÉêí=ïÉêÇÉåK=
=
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=
pÉÜê=ÖÉÉÜêíÉ=a~ãÉå=ìåÇ=eÉêêÉåI=
=
ãáí=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ÖÉÄÉå=ïáê=fÜåÉå=ÉáåÉå=§ÄÉêÄäáÅâ=ΩÄÉê=Ç~ë=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=rãÑÉäÇI=ÇáÉ=båíïáÅâäìåÖ=ÇÉê=ïáÅÜíáÖëíÉå=
h~éáí~äã®êâíÉI= ÇáÉ= ^åä~ÖÉéçäáíáâ= ìåÇ= ÇáÉ= ^åä~ÖÉÉêÖÉÄåáëëÉ= ìåëÉêÉë= tÉêíé~éáÉêÑçåÇë= pb_= léíáãáñK= aÉê= _ÉêáÅÜí=
ìãÑ~ëëí=ÇÉå=wÉáíê~ìã=îçã=NK=kçîÉãÄÉê=OMMU=Äáë=òìã=PNK=lâíçÄÉê=OMMVK=
=
táê= Ç~åâÉå= fÜåÉå= ÑΩê= fÜê=sÉêíê~ìÉå= ìåÇ=ïÉêÇÉå= ~ääÉë= Ç~ê~å= ëÉíòÉåI= Ç~ëë= ëáÅÜ= fÜêÉ=^åä~ÖÉÉåíëÅÜÉáÇìåÖ= ÑΩê= ìåëÉêÉ=
cçåÇë=~ìÅÜ=áå=wìâìåÑí=~äë=êáÅÜíáÖ=ÉêïÉáëíK=
=
^ìÑëÅÜïìåÖ=å~ÅÜ=ëÅÜïÉêÉê=oÉòÉëëáçå=
=
aÉê= bëâ~ä~íáçå= ÇÉê= cáå~åòâêáëÉ= áã= eÉêÄëí= OMMU= ÑçäÖíÉ= ÇáÉ= ëÅÜïÉêëíÉ= oÉòÉëëáçå= ÇÉê= tÉäíïáêíëÅÜ~Ñí= áå= ÇÉê=
k~ÅÜâêáÉÖëòÉáíK=aÉå=ëÅÜ®êÑëíÉå=^ÄëÅÜïìåÖ=îÉêÄìÅÜíÉå=i®åÇÉê=ãáí=ÜçÜÉê=^ÄÜ®åÖáÖâÉáí=îçã=bñéçêíI=^ìëä~åÇëâêÉÇáíÉå=
çÇÉê=ÇÉêÉå=táêíëÅÜ~Ñí=ëí~êâ=~ìÑ=ÇÉå=cáå~åòJ=çÇÉê=fããçÄáäáÉåëÉâíçê=òÉåíêáÉêí= áëíK=aÉã=ëóåÅÜêçåÉå=^ÄëÅÜïìåÖ=ÑçäÖíÉ=
ëÉáí=cêΩÜà~Üê=OMMV=áå=îáÉäÉå=i®åÇÉêå=Éáå=ΩÄÉêê~ëÅÜÉåÇ=ëÅÜåÉääÉê=ìåÇ=âê®ÑíáÖÉê=^ìÑëÅÜïìåÖK=j~≈ÖÉÄäáÅÜ=ÜáÉêÑΩê=ï~êÉå=
ÇáÉ= áåíÉêå~íáçå~ä= ~ÄÖÉëíáããíÉå= ïáêíëÅÜ~ÑíëéçäáíáëÅÜÉå= j~≈å~ÜãÉå= ëçïáÉ= ÇáÉ= Ç~ê~ìÑ= ÑçäÖÉåÇÉ= pí~ÄáäáëáÉêìåÖ= ÇÉê=
tÉäíÑáå~åòã®êâíÉK=dÉãÉëëÉå=~ã=qÉãéç=ÇÉê=bêÜçäìåÖ=åáããí=^ëáÉå=ÉáåÉ=cΩÜêìåÖëêçääÉ= ÉáåK=báåáÖÉ=i®åÇÉê= áå=tÉëíJ=
ìåÇ=lëíÉìêçé~=òK_K=dêç≈Äêáí~ååáÉå=ìåÇ=pé~åáÉå=ÜáåâÉå=Ç~ÖÉÖÉå=ÇÉê=båíïáÅâäìåÖ=ÜáåíÉêÜÉêK=^ÄÉê=~ìÅÜ= áå=ÇÉå=rp^=
ìåÇ=ÇÉê=bìêçòçåÉ=ä®ìÑí=ÇÉê=hçåàìåâíìêãçíçê=åçÅÜ=åáÅÜí=êìåÇK=
=
aÉÑä~íáçå=çÇÉê=fåÑä~íáçå\=
=
pÉáí= pçããÉê= OMMU= êÉÇìòáÉêíÉ= ëáÅÜ= ÇìêÅÜ= ÇÉå= âêáëÉåÄÉÇáåÖíÉå= sÉêÑ~ää= ÇÉê= oçÜëíçÑÑéêÉáëÉ= ~ìÅÜ= ïÉäíïÉáí= ÇáÉ=
hçåëìãÉåíÉåéêÉáëáåÑä~íáçåK=a~ë=báåí~ìÅÜÉå=ÇÉê=fåÑä~íáçåëê~íÉå=áå=ÇÉå=łêçíÉå=_ÉêÉáÅÜ“=òì=_ÉÖáåå=ÇÉë=g~ÜêÉë=OMMV=ìåÇ=
ÇáÉ= ÜçÜÉ= råíÉê~ìëä~ëíìåÖ= ÇÉê= h~é~òáí®íÉå= ÑΩÜêíÉå= òìã= òÉáíïÉáäáÖÉå= ^ìÑâÉáãÉå= îçå= aÉÑä~íáçåë®åÖëíÉåK= jáí= ÇÉê=
âçåàìåâíìêÉääÉå= bêÜçäìåÖI= ÄÉÖäÉáíÉí= îçå= ÉêåÉìí= ëíÉáÖÉåÇÉå= oçÜëíçÑÑéêÉáëÉåI= Ü~ÄÉå= ëáÅÜ= ÇáÉëÉ= àÉÇçÅÜ= ïáÉÇÉê=
îÉêÑäΩÅÜíáÖíK= ^åÖÉëáÅÜíë= ÇÉê= ÜçÜÉå= pí~~íëîÉêëÅÜìäÇìåÖ= ìåÇ= ÉñíêÉã= äçÅâÉêÉå= dÉäÇéçäáíáâ= ΩÄÉêïçÖÉå= òìäÉíòí= ä~íÉåíÉ=
fåÑä~íáçåë®åÖëíÉK=
=
cáå~åòâêáëÉ=ÄÉëíáããíÉ=dÉäÇéçäáíáâ==
=
fã=wìÖÉ=ÇÉê=bëâ~ä~íáçå=ÇÉê=cáå~åòâêáëÉ=ëÉåâíÉå=ÇáÉ=wÉåíê~äÄ~åâÉå=~Ä=eÉêÄëí=OMMU=áÜêÉ=iÉáíòáåëÉå=~ìÑ=åÉìÉ=ÜáëíçêáëÅÜÉ=
qáÉÑëí®åÇÉK= a~= ÇÉê= òáåëéçäáíáëÅÜÉ= péáÉäê~ìã= îáÉäÑ~ÅÜ= ~ìëÖÉëÅÜ∏éÑí= ïìêÇÉ= Ełkìääòáåëéçäáíáâ“FI= ÖêáÑÑÉå= ÉíäáÅÜÉ=
t®ÜêìåÖëÜΩíÉê= òì= ìåâçåîÉåíáçåÉääÉå= j~≈å~ÜãÉåW= páÉ= îÉêëçêÖíÉå= ÇáÉ= táêíëÅÜ~Ñí= ÇìêÅÜ= ÇÉå= ÇáêÉâíÉå= h~ìÑ= îçå=
tÉêíé~éáÉêÉå= ~å= ÇÉå= h~éáí~äã®êâíÉå= ãáí= iáèìáÇáí®í= ìåÇ= hêÉÇáíK= jáí= ÇÉê= pí~ÄáäáëáÉêìåÖ= ÇÉê= cáå~åòã®êâíÉ= ìåÇ= ÇÉê=
táêíëÅÜ~Ñí=îçääòçÖÉå=ÇáÉ=ÉêëíÉå=âäÉáåÉêÉå=kçíÉåÄ~åâÉå=áã=eÉêÄëí=OMMV=ÄÉêÉáíë=ïáÉÇÉê=ÇÉå=hìêëïÉÅÜëÉä=ìåÇ=ÉêÜ∏ÜíÉå=
áÜêÉ=iÉáíòáåëÉåK=
=
cáå~åòã®êâíÉ==
=
aáÉ=cáå~åòã®êâíÉ=ï~êÉå=òìå®ÅÜëí=î∏ääáÖ=áã=dêáÑÑ=ÇÉê=cáå~åòâêáëÉK=k~ÅÜ=ÇÉã=íáÉÑÉå=mÉëëáãáëãìë=áã=táåíÉê=ÑΩÜêíÉå=ÇáÉ=
ëí~~íäáÅÜÉå=d~ê~åíáÉòìë~ÖÉåI=ÇáÉ=hçåàìåâíìêéêçÖê~ããÉ=ìåÇ=ÇáÉ=ÉñíêÉã=äçÅâÉêÉ=dÉäÇéçäáíáâ=~Ä=ÇÉã=cêΩÜà~Üê=~å=ÇÉå=
h~éáí~äã®êâíÉå=òì=ÉáåÉã=píáããìåÖëJ=ìåÇ=qêÉåÇìãëÅÜïìåÖK=
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=
=
=
=
=
^å= ÇÉå= oÉåíÉåã®êâíÉå= ÄÉïÉÖíÉå= ëáÅÜ= ÇáÉ= âìêòÑêáëíáÖÉå= h~éáí~äã~êâíòáåëÉå= ïÉÖÉå= ÇÉê= łkìääòáåëéçäáíáâ“= ÇÉê=
kçíÉåÄ~åâÉå=~ìÑ=åáÉÇêáÖÉã=káîÉ~ì=ëÉáíï®êíëK=aáÉ= ä~åÖÑêáëíáÖÉå=wáåëÉå= ä∏ëíÉå=ëáÅÜ=Ç~ÖÉÖÉå= áã=cêΩÜà~ÜêI=~äë=ëáÅÜ=ÇáÉ=
_ÉÑΩêÅÜíìåÖÉå=ÉáåÉê=aÉéêÉëëáçå=åáÅÜí=ÄÉï~ÜêÜÉáíÉí=Ü~ÄÉåI=ïáÉÇÉê=îçå=áÜêÉå=qáÉÑëí®åÇÉåK=aÉê=wáåë~åëíáÉÖ=âÉÜêíÉ=ëáÅÜ=
áã= pçããÉê= àÉÇçÅÜ= ïáÉÇÉê= ìãK= aáÉ= Ü∏ÜÉêÉ= oáëáâçåÉáÖìåÖ= ÇÉê= fåîÉëíçêÉå= ÑΩÜêíÉ= ÄÉá= råíÉêåÉÜãÉåë~åäÉáÜÉå= ìåÇ=
pí~~íë~åäÉáÜÉå=îçå=bãáííÉåíÉå=ÖÉêáåÖÉêÉê=_çåáí®í=òì=ÉáåÉê=sÉêêáåÖÉêìåÖ=ÇÉê=oáëáâç~ìÑëÅÜä®ÖÉK=
=
k~ÅÜ=ãÉÜê=~äë=Éáåà®ÜêáÖÉã=hìêëîÉêÑ~ää=Ñ~åÇÉå=áã=cêΩÜà~Üê=~ìÅÜ=ÇáÉ=kçíáÉêìåÖÉå=~å=ÇÉå=^âíáÉåã®êâíÉå=ÉáåÉå=_çÇÉåK=
jáí=éçëáíáîÉêÉå=jÉäÇìåÖÉå=~ìë=ÇÉã=_~åâÉåëÉâíçê=ìåÇ=ÄÉëëÉêÉå=hçåàìåâíìêÇ~íÉå=ÉêÜçäíÉå=ëáÅÜ=ÇáÉ=j®êâíÉ=Äáë=òìã=
båÇÉ= ÇÉë= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë= ïáÉÇÉê= ëéΩêÄ~êK= a~ÄÉá= Ö~ÄÉå= ÇáÉ= bãÉêÖáåÖ= j~êâÉíë= ÇÉå= q~âí= îçêK= aáÉ= ÑΩÜêÉåÇÉå=
_∏êëÉåáåÇáòÉë=äÉÖíÉå=áã=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã=òïáëÅÜÉå=R=ìåÇ=NRB=òìK=
=
^å= ÇÉå= aÉîáëÉåã®êâíÉå= ÑΩÜêíÉ= ÇáÉ= cáå~åòâêáëÉ= òì= ÇÉìíäáÅÜÉå= _ÉïÉÖìåÖÉåK= mÉê= p~äÇç= ïÉêíÉíÉå= ï®ÜêÉåÇ= ÇÉë=
_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë=rpJaçää~êI= à~é~åáëÅÜÉê=vÉå=ìåÇ=ÄêáíáëÅÜÉë=mÑìåÇ=~ÄK=^ìÑÖÉïÉêíÉí=Ü~ÄÉå=Ç~ÖÉÖÉå=ÇáÉ=t®ÜêìåÖÉå=
ÇÉêàÉåáÖÉå= i®åÇÉêI= ÇÉêÉå= kçíÉåÄ~åâÉå= ÇáÉ= iÉáíòáåëÉå= ÄÉêÉáíë= ÉêÜ∏Üí= Ü~ÄÉåI= ïáÉ= ÇÉê= ~ìëíê~äáëÅÜÉ= açää~ê= çÇÉê= ÇáÉ=
åçêïÉÖáëÅÜÉ=hêçåÉK=
=
hçåàìåâíìêéÉêëéÉâíáîÉå=
=
^ìë= ÖäçÄ~äÉê= páÅÜí= áëí= ÇáÉ= oÉòÉëëáçå= îçêÉêëí= ΩÄÉêïìåÇÉåK= ^âíìÉääÉ= fåÇáâ~íçêÉå= ëáÖå~äáëáÉêÉå= ÉáåÉ= cçêíëÉíòìåÖ= ÇÉë=
^ìÑëÅÜïìåÖëK=råíÉêëíΩíòÉåÇ=ïáêâÉå=ÇÉê=jáñ=~ìë=®ì≈Éêëí=Éñé~åëáîÉê=dÉäÇJ=ìåÇ=cáëâ~äéçäáíáâK=aáÉ=sçäâëïáêíÉ=ÇÉê=pb_=
Éêï~êíÉå=å~ÅÜ=ÉáåÉã=oΩÅâÖ~åÖ=ÇÉë=ïÉäíïÉáíÉå=_êìííçáåä~åÇëéêçÇìâíÉë= áå=ÇáÉëÉã=g~Üê=îçå=NIMB=Éáå=t~ÅÜëíìã=îçå=
âå~éé= QIMB= áå= OMNMK= ^ìÑÖêìåÇ= ÇÉê= åçÅÜ= åáÅÜí= ~ÄÖÉëÅÜäçëëÉåÉå= ^åé~ëëìåÖëéêçòÉëëÉ= áå= ÇÉê= táêíëÅÜ~Ñí= EłaÉJ
iÉîÉê~ÖáåÖ“F= ëíÉÜÉå= áå=îáÉäÉå=i®åÇÉêå=åçÅÜ=cê~ÖÉòÉáÅÜÉå=ÜáåíÉê=ÇÉê=k~ÅÜÜ~äíáÖâÉáí=ÇÉë=^ìÑëÅÜïìåÖëK=pç= áëí= áå=ÇÉå=
fåÇìëíêáÉä®åÇÉêå=ëçïáÉ=áå=lëíÉìêçé~=Éáå=ãçÇÉê~íÉêÉê=^ìÑëÅÜïìåÖ=òì=Éêï~êíÉåI=~äë=áå=^ëáÉå=ìåÇ=i~íÉáå~ãÉêáâ~K=
=
a~=ÇáÉ=^êÄÉáíëã®êâíÉ=îÉêò∏ÖÉêí=~ìÑ=ÇáÉ=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=bêÜçäìåÖ=êÉ~ÖáÉêÉå= áëí= áå=îáÉäÉå=i®åÇÉêå=ãáí=ÉáåÉã=ïÉáíÉêÉå=
^åëíáÉÖ= ÇÉê= ^êÄÉáíëäçëÉåèìçíÉå= òì= êÉÅÜåÉåK= aáÉëÉê= ïáêÇ= àÉ= å~ÅÜ= áåëíáíìíáçåÉääÉå= dÉÖÉÄÉåÜÉáíÉå= ìåÇ=
ïáêíëÅÜ~ÑíëéçäáíáëÅÜÉê=báåÑäìëëå~ÜãÉ=ìåíÉêëÅÜáÉÇäáÅÜ=~ìëÑ~ääÉåK=jáí=ÉáåÉê=tÉåÇÉ=~å=ÇÉå=^êÄÉáíëã®êâíÉå=áëí=Éêëí=~Ä=ÇÉê=
òïÉáíÉå=g~ÜêÉëÜ®äÑíÉ=OMNM=òì=êÉÅÜåÉåK=
=
fåÑä~íáçåëéÉêëéÉâíáîÉå=
=
aÉê= òì= Éêï~êíÉåÇÉ= ^åëíáÉÖ= ÇÉê= fåÑä~íáçåëê~íÉå= áã= å®ÅÜëíÉå= g~Üê= áëí= Öê∏≈íÉåíÉáäë= ~ìÑ= ÇÉå= àΩåÖëíÉå= ^åëíáÉÖ= ÇÉê=
båÉêÖáÉéêÉáëÉ=òìêΩÅâòìÑΩÜêÉåK=aáÉ=hÉêåáåÑä~íáçåI=ÇKÜK=ÇáÉ=fåÑä~íáçå=çÜåÉ=båÉêÖáÉJ=ìåÇ=k~ÜêìåÖëãáííÉäI=ÇΩêÑíÉ=ïÉÖÉå=
ÇÉê= ã~ëëáîÉå= råíÉê~ìëä~ëíìåÖ= ÇÉê= mêçÇìâíáçåëâ~é~òáí®íÉåI= ÇÉê= ëíÉáÖÉåÇÉå= ^êÄÉáíëäçëáÖâÉáí= ìåÇ= ÉáåÉê= ãçÇÉê~íÉå=
içÜåÉåíïáÅâäìåÖ=òìêΩÅâÖÉÜÉåK=aáÉ=Öê∏≈íÉå=fåÑä~íáçåëêáëáâÉå=äáÉÖÉåI=ëçïÉáí=ÇÉê=^ìÑëÅÜïìåÖ=ÉáåÉ=ÄêÉáíÉêÉ=_~ëáë=ÉêÜ®äíI=
áå= ÉáåÉã=ìåÉêï~êíÉí= ëí~êâÉå=^åëíáÉÖ=ÇÉê=oçÜëíçÑÑéêÉáëÉ=ìåÇ= ÉáåÉã=òì= ä~åÖÉå=cÉëíÜ~äíÉå=ÇÉê=kçíÉåÄ~åâÉå= ~å= ÉáåÉê=
äçÅâÉêÉå=dÉäÇéçäáíáâK=
=
dÉäÇéçäáíáâ=áã=aáäÉãã~=
=
dÉåÉêÉää=ëíÉÜí=ÇáÉ=dÉäÇéçäáíáâ=îçê=ÇÉê=eÉê~ìëÑçêÇÉêìåÖ=ÇÉå=^ìÑëÅÜïìåÖ=òì=ìåíÉêëíΩíòÉåI=ÇáÉ=_áäÇìåÖ=îçå=_ä~ëÉå=~å=
ÇÉå= cáå~åòã®êâíÉå= ÇìêÅÜ= ÉáåÉ= òì= êÉáÅÜäáÅÜÉ= iáèìáÇáí®íëîÉêëçêÖìåÖ= òì= îÉêÜáåÇÉêå= ìåÇ= ä®åÖÉêÑêáëíáÖÉå=
fåÑä~íáçåëÖÉÑ~ÜêÉå= îçêòìÄÉìÖÉåK= a~ÜÉê= ïÉêÇÉå= ~ìÅÜ= ÇáÉ= ÑΩÜêÉåÇÉå= kçíÉåÄ~åâÉå= áå= ÇÉê= òïÉáíÉå= g~ÜêÉëÜ®äÑíÉ= OMNM=
ÄÉÖáååÉå=áÜêÉ=iÉáíòáåëÉå=~ìÑ=Éáå=łåçêã~äÉë“=káîÉ~ì=~åòìÜÉÄÉåK==
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=
=
=
=
=
^ìëÄäáÅâ=~ìÑ=ÇáÉ=cáå~åòã®êâíÉ=
=
pçä~åÖÉ=ÇáÉ=dÉäÇéçäáíáâ=ìåîÉê®åÇÉêí=ÄäÉáÄí=áëí=~å=ÇÉå==àÉïÉáäáÖÉå=oÉåíÉåã®êâíÉå=åçÅÜ=ÉáåÉ=wÉáí=ä~åÖ=ãáí=ÉáåÉê=îçä~íáäÉå=
pÉáíï®êíëÉåíïáÅâäìåÖ=ÇÉê=h~éáí~äã~êâíòáåëÉå=òì=êÉÅÜåÉåK=i®åÖÉêÑêáëíáÖ= ëéêÉÅÜÉå=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=qÉåÇÉåòÉå=ìåÇ=ÇÉê=
òì=Éêï~êíÉåÇÉ=ÖÉäÇéçäáíáëÅÜÉ=hìêëïÉÅÜëÉä=àÉÇçÅÜ=ÑΩê=ÉáåÉå=^åëíáÉÖ=ÇÉê=oÉåÇáíÉåK=pçïÉáí=ÇáÉ=fåÑä~íáçå=ÖÉã®≈áÖí=ÄäÉáÄíI=
ÇΩêÑíÉ=ÇÉê=wáåë~ìÑíêáÉÄ=àÉÇçÅÜ=ÄÉÖêÉåòí=ÄäÉáÄÉåK=aáÉ=ÜçÜÉ=ëí~~íäáÅÜÉ=hêÉÇáíå~ÅÜÑê~ÖÉ=òìê=cáå~åòáÉêìåÖ=ÇÉê=ëíÉáÖÉåÇÉå=
pí~~íëÇÉÑáòáíÉ=ìåÇ=Ç~ë=^ìÑÑä~ÅâÉêå=îçå=fåÑä~íáçåë®åÖëíÉå=ïáêâÉå=ÉÄÉåÑ~ääë=ÄÉä~ëíÉåÇK==
=
aáÉ=^âíáÉåã®êâíÉ=Ü~ÄÉå=éçëáíáîÉ=båíïáÅâäìåÖÉå=ÄÉêÉáíë=ëí~êâ=áå=áÜêÉå=hìêëÉå=îçêïÉÖ=ÖÉåçããÉåK=aáÉ=oΩÅââÉÜê=~ìÑ=
Éáå= łåçêã~äÉë“= wáåëåáîÉ~ì= ÇΩêÑíÉ= ~äë= _Éëí®íáÖìåÖ= ÇÉë= âçåàìåâíìêÉääÉå= ^ìÑëÅÜïìåÖë= éçëáíáî= îçå= ÇÉå= j®êâíÉå=
~ìÑÖÉåçããÉå=ïÉêÇÉåK=aáÉ= áã=j~êâí=îçêÜ~åÇÉåÉ=iáèìáÇáí®í= áëí=Éåçêã=ìåÇ=ÇΩêÑíÉ=ÉÄÉåÑ~ääë=ÇáÉ=hìêëÉ=ëíΩíòÉåK=qêçíò=
ÇÉê=ÄáëÜÉêáÖÉå=hìêëÉêÜçäìåÖ=áëí=ÇáÉ=ÑìåÇ~ãÉåí~äÉ=_ÉïÉêíìåÖ=ëçïçÜä=áã=ÜáëíçêáëÅÜÉå=sÉêÖäÉáÅÜ=~äë=~ìÅÜ=áã=sÉêÖäÉáÅÜ=
òì= ~äíÉêå~íáîÉå= ^åä~ÖÉå= åáÅÜí= ~äë= ΩÄÉêòçÖÉå= òì= ÄÉíê~ÅÜíÉåK= k~ÅÜÜ~äíáÖÉ= hìêëÖÉïáååÉ= ãΩëëÉå= àÉÇçÅÜ= ÇìêÅÜ= Ç~ë=
çéÉê~íáîÉ=dÉëÅÜ®Ñí= ÄÉëí®íáÖí=ïÉêÇÉåK=eáÉê=ïáêÇ= ëáÅÜ= áã= âçããÉåÇÉå= g~Üê=ÇáÉ= péêÉì=îçã=tÉáòÉå= íêÉååÉåK=dÉòáÉäíÉë=
łëíçÅâéáÅâáåÖ“=ïáêÇ=òì=ÉáåÉã=ïÉëÉåíäáÅÜÉå=bêÑçäÖëâêáíÉêáìãK=
=
=
iìñÉãÄìêÖI=áã=kçîÉãÄÉê=OMMV=
pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
=
 
 
 

=

         
 

oK=h∏ãÉå= = = = jK=jΩääÉê=
=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=
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Anlagepolitik 
 
=
=
=
=
pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò=
=
=

aÉê=pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò=áëí=Éáå=qÉáäÑçåÇë=~ìë=ÇÉê=pb_=léíáãáñJc~ãáäáÉI=Éáå=éêçÑÉëëáçåÉääÉë=sÉêã∏ÖÉåëã~å~ÖÉãÉåí=
~ìÑ=cçåÇëÄ~ëáëK=^åä~ÖÉòáÉä=ÇáÉëÉë=a~ÅÜÑçåÇë= áëí=ÇáÉ=bêïáêíëÅÜ~ÑíìåÖ=ÉáåÉê=âçåëí~åíÉå=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖ=ÄÉá=ÖÉêáåÖÉå=
tÉêíëÅÜï~åâìåÖÉå=ìåÇ=ìåíÉê=jáåáãáÉêìåÖ=ÇÉê=ëíÉìÉêäáÅÜÉå=_Éä~ëíìåÖ=ÇÉê=^åäÉÖÉêK==
=
wì= _ÉÖáåå= ÇÉë= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë= ï~ê= Ç~ë= cçåÇëã~å~ÖÉãÉåí= áå= ÇÉê= ^åä~ÖÉâä~ëëÉ= çÑÑÉåÉ= fããçÄáäáÉåÑçåÇë=
ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíK=aáÉëÉë= ÉêÑçäÖíÉ= òì=i~ëíÉå=îçå= áåíÉêå~íáçå~äÉå=oÉåíÉå=~ìÑÖêìåÇ=îçå=t®ÜêìåÖëêáëáâÉå=ÇÉë=rpJaçää~êë=
ìåÇ= g~é~åáëÅÜÉå= vÉåëK= aáÉ= wáåëëÉåëáíáîáí®í= ÇÉë= mçêíÑçäáçë= ï~ê= ï®êÉåÇ= ÇÉë= ÖÉë~ãíÉå= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãë= ÇÉìíäáÅÜ=
ÖÉêáåÖÉê=áã=sÉêÖäÉáÅÜ=òìê=_ÉåÅÜã~êâ=ÇÉë=pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åòK=fã=g~Üê=OMMV=ïìêÇÉ=Ç~ë=båÖ~ÖÉãÉåí=áå=ÇÉå=^ÄëçäìíÉ=
oÉíìêå= cçåÇë= îÉêëí®êâíI= ï~ë= ëáÅÜ= ëí~ÄäáëáÉêÉåÇ= ~ìÑ= ÇáÉ= dÉë~ãíéÉêÑçêã~åÅÉ= ~ìëïáêâíÉK= aáÉ= fåîÉëíáíáçå= áå=
t~åÇÉä~åäÉáÜÉå=âçååíÉ=ÉÄÉåÑ~ääë=éçëáíáî=òìê=mÉêÑçêã~åÅÉ=ÇÉë=pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò=ÄÉáíê~ÖÉåK==
=
fã=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã=ÉêòáÉäíÉ=ÇÉê=pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò=ÉáåÉ=oÉåÇáíÉ=îçå=RINBK==
=
aÉê= pÅÜïÉêéìåâí= ÇÉë= mçêíÑçäáçë= ÄáäÇÉí= ïÉáíÉêÜáå= fããçÄáäáÉåÑçåÇëI= âìêòä~ìÑÉåÇÉ= ^åäÉáÜÉåÑçåÇë= ãáí= ãáííäÉêÉê=
oÉëíä~ìÑòÉáí= ìåÇ= ^ÄëçäìíÉ= oÉíìêå= cçåÇëI= Ç~= ÇáÉëÉ= ìåíÉê= oÉåÇáíÉJoáëáâçJdÉëáÅÜíëéìåâíÉå= ÇÉêòÉáí= ÇáÉ= ÄÉëíÉå=
báÖÉåëÅÜ~ÑíÉå=~ìÑïÉáëÉåK===
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=

=
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Anlagepolitik 
 
=
=
=
=
pb_=léíáãáñ=bêíê~Ö=
=
aÉê=pb_=léíáãáñ=bêíê~Ö=áëí=Éáå=qÉáäÑçåÇë=~ìë=ÇÉê=pb_=léíáãáñJc~ãáäáÉI=Éáå=éêçÑÉëëáçåÉääÉë=sÉêã∏ÖÉåëã~å~ÖÉãÉåí=~ìÑ=
cçåÇëÄ~ëáëK= wáÉä= áëí= ÇáÉ= bêïáêíëÅÜ~ÑíìåÖ= ÉáåÉë= ä~åÖÑêáëíáÖ= ~ííê~âíáîÉå= tÉêíòìï~ÅÜëÉë= ìåíÉê= fåâ~ìÑå~ÜãÉ=
ΩÄÉêëÅÜ~ìÄ~êÉê= tÉêíëÅÜï~åâìåÖÉåK= råëÉê= cçåÇëã~å~ÖÉãÉåí= áåîÉëíáÉêí= ÜáÉêòì= ÇáÉ= ^åä~ÖÉÖÉäÇÉê= áå= Å~K= RMB=
oÉåíÉåÑçåÇëI=Å~K=OMB=fããçÄáäáÉåÑçåÇë=ìåÇ=Å~K=PMB=ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=áå=^âíáÉåÑçåÇëK=
=
wì= _ÉÖáåå= ÇÉë= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë= ï~ê= ÇÉê= qÉáäÑçåÇë= áã= fããçÄáäáÉåÄÉêÉáÅÜ= òì= i~ëíÉå= ÇÉê= oÉåíÉå= ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíK=
^âíáÉå= ï~êÉå= òì= ëÉáåÉê= _ÉåÅÜã~êâ= åÉìíê~ä= ÖÉïáÅÜíÉíK= fååÉêÜ~äÄ= ÇÉê= ^âíáÉåèìçíÉ= ï~ê= Ç~ë= dÉïáÅÜí= ÇÉê= bãÉêÖáåÖ=
j~êâÉíë= òì= i~ëíÉå= ÇÉê= Éìêçé®áëÅÜÉå= ^âíáÉå= ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíI= ï~ë= ëáÅÜ= éçëáíáî= ~ìÑ= ÇáÉ= mÉêÑçêã~åÅÉ= ÇÉë= qÉáäÑçåÇë=
~ìëïáêâíÉK= fã= oÉåíÉåÄÉêÉáÅÜ= ï~êÉå= ïáê= áã= _ÉêÉáÅÜ= ÇÉê= råíÉêåÉÜãÉåë~åäÉáÜÉå= ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíI= Ç~ë= pÉÖãÉåí= ÇÉê=
pí~~íë~åäÉáÜÉå=ï~ê=ÇÉìíäáÅÜ=ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉíK=
=
få= ÇÉê= _ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ= ïìêÇÉ= Ç~ë= båÖ~ÖÉãÉåí= áå= ÇÉå= råíÉêåÉÜãÉåë~åäÉáÜÉåI= áåëÄÉëçåÇÉêÉ= eáÖÜ= váÉäÇ= ^åäÉáÜÉåI=
ÇÉìíäáÅÜ= ÉêÜ∏ÜíK= aáÉ= ^åäÉáÜÉå= åáÉÇêáÖÉê= _çåáí®í= ï~êÉå= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= ÇáÉ= ÄÉëíéÉêÑçêãÉåÇÉ= ^åä~ÖÉâä~ëëÉ= ìåÇ=
Ü~ÄÉå= ëáÅÜ= áã= g~ÜêÉëîÉêÖäÉáÅÜ= Ñ~ëí= îÉêÇçééÉäíK= aáÉëÉê= c~âíçê= ÑΩÜêíÉ= òìã= ÇÉìíäáÅÜÉå= mÉêÑçêã~åÅÉîçêíÉáä= ÇÉë= pb_=
léíáãáñ= bêíê~Ö= ÖÉÖÉåΩÄÉê= ëÉáåÉê= _ÉåÅÜã~êâK= wìê= jáííÉ= ÇÉë= g~ÜêÉë= OMMV= ïìêÇÉ= Ç~ë= råíÉêÖÉïáÅÜí= áå= Éìêçé®áëÅÜÉå=
^âíáÉå=êÉÇìòáÉêíI=Ç~=ëáÅÜ=ÇáÉ=^ìëëáÅÜíÉå=ÑΩê=ÇáÉ=Éìêçé®áëÅÜÉå=^âíáÉåã®êâíÉ=~ìÑÖÉÜÉääí=Ü~ÄÉåK=
=
aÉê=pb_=léíáãáñ=bêíê~Ö=ÉêòáÉäíÉ=áå=ÇÉê=_ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ=ÉáåÉ=oÉåÇáíÉ=îçå=VIM=BK=
=
^âíìÉää=ïáêÇ=ÇáÉ=^âíáÉåèìçíÉ=åÉìíê~ä=ÖÉïáÅÜíÉíK=oÉåíÉåÑçåÇë=ÄäÉáÄÉå=òìÖìåëíÉå=ÇÉê= fããçÄáäáÉå=ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉíK= fã=
_ÉêÉáÅÜ=ÇÉê=^åäÉáÜÉå=åáÉÇêáÖÉê=_çåáí®í=ïìêÇÉå=å~ÅÜ=ÇÉê=áããÉåëÉå=o~ääóÉ=òìã=qÉáä=dÉïáååÉ=ãáíÖÉåçããÉåK=däçÄ~äÉ=
oÉåíÉåÑçåÇë=ïÉêÇÉå=~ìÑÖêìåÇ=ÇÉê=tÉÅÜëÉäâìêëêáëáâÉå=å~ÅÜ=ïáÉ=îçê=åáÅÜí=ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖíK==
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=

=

9



  

Anlagepolitik 
 
=
=
=
=
pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìã=
 
aÉê=pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìã=áëí=Éáå=qÉáäÑçåÇë=~ìë=ÇÉê=pb_=léíáãáñJc~ãáäáÉI=Éáå=éêçÑÉëëáçåÉääÉë=sÉêã∏ÖÉåëã~å~ÖÉãÉåí=
~ìÑ= cçåÇëÄ~ëáëK= a~ë= ^åä~ÖÉòáÉä= áëí= ÇáÉ= bêïáêíëÅÜ~ÑíìåÖ= ÉáåÉë= ÜçÜÉå= tÉêíòìï~ÅÜëÉë= ìåíÉê= fåâ~ìÑå~ÜãÉ= ÉêÜ∏ÜíÉê=
tÉêíëÅÜï~åâìåÖÉåK=råëÉê=cçåÇëã~å~ÖÉãÉåí=áåîÉëíáÉêí=ÇáÉ=^åä~ÖÉÖÉäÇÉê=òì=Å~K=SMB=áå=^âíáÉåÑçåÇëK=a~êΩÄÉê=Üáå~ìë=
ÉêÑçäÖí=ÉáåÉ=^åä~ÖÉ=áå=oÉåíÉåÑçåÇë=EÅ~K=PMBF=ìåÇ=fããçÄáäáÉåÑçåÇë=EÅ~K=NMBFK=
=
wì= _ÉÖáåå= ÇÉë= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë= ï~ê= ÇÉê= qÉáäÑçåÇë= áã= fããçÄáäáÉåÄÉêÉáÅÜ= òì= i~ëíÉå= ÇÉê= oÉåíÉå= ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíK=
^âíáÉå= ï~êÉå= òì= ëÉáåÉê= _ÉåÅÜã~êâ= åÉìíê~ä= ÖÉïáÅÜíÉíK= fååÉêÜ~äÄ= ÇÉê= ^âíáÉåèìçíÉ= ï~ê= Ç~ë= dÉïáÅÜí= ÇÉê= bãÉêÖáåÖ=
j~êâÉíë=òì=i~ëíÉå=ÇÉê=Éìêçé®áëÅÜÉå=ìåÇ=à~é~åáëÅÜÉå=^âíáÉå=ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíI=ï~ë=ëáÅÜ=éçëáíáî=~ìÑ=ÇáÉ=mÉêÑçêã~åÅÉ=ÇÉë=
qÉáäÑçåÇë=~ìëïáêâíÉK=fã=oÉåíÉåÄÉêÉáÅÜ=ï~êÉå=ïáê=áã=_ÉêÉáÅÜ=ÇÉê=råíÉêåÉÜãÉåë~åäÉáÜÉå=ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíI=Ç~ë=pÉÖãÉåí=
ÇÉê=pí~~íë~åäÉáÜÉå=ï~ê=ÇÉìíäáÅÜ=ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉíK=
=
få= ÇÉê= _ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ= ïìêÇÉ= Ç~ë= båÖ~ÖÉãÉåí= áå= ÇÉå= råíÉêåÉÜãÉåë~åäÉáÜÉåI= áåëÄÉëçåÇÉêÉ= eáÖÜ= váÉäÇ= ^åäÉáÜÉåI=
ÇÉìíäáÅÜ= ÉêÜ∏ÜíK= aáÉ= ^åäÉáÜÉå= åáÉÇêáÖÉê= _çåáí®í= ï~êÉå= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= ÇáÉ= ÄÉëíéÉêÑçêãÉåÇÉ= ^åä~ÖÉâä~ëëÉ= ìåÇ=
Ü~ÄÉå= ëáÅÜ= áã= g~ÜêÉëîÉêÖäÉáÅÜ= Ñ~ëí= îÉêÇçééÉäíK= aáÉëÉê= c~âíçê= ÑΩÜêíÉ= òìã= ÇÉìíäáÅÜÉå= mÉêÑçêã~åÅÉîçêíÉáä= ÇÉë= pb_=
léíáãáñ= t~ÅÜëíìã= ÖÉÖÉåΩÄÉê= ëÉáåÉê= _ÉåÅÜã~êâK= wìê= jáííÉ= ÇÉë= g~ÜêÉë= ïìêÇÉ= Ç~ë= råíÉêÖÉïáÅÜí= áå= Éìêçé®áëÅÜÉå=
^âíáÉå=êÉÇìòáÉêíI=Ç~=ëáÅÜ=ÇáÉ=^ìëëáÅÜíÉå=ÑΩê=ÇáÉ=Éìêçé®áëÅÜÉå=^âíáÉåã®êâíÉ=~ìÑÖÉÜÉääí=Ü~ÄÉåK=
=
aÉê=pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìã=ÉêòáÉäíÉ=áå=ÇÉê=_ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ=ÉáåÉ=oÉåÇáíÉ=îçå=NNISBK=
=
^âíìÉää=ïáêÇ=ÇáÉ=^âíáÉåèìçíÉ=åÉìíê~ä=ÖÉïáÅÜíÉíK=oÉåíÉåÑçåÇë=ÄäÉáÄÉå=òìÖìåëíÉå=ÇÉê= fããçÄáäáÉå=ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉíK= fã=
_ÉêÉáÅÜ=ÇÉê=^åäÉáÜÉå=åáÉÇêáÖÉê=_çåáí®í=ïìêÇÉå=å~ÅÜ=ÇÉê=áããÉåëÉå=o~ääóÉ=òìã=qÉáä=dÉïáååÉ=ãáíÖÉåçããÉåK=däçÄ~äÉ=
oÉåíÉåÑçåÇë=ïÉêÇÉå=~ìÑÖêìåÇ=ÇÉê=tÉÅÜëÉäâìêëêáëáâÉå=å~ÅÜ=ïáÉ=îçê=åáÅÜí=ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖíK==
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=

=
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Anlagepolitik 
 
=
=
=
=
pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ=
=
aÉê=pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ= áëí= Éáå=qÉáäÑçåÇë=~ìë=ÇÉê=pb_=léíáãáñJc~ãáäáÉI= Éáå=éêçÑÉëëáçåÉääÉë=sÉêã∏ÖÉåëã~å~ÖÉãÉåí=
~ìÑ=cçåÇëÄ~ëáëK=råëÉê=cçåÇëã~å~ÖÉãÉåí=áåîÉëíáÉêí=ÇáÉ=^åä~ÖÉÖÉäÇÉê=Äáë=òì=NMMB=áå=^âíáÉåÑçåÇëK=
=
wì=_ÉÖáåå=ÇÉë=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãÉë=ï~ê=ÇÉê=pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ=áå=~ãÉêáâ~åáëÅÜÉå=^âíáÉå=ïÉáíÖÉÜÉåÇ=åÉìíê~ä=ìåÇ=áå=
bãÉêÖáåÖ=j~êâÉíë=^âíáÉå=ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉíI=ï®ÜêÉåÇ= à~é~åáëÅÜÉ= ìåÇ= Éìêçé®áëÅÜÉ=^âíáÉå= ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉí=ïìêÇÉåK=aáÉ=
mçëáíáçå=áå=bãÉêÖáåÖ=j~êâíÉë=áå=ÇáÉëÉê=e∏ÜÉ=ÇáÉåíÉ=òìê=çÑÑÉåëáîÉå=^ìëêáÅÜíìåÖ=ÇÉë=mçêíÑçäáçëK=aáÉëÉê=mçêíÑçäáç~åíÉáä=
ïìêÇÉ= ã~≈ÖÉÄäáÅÜ= ÇìêÅÜ= òïÉá= ÖäçÄ~äÉ= cçåÇë= ÖÉéê®ÖíI= ÇáÉ= îçå= ìå~ÄÜ®åÖáÖÉå= _çìíáèìÉJcçåÇëã~å~ÖÉêå= îÉêï~äíÉí=
ïÉêÇÉåK=_ÉáÇÉ=cçåÇëã~å~ÖÉê=òÉáÖÉå=ä~åÖÑêáëíáÖ=ÉáåÉå=ÇÉìíäáÅÜÉå=jÉÜêïÉêí=ÖÉÖÉåΩÄÉê=ÇÉå=jáíÄÉïÉêÄÉêå=~ìÑK=
=
få=ÇÉê=_ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ=ïìêÇÉ=Ç~ë=dÉïáÅÜí=ÇÉê=ÖäçÄ~äÉå=^âíáÉåÑçåÇë=ïÉáíÉê=~ìëÖÉÄ~ìí=ìåÇ=äáÉÖí=ÇÉêòÉáí=ÄÉá=ΩÄÉê=NTBK==
aÉê= ^åíÉáä= ÇÉê= bãÉêÖáåÖ= j~êâÉíë= ïìêÇÉ= òìã= båÇÉ= ÇÉë= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãë= Ü~äÄáÉêíI= Ç~= ëáÅÜ= ÇÉêÉå= _ÉïÉêíìåÖëJ
îçêëéêìåÖ=~ìÑÖêìåÇ=ÇÉê=ã~ëëáîÉå=lìíéÉêÑçêã~åÅÉ=ÇÉìíäáÅÜ=îÉêêáåÖÉêí=Ü~íK=t®ÜêÉåÇ=ÇÉë=ÖÉë~ãíÉå=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìãë=
âçååíÉ= åÉÄÉå= ÇÉê= ^ëëÉí= ^ääçâ~íáçå= ~ìÅÜ= ÇáÉ= cçåÇë~ìëï~Üä= éçëáíáî= òìê= mÉêÑçêã~åÅÉ= ÇÉë= pb_= léíáãáñ= `Ü~åÅÉ=
ÄÉáíê~ÖÉåK=
=
t®ÜêÉåÇ=ÇÉê=_ÉêáÅÜíëéÉêáçÇÉ=ïìêÇÉå=ãÉÜêã~äë=pçåÇÉêëáíì~íáçåÉå=ÖÉåìíòíI=ìã=jÉÜêÄÉáíê®ÖÉ=òì=ÖÉåÉêáÉêÉåK=pç=ÉêïáÉë=
ëáÅÜ=ÄÉáëéáÉäëïÉáëÉ=ÉáåÉ=âìêòÑêáëíáÖÉ=fåîÉëíáíáçå=áå=dçäÇãáåÉå~âíáÉå=~äë=ëÉÜê= äìâê~íáî=ìåÇ=âçååíÉ=å~ÅÜ=Å~K=P=jçå~íÉå=
ãáí=ÉêÜÉÄäáÅÜÉå=hìêëÖÉïáååÉå=êÉ~äáëáÉêí=ïÉêÇÉåK=
=
fã=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã=ÉêòáÉäíÉ=ÇÉê=pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ=NPIOB=ìåÇ=ä~Ö=Ç~ãáí=ÇÉìíäáÅÜ=îçê=ëÉáåÉê=_ÉåÅÜã~êâK==
=
^âíìÉää= áëí= ÇÉê= qÉáäÑçåÇë= áå= _ÉêÉáÅÜ= ÇÉê= Éìêçé®áëÅÜÉå= ìåÇ= à~é~åáëÅÜÉå= ^âíáÉå= ìåíÉêÖÉïáÅÜíÉíI= ï®ÜêÉåÇ= bãÉêÖáåÖ=
j~êâÉíë=ΩÄÉêÖÉïáÅÜíÉí=ÄäÉáÄÉåK=rp=^âíáÉå=ëáåÇ=å~ÅÜ=ïáÉ=îçê=åÉìíê~ä=~ääçâáÉêíK=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=

=
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Vermögensaufstellung
zum 31. Oktober 2009

SEB Optimix Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge      pro      in in % des

31.10.09    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts- ver-
  zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Luxemburg
Cominvest Institutional Cash Plus 5 49 136 EUR 53.679,120 268.395,60 1,04
DWS Rendite (Long) 22.800 - 25.300 EUR 118,030 2.691.084,00 10,4
DWS Rendite (Medium) 34.000 - 26.400 EUR 115,520 3.927.680,00 15,17
DWS Rendite (Short) 12.500 12.500 - EUR 110,310 1.378.875,00 5,33
LODH Invest The Convertible Bond Fund 154.700 154.700 - EUR 13,026 2.015.122,20 7,78

Summe Luxemburg 10.281.156,80 39,72

Großbritannien
Threadneedle Investment Funds - Target Return 1.390.000 1.551.300 161.300 EUR 1,243 1.728.326,00 6,68

Summe Großbritannien 1.728.326,00 6,68

Summe Rentenfonds EUR 12.009.482,80 46,40

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB Global Property 2.480 - - EUR 1.094,090 2.713.343,20 10,48
SEB ImmoInvest 70.700 - 5.000 EUR 56,240 3.976.168,00 15,36
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 39.660 - - EUR 123,850 4.911.891,00 18,97
TMW Immobilien Weltfonds 41.100 - - EUR 53,970 2.218.167,00 8,57

Summe Deutschland 13.819.569,20 53,38

Summe offene Immobilienfonds EUR 13.819.569,20 53,38

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 25.829.052,00 99,78

Summe Wertpapiervermögen EUR 25.829.052,00 99,78

Bankguthaben
Bankguthaben 190.987,35 0,74

Summe Bankguthaben 190.987,35 0,74

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 9.192,50 0,04
Forderungen aus Mittelzuflüssen 905,73 0,00

Summe sonstige Vermögensgegenstände 10.098,23 0,04

  zeitraum

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
  Berichts-
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SEB Optimix Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge      pro      in in % des

31.10.09    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts- ver-
  zeitraum mögens

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, Taxe d'abonnement -17.983,78 -0,07
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -125.788,20 -0,49

Summe sonstige Verbindlichkeiten -143.771,98 -0,56

Fondsvermögen per 31. Oktober 2009 EUR 25.886.365,60 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.

  zeitraum

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
  Berichts-

13



Vermögensaufstellung
zum 31. Oktober 2009

SEB Optimix Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge pro in in % des

31.10.09 im Stück EUR Fonds-
Berichts- ver-
zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Deutschland
SEB Total Return Bond Fund 754.000 480.000 1.029.700 EUR 27,570 20.787.780,00 11,86
SEB Total Return Quant Fund 4.200 - 8.000 EUR 1.027,730 4.316.466,00 2,46

Summe Deutschland 25.104.246,00 14,32

Luxemburg
Pictet Emerging Local Cur Debt I 32.500 - 45.500 EUR 107,440 3.491.800,00 1,99
SEB TrendSystem Renten 125.000 177.000 704.700 EUR 54,740 6.842.500,00 3,9

Summe Luxemburg 10.334.300,00 5,89

Österreich
Raiffeisen - R 301 Fonds 144.000 144.000 70.000 EUR 74,700 10.756.800,00 6,14
Raiffeisen - R 304 Fonds 109.000 172.000 63.000 EUR 133,190 14.517.710,00 8,28
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 58.600 77.000 54.900 EUR 154,690 9.064.834,00 5,17

Summe Österreich 34.339.344,00 19,59

Summe Rentenfonds EUR 69.777.890,00 39,80

Aktienfonds

Deutschland
SEB EuroCompanies 174.000 - 90.800 EUR 42,040 7.314.960,00 4,17
SEB Europafonds 190.000 30.000 21.550 EUR 36,790 6.990.100,00 3,99

Summe Deutschland 14.305.060,00 8,16

Frankreich
Magella D Fund 1.000 1.900 4.050 EUR 1.280,280 1.280.280,00 0,73

Summe Frankreich 1.280.280,00 0,73

Großbritannien
First State Invest ICVI Glob Emerg Markets Leader Fund 410.000 1.300.000 890.000 GBP 2,701 1.237.268,20 0,71
M&G American Funds (1) - American Fund 1.070.000 70.000 300.000 EUR 6,991 7.480.263,00 4,27
M&G Global Basics Fund C 139.000 - 81.000 EUR 18,902 2.627.378,00 1,5
M&G Global Leader Fund Acc 489.000 520.000 31.000 EUR 10,238 5.006.430,90 2,86
M&G Recovery Contrarian Acc 216.000 16.000 - EUR 17,358 3.749.263,20 2,14
Melchior Investment - North American Opportunity 3.500.000 - 1.500.000 USD 1,850 4.369.301,65 2,49

Summe Großbritannien 24.469.904,95 13,97

   zeitraum

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
   Berichts-
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SEB Optimix Ertrag

Gattungsbezeichnung Fälligkeit Bestand Käufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge pro in in % des

31.10.09 im Stück EUR Fonds-
Berichts- ver-
zeitraum mögens

Irland
JO Hambro European Fund 1.800.000 - 1.500.000 EUR 1,567 2.820.600,00 1,61
Metzler Euro Growth Registeres Ptg 20.000 20.000 - EUR 75,130 1.502.600,00 0,86

Summe Irland 4.323.200,00 2,47

Japan
Axa Rosenberg - Japan Small Cap 250.000 250.000 - JPY 1.119 2.064.718 1,18

Summe Japan 2.064.718,00 1,18

Luxemburg
Henderson American Equity USD I2 850.000 - 150.000 USD 10,460 5.999.932,20 3,42
SEB Fund 1 - SEB Asset Selection Fund - C 152.000 270.000 118.000 EUR 13,906 2.113.681,60 1,22

Summe Luxemburg 8.113.613,80 4,64

Summe Aktienfonds EUR 31,15

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB Global Property 11.200 - - EUR 1.094,090 12.253.808,00 6,99
SEB ImmoInvest 620.000 - 300.000 EUR 56,240 34.868.800,00 19,89
TMW Immobilien Weltfonds 50.000 - - EUR 53,970 2.698.500,00 1,54

Summe Deutschland 49.821.108,00 28,42

Summe offene Immobilienfonds EUR 49.821.108,00 28,42

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 99,37

Summe Wertpapiervermögen EUR 99,37

Devisentermingeschäfte
gekaufte Devisentermingeschäfte
JPY 26.11.09 2.185.712 2.185.723,45 1,25
verkaufte Devisentermingeschäfte
EUR 26.11.09 -2.230.317 -2.230.317,45 -1,27

Summe Devisentermingeschäfte (unrealisiertes Ergebnis) -44.594,00 -0,03

174.155.774,75

174.155.774,75

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
   Berichts-
   zeitraum

54.556.776,75
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SEB Optimix Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge pro in in % des

31.10.09 im Stück EUR Fonds-
Berichts- ver-
zeitraum mögens

Bankguthaben
Bankguthaben 1.758.750,78 1,00

Summe Bankguthaben 1.758.750,78 1,00

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 37.664,49 0,02

Summe sonstige Vermögensgegenstände 37.664,49 0,02

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, Taxe d'abonnement -152.999,13 -0,09
Bankverbindlichkeiten -32,72 0,00
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -476.706,24 -0,27

Summe sonstige Verbindlichkeiten -629.738,09 -0,36

Fondsvermögen per 31. Oktober 2009 EUR 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.

   zeitraum

175.277.857,93

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
   Berichts-
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Vermögensaufstellung
zum 31. Oktober 2009

SEB Optimix Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge      pro      in in % des

31.10.09    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts- ver-
  zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Deutschland
SEB Total Return Bond Fund 250.000 100.000 174.000 EUR 27,570 6.892.500,00 6,35
SEB Total Return Quant Fund 2.100 - 1.000 EUR 1.027,730 2.158.233,00 1,99

Summe Deutschland 9.050.733,00 8,34

Luxemburg
Pictet Funds - Emerging Local Currency Debt I 14.000 - 10.000 EUR 107,440 1.504.160,00 1,39
SEB TrendSystem Renten 60.000 50.000 175.000 EUR 54,740 3.284.400,00 3,02

Summe Luxemburg 4.788.560,00 4,41

Österreich
Raiffeisen - R 301 Fonds 50.000 50.000 19.000 EUR 74,700 3.735.000,00 3,44
Raiffeisen - R 304 Fonds 46.500 66.500 20.000 EUR 133,190 6.193.335,00 5,71
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 24.400 45.000 31.600 EUR 154,690 3.774.436,00 3,48

Summe Österreich 13.702.771,00 12,63

Summe Rentenfonds EUR 27.542.064,00 25,38

Aktienfonds

Deutschland

SEB Eurocompanies 204.100 36.000 86.900 EUR 42,040 8.580.364,00 7,91
SEB Europafonds 214.900 70.000 - EUR 36,790 7.906.171,00 7,29

Summe Deutschland 16.486.535,00 15,20

Frankreich
Magella D Fund 1.200 1.750 3.450 EUR 1.280,280 1.536.336,00 1,42

Summe Frankreich 1.536.336,00 1,42

Großbritannien
First State Invest ICVI - Global Emerging Markets Leaders Fund 500.000 1.600.000 1.100.000 GBP 2,701 1.508.863,67 1,39
M&G American Funds (1) - American Fund 1.234.000 114.000 200.000 EUR 6,991 8.626.770,60 7,95
M&G Global Basics Fund C 168.000 100.000 128.000 EUR 18,902 3.175.536,00 2,93
M&G Global Leaders Fund Acc 564.000 599.000 35.000 EUR 10,238 5.774.288,40 5,32
M&G Recovery Contrarian Fund Acc 218.300 132.000 - EUR 17,358 3.789.185,91 3,49
Melchior Investment Funds - North American Opportunity Fund 3.800.000 - 1.200.000 USD 1,850 4.743.813,22 4,37

Summe Großbritannien 27.618.457,80 25,45

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
  Berichts-
  zeitraum
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SEB Optimix Wachstum

Gattungsbezeichnung Fälligkeit Bestand     Käufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge      pro      in in % des

31.10.09    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts- ver-
  zeitraum mögens

Irland
JO Hambro European Fund 2.700.000 - 300.000 EUR 1,567 4.230.900,00 3,90
Metzler Euro Growth Registeres Ptg 45.000 45.000 - EUR 75,130 3.380.850,00 3,11

Summe Irland 7.611.750,00 7,01

Japan
Axa Rosenberg - Japan Small Cap 320.000 320.000 - JPY 1.118,770 2.642.839,04 2,44

Summe Japan 2.642.839,04 2,44

Luxemburg
Henderson American Equity USD I2 1.000.000 - - USD 10,460 7.058.743,76 6,50
SEB Fund 1 - SEB Asset Selection Fund - C 160.000 250.000 90.000 EUR 13,906 2.224.928,00 2,04

Summe Luxemburg 9.283.671,76 8,54

Summe Aktienfonds EUR 65.179.589,60 60,06

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB Global Property Fund 2.600 - - EUR 1.094,090 2.844.634,00 2,62
SEB ImmoInvest 221.000 - - EUR 56,240 12.429.040,00 11,45

Summe Deutschland 15.273.674,00 14,07

Summe offene Immobilienfonds EUR 15.273.674,00 14,07

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 107.995.327,60 99,51

Summe Wertpapiervermögen EUR 107.995.327,60 99,51

Devisentermingeschäfte
gekaufte Devisentermingeschäfte
JPY 26.11.09 2.768.569 2.768.582,77 2,55
verkaufte Devisentermingeschäfte
EUR 26.11.09 -2.825.068 -2.825.068,77 -2,60

Summe Devisentermingeschäfte (unrealisiertes Ergebnis) -56.486,00 -0,05

Bankguthaben
Bankguthaben 919.229,68 0,85

Summe Bankguthaben 919.229,68 0,85

  Berichts-

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 

  zeitraum
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SEB Optimix Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge      pro      in in % des

31.10.09    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts- ver-
  zeitraum mögens

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 15.989,23 0,01
Forderungen aus Mittelzuflüssen 13.323,20 0,01

Summe sonstige Vermögensgegenstände 29.312,43 0,02

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, Taxe d'abonnement -121.799,83 -0,11
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -240.366,75 -0,22

Summe sonstige Verbindlichkeiten -362.166,58 -0,33

Fondsvermögen per 31. Oktober 2009 EUR 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.

108.525.217,13

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
  Berichts-
  zeitraum
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Vermögensaufstellung
zum 31. Oktober 2009

SEB Optimix Chance

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge pro in in % des

31.10.09 im Stück EUR Fonds-
Berichts- ver-
zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktienfonds

Deutschland
SEB EuroCompanies 129.300 43.000 44.700 EUR 42,040 5.435.772,00 13,28
SEB Europafonds 157.800 73.800 - EUR 36,790 5.805.462,00 14,18

Summe Deutschland 11.241.234,00 27,46

Frankreich
Magella D Fund 740 720 1.580 EUR 1.280,280 947.407,20 2,31

Summe Frankreich 947.407,20 2,31

Großbritannien
First State Invest ICVI - Global Emerging Markets Leaders Fund 310.000 810.000 500.000 GBP 2,701 935.495,47 2,28
M&G American Funds (1) - American Fund 653.600 86.200 85.900 EUR 6,991 4.569.252,24 11,16
M&G Global Basics Fund C 108.000 85.000 74.000 EUR 18,902 2.041.416,00 4,99
M&G Global Leaders Fund Acc 353.000 353.000 - EUR 10,238 3.614.049,30 8,83
M&G Recovery Contrarian Fund Acc 132.300 36.400 - EUR 17,358 2.296.423,71 5,61
Melchior Investment Funds - North American Opportunity Fund 2.748.000 855.000 737.000 USD 1,850 3.430.525,98 8,38

Summe Großbritannien 16.887.162,70 41,25

Irland
J O Hambro European Fund 1.686.000 156.000 72.000 EUR 1,567 2.641.962,00 6,45
Metzler Euro Growth 28.600 28.600 - EUR 75,130 2.148.718,00 5,25

Summe Irland 4.790.680,00 11,70

Japan
Axa Rosenberg - Japan Small Cap 220.000 220.000 - JPY 1.118,770 1.816.951,84 4,44

Summe Japan 1.816.951,84 4,44

Luxemburg
Henderson American Equity USD I2 493.300 21.300 36.000 USD 10,460 3.482.078,29 8,5
SEB Fund 1 - SEB Asset Selection - C 92.000 143.000 51.000 EUR 13,906 1.279.333,60 3,12

Summe Luxemburg 4.761.411,89 11,62

Summe Aktienfonds EUR 40.444.847,63 98,78

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 40.444.847,63 98,78

Summe Wertpapiervermögen EUR 40.444.847,63 98,78

   zeitraum

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 
   Berichts-
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SEB Optimix Chance

Gattungsbezeichnung Fälligkeit Bestand Käufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge pro in in % des

31.10.09 im Stück EUR Fonds-
Berichts- ver-
zeitraum mögens

Devisentermingeschäfte
gekaufte Devisentermingeschäfte
JPY 26.11.09 1.894.284 1.894.293,79 4,63
verkaufte Devisentermingeschäfte
EUR 26.11.09 -1.932.941 -1.932.941,79 -4,72

Summe Devisentermingeschäfte (unrealisiertes Ergebnis) -38.648,00 -0,09

Bankguthaben
Bankguthaben 694.759,47 1,70

Summe Bankguthaben 694.759,47 1,70

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 1.427,75 0,00

Summe sonstige Vermögensgegenstände 1.427,75 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, Taxe d'abonnement -56.512,38 -0,14
Bankverbindlichkeiten -7,59 0,00
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -103.541,72 -0,25

Summe sonstige Verbindlichkeiten -160.061,69 -0,39

Fondsvermögen per 31. Oktober 2009 EUR 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.

40.942.325,16

   zeitraum
   Berichts-

   Verkäufe/
   Abgänge

   im 

21



Bestandsveränderung im Berichtszeitraum

Während des Berichtszeitraumes (01.11.2008 - 31.10.2009) abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr 
in der Vermögensaufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung    Angaben     Käufe       Verkäufe Währung
  in Stück bzw.        bzw.      bzw.
 Whg. in 1.000      Zugänge       Abgänge

SEB Optimix Substanz

Aktienfonds

DWS Invest - Alpha Strategy STK - 34.500 EUR

Rentenfonds

DWS Invest Convertibles STK 6.000 12.000 EUR
Julius Baer Multibond-Absolute Return-C STK - 19.400 EUR

SEB Optimix Ertrag

Aktienfonds

BlackRock GF World Gold D2 EUR STK 104.600 104.600 EUR
Fidelity Funds - European Dynamic Growth STK - 757.000 EUR
Henderson Horizon Pan European Equity STK - 135.000 EUR
SEB Aktienfonds STK - 100.000 EUR
SEB Real Estate Equity Europe STK - 4.300 EUR
SEB Real Estate Equity Global STK - 54.450 EUR
Thames River Gl Emerging Markets (USD) STK - 140.500 USD
Thames River High Income Fund-A STK - 1.033.000 EUR

Rentenfonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 128.000 EUR
Gartmore SICAV Continental European Fund STK 1.050.000 1.050.000 EUR
JO Hambro European Fund STK - 1.500.000 EUR
Pictet Emerging Local Cur Debt I-EUR STK - 45.500 EUR
Raiffeisen - R 301 Fonds STK - 70.000 EUR
Raiffeisen Europa - HighYieldFonds STK - 36.500 EUR
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond EUR STK - 30.000 EUR
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund SEK STK - 10.000 SEK
SEB HighYield STK 332.400 332.400 EUR
SEB Real Estate Equity Europe STK . 4.300 EUR
SEB Real Estate Equity Global STK - 54.450 EUR
SEB Zinsglobal STK 106.000 106.000 EUR

Indexfonds

DB X-Trackers FTSE/XINHUA China 25 STK 67.000 67.000 EUR
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Gattungsbezeichnung    Angaben     Käufe       Verkäufe Währung
  in Stück bzw.        bzw.      bzw.
 Whg. in 1.000      Zugänge       Abgänge

SEB Optimix Wachstum

Aktienfonds

SSgA Japan Index Equity Fund STK 13.000 31.000 JPY
BlackRock GF World Gold D2 EUR STK 98.000 98.000 EUR
Fidelity Active Strategy - Japan Fund STK - 28.100 JPY
Fidelity Funds - European Dynamic Growth STK - 613.000 EUR
Henderson Horizon Pan European Equity STK - 185.000 EUR
Metzler Japanese Equity Fund STK - 95.400 EUR
SEB Aktienfonds STK - 84.730 EUR
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific STK - 1.550 EUR
SEB Real Estate Equity Europe STK - 1.650 EUR
Thames River Gl Emerging Markets STK - 123.000 USD
Thames River High Income Fund-A STK - 302.000 EUR

Rentenfonds

AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 41.000 EUR
Gartmore SICAV Continental European Fund STK 850.000 850.000 EUR
Raiffeisen - R 301 Fonds STK - 19.000 EUR
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds STK - 11.000 EUR
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond EUR STK - 30.000 EUR
SEB HighYield STK 106.000 106.000 EUR
SEB Zinsglobal STK 32.000 32.000 EUR

Indexfonds
DB X-Trackers FTSE/XINHUA China 25 STK 99.000 99.000 EUR

SEB Optimix Chance

Aktienfonds

SSgA Japan Index Equity Fund STK 8.000 19.500 JPY
BlackRock GF World Gold D2 EUR STK 49.500 49.500 EUR
DB X-Trackers MSCI Japan TRN STK 7.500 7.500 EUR
Fidelity Active Strategy - Japan Fund STK - 18.200 JPY
Fidelity Funds - European Dynamic Growth STK - 348.500 EUR
Gartmore SICAV Continental European Fund STK 470.000 470.000 EUR
Henderson Horizon Pan European Equity STK - 100.400 EUR
Metzler Japanese Equity Fund STK - 48.050 EUR
SEB Aktienfonds STK - 43.400 EUR
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific STK - 1.100 EUR
Thames River Gl Emerging Markets STK - 69.650 USD

Indexfonds
DB X-Trackers FTSE/XINHUA China 25 STK 47.200 47.200 EUR

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum

EUR EUR EUR
01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09

Erträge
Erträge aus Zielfonds* 515.322,62 4.920.497,12 2.113.891,40
Bestandsprovisionen 18.811,14 103.646,92 34.513,47
Zinsen aus Bankguthaben 6.096,74 16.297,70 10.406,24
Erträge insgesamt 540.230,50 5.040.441,74 2.158.811,11

Aufwendungen
Verwaltungsvergütung (Erläuterung 2) 254.192,81 2.055.567,78 1.414.389,41
Depotbankgebühr (Erläuterung 3) 10.001,85 65.349,28 34.406,89
Taxe d'abonnement (Erläuterung 4) 8.235,13 79.418,47 42.105,84
Zinsen aus Bankverbindlichkeiten 1.423,03 18.288,57 4.418,19
Sonstige Aufwendungen 15.275,37 15.275,38 15.275,38
Aufwendungen insgesamt 289.128,19 2.233.899,48 1.510.595,71

Ertragsausgleich -21.011,93 -377.267,86 -26.298,53

Ordentlicher Nettoertrag 230.090,38 2.429.274,40 621.916,87

* inkl. steuerfreie Erträge aus Zielfonds

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix SEB Optimix
Chance konsolidiert

EUR EUR
01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09

Erträge
Erträge aus Zielfonds* 384.761,32 7.934.472,46
Bestandsprovisionen 0,00 156.971,53
Zinsen aus Bankguthaben 5.974,55 38.775,23
Erträge insgesamt 390.735,87 8.130.219,22

Aufwendungen
Verwaltungsvergütung (Erläuterung 2) 584.027,46 4.308.177,46
Depotbankgebühr (Erläuterung 3) 11.384,70 121.142,72
Taxe d'abonnement (Erläuterung 4) 14.850,92 144.610,36
Zinsen aus Bankverbindlichkeiten 1.426,42 25.556,21
Sonstige Aufwendungen 20.132,83 65.958,96
Aufwendungen insgesamt 631.822,33 4.665.445,71

Ertragsausgleich 66,51 -424.511,80

Ordentlicher Nettoertrag -241.019,95 3.040.261,71

* inkl. steuerfreie Erträge aus Zielfonds

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum

EUR EUR EUR
01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 38.814.568,74 260.375.612,19 118.509.321,39

Ordentlicher Nettoertrag 230.090,38 2.429.274,40 621.916,87

Realisierter Gewinn / Verlust aus:
- Wertpapiergeschäften 512.222,08 -22.209.343,31 -12.613.922,18
- Devisentermingeschäften 0,00 76.882,51 99.201,03

Realisiertes Ergebnis 512.222,08 -22.132.460,80 -12.514.721,15

Nettoergebnis zum 31. Oktober 2009 742.312,46 -19.703.186,40 -11.892.804,28

Nettoveränderungen des nicht realisierten 
Ergebnisses aus:
- Wertpapiergeschäften 919.808,46 34.654.415,42 23.371.926,28
- Devisentermingeschäften 0,00 -44.594,00 -56.486,00

Nettoveränderungen des nicht realisierten 919.808,46 34.609.821,42 23.315.440,28
Ergebnisses

Ertragsausgleich 21.011,93 377.267,86 26.298,53

Jahresergebnis zum 31. Oktober 2009 1.683.132,85 15.283.902,88 11.448.934,53

Mittelzuflüsse 1.700.899,65 11.019.756,36 8.656.348,64

Mittelrückflüsse -15.884.870,01 -101.323.259,08 -27.108.445,01

Ausschüttungen -427.365,63 -10.078.154,42 -2.980.942,42

Fondsvermögen zum 31. Oktober 2009 25.886.365,60 175.277.857,93 108.525.217,13

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil des Berichts.

Entwicklung der Fondsvermögen
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SEB Optimix SEB Optimix
Chance konsolidiert

EUR EUR
01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09

Fondsvermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 35.841.884,35 453.541.386,67

Ordentlicher Nettoertrag -241.019,95 3.040.261,71

Realisierter Gewinn / Verlust aus:
- Wertpapiergeschäften -4.762.216,15 -39.073.259,56
- Devisentermingeschäften 76.798,82 252.882,36

Realisiertes Ergebins -4.685.417,33 -38.820.377,20

Nettoergebnis zum 31. Oktober 2009 -4.926.437,28 -35.780.115,49

Nettoveränderungen des nicht realisierten 
Ergebnisses aus:
- Wertpapiergeschäften 9.827.632,42 68.773.782,58
- Devisentermingeschäften -38.648,00 -139.728,00

Nettoveränderungen des nicht realisierten 9.788.984,42 68.634.054,58
Ergebnisses

Ertragsausgleich -66,51 424.511,80

Jahresergebnis zum 31. Oktober 2009 4.862.480,63 33.278.450,89

Mittelzuflüsse 11.142.363,76 32.519.368,41

Mittelrückflüsse -10.758.916,01 -155.075.490,11

Ausschüttungen -145.487,57 -13.631.950,04

Fondsvermögen zum 31. Oktober 2009 40.942.325,16 350.631.765,82

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil des Berichts.
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Zusammensetzung der Fondsvermögen
zum 31. Oktober 2009

SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum

EUR EUR EUR

Aktiva
Wertpapierbestand zum Anschaffungswert 24.671.784,10 180.187.807,01 112.928.392,57
Unrealisierter Wertgewinn  / -verlust 1.157.267,90 -6.032.032,26 -4.933.064,97
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erläuterung 1) 25.829.052,00 174.155.774,75 107.995.327,60
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust  aus Devisentermingeschäften 0,00 -44.594,00 -56.486,00
Bankguthaben 190.987,35 1.758.750,78 919.229,68
Zinsansprüche 10.098,23 37.664,49 29.312,43
Summe Aktiva 26.030.137,58 175.907.596,02 108.887.383,71

Summe Passiva -143.771,98 -629.738,09 -362.166,58

Fondsvermögen zum 31. Oktober 2009 25.886.365,60 175.277.857,93 108.525.217,13

„B“ Anteile im Umlauf zum 31. Oktober 2009 543.300,9480 3.574.832,3840 2.074.906,8440

Nettoinventarwert je „B“ Anteil zum 31. Oktober 2009 47,65 49,03 52,30

Passiva
Bankverbindlichkeiten 0,00 -32,72 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -143.771,98 -629.705,37 -362.166,58

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix SEB Optimix
Chance konsolidiert

EUR EUR

Aktiva
Wertpapierbestand zum Anschaffungswert 42.809.002,97 360.596.986,65
Unrealisierter Wertgewinn  / -verlust -2.364.155,34 -12.171.984,67
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erläuterung 1) 40.444.847,63 348.425.001,98
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust  aus Devisentermingeschäften -38.648,00 -139.728,00
Bankguthaben 694.759,47 3.563.727,28
Zinsansprüche 1.427,75 78.502,90
Summe Aktiva 41.102.386,85 351.927.504,16

Passiva
Bankverbindlichkeiten -7,59 -40,31
Sonstige Verbindlichkeiten -160.054,10 -1.295.698,03
Summe Passiva -160.061,69 -1.295.738,34

Fondsvermögen zum 31. Oktober 2009 40.942.325,16 350.631.765,82

„B“ Anteile im Umlauf zum 31. Oktober 2009 870.120,1240 -

Nettoinventarwert je „B“ Anteil zum 31. Oktober 2009 47,05 -

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum Chance konsolidiert

EUR EUR EUR EUR EUR

Anzahl der „B“ Anteile im Umlauf
zum 31. Oktober 2009 543.300,9480 3.574.832,3840 2.074.906,8440 870.120,1240 -
zum 31. Oktober 2008 846.226,4510 5.540.189,2220 2.461.026,6980 858.360,7190 -
zum 31. Oktober 2007 433.794,2290 6.847.167,9490 2.616.340,0370 836.338,3020 -

Fondsvermögen
zum 31. Oktober 2009 25.886.365,60 175.277.857,93 108.525.217,13 40.942.325,16 350.631.765,82
zum 31. Oktober 2008 38.814.568,74 260.375.612,19 118.509.321,39 35.841.884,35 453.541.386,67
zum 31. Oktober 2007 21.351.048,76 405.811.009,41 187.859.007,52 64.771.832,90 679.792.898,59

Nettoinventarwert je „B“ Anteil
zum 31. Oktober 2009 47,65 49,03 52,30 47,05 -
zum 31. Oktober 2008 45,87 47,00 48,15 41,76 -
zum 31. Oktober 2007 49,22 59,27 71,80 77,45 -

Wertentwicklung in % *
zum 31. Oktober 2009 5,1 9,0 11,6 13,2 -
zum 31. Oktober 2008 -2,7 -18,3 -31,8 -45,9 -
zum 31. Oktober 2007 1,5 2,5 5,2 7,7 -

Total Expense Ratio **) (TER) in % 0,9 1,1 1,4 1,7
01.11.08 - 31.10.09 -

Portfolio Turnover Rate ***) (PTR) in % 39 102 125 97
01.11.08 - 31.10.09 -

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen kostenlos wieder angelegt (berechnet nach 
Methode des BVI Bundesverband Deutscher Investment -Gesellschaften e. V.)

**) Die Gesamtkostenquote (TER) berechnet sich nach folgender Formel: (Gesamtkosten / DF) * 100

***) Die Portfolioumschlagshäufigkeit (PTR) berechnet sich nach folgender Formel: [(Total 1 - Total 2) / DF] * 100

DF = durchschnittliches Fondsvermögen
Total 1 = Summe der Wertpapiertransaktionen im Berichtszeitraum (Käufe + Verkäufe)
Total 2 = Summe der Mittelzuflüsse bzw. -abflüsse im Berichtszeitraum (Käufe + Verkäufe)

Statistische Informationen
zum 31. Oktober 2009

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Fondsvermögen Ausgabepreis Rücknahmepreis Index der Ertragsausschüttung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR

EUR je Anteil je Anteil je Anteil

SEB Optimix Substanz
02.09.2002 Auflegung 51,75 50,00 100,0 -
31.10.2003 59,0 53,73 51,91 103,8 1,5500
31.10.2004 75,6 54,13 52,30 107,8 1,2500
31.10.2005 99,6 54,63 52,78 111,4 2,0993
31.10.2006 56,2 52,55 50,77 111,6 2,2735
31.10.2007 21,4 50,94 49,22 113,2 2,0589
31.10.2008 38,9 47,48 45,87 110,1 0,5502
31.10.2009 25,9 49,32 47,65 115,7 0,3771

SEB Optimix Ertrag
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 125,7 51,92 51,40 101,5 -
31.10.1997 160,7 53,23 52,70 104,1 1,5300
31.10.1998 130,1 54,36 53,82 109,4 1,5000
31.10.1999 123,9 54,50 53,96 112,8 1,5000
31.10.2000 77,8 56,46 55,90 120,0 2,5000
31.10.2001 60,9 53,92 53,39 120,0 1,3000
31.10.2002 45,3 51,67 49,92 115,0 0,7000
31.10.2003 49,1 53,07 51,28 119,8 0,7500
31.10.2004 118,9 54,45 52,61 124,6 0,4000
31.10.2005 250,6 57,93 55,97 133,6 1,1120
31.10.2006 453,9 60,97 58,91 143,6 1,0958
31.10.2007 405,8 61,34 59,27 146,9 1,6646
31.10.2008 260,4 48,65 47,00 120,0 1,9673
31.10.2009 175,3 50,75 49,03 130,7 1,1035

SEB Optimix Wachstum
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 54,6 51,08 50,57 99,9 -
31.10.1997 154,7 56,89 56,33 111,3 1,0200
31.10.1998 230,1 59,79 59,20 119,0 1,0000
31.10.1999 298,3 65,88 65,23 133,2 1,0000
31.10.2000 370,9 74,45 73,71 152,8 1,5000
31.10.2001 259,4 60,64 60,04 127,2 0,6000
31.10.2002 167,3 53,13 51,33 109,8 0,4000
31.10.2003 151,8 55,19 53,32 115,0 0,1500
31.10.2004 148,1 57,00 55,07 119,1 0,2000
31.10.2005 160,6 63,72 61,57 133,6 1,1159
31.10.2006 194,6 71,39 68,98 152,2 0,7582
31.10.2007 187,9 74,31 71,80 160,2 1,0970
31.10.2008 118,5 49,84 48,15 109,2 1,2555
31.10.2009 108,5 54,13 52,30 121,9 0,6774

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Datum Fondsvermögen Ausgabepreis Rücknahmepreis Index der Ertragsausschüttung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR

EUR je Anteil je Anteil je Anteil

SEB Optimix Chance
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 20,0 50,12 49,62 98,0 -
31.10.1997 46,3 58,67 58,09 114,7 0,5100
31.10.1998 52,7 58,29 57,71 115,0 0,5000
31.10.1999 80,5 75,74 74,99 150,5 0,5000
31.10.2000 109,8 90,45 89,55 181,0 0,5000
31.10.2001 65,1 62,22 61,60 125,3 0,1000
31.10.2002 45,1 48,27 46,64 95,0 -
31.10.2003 49,2 51,12 49,39 100,6 -
31.10.2004 50,7 52,84 51,05 104,0 -
31.10.2005 58,2 62,04 59,94 122,1 0,2575
31.10.2006 71,1 74,75 72,22 147,7 0,2934
31.10.2007 64,8 80,16 77,45 159,0 0,2685
31.10.2008 35,8 43,22 41,76 86,0 0,1684
31.10.2009 40,9 48,70 47,05 97,3 0,0440

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen kostenlos wieder angelegt (berechnet nach Methode
    des BVI Bundesverband Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.)

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen, 
Rückgabeabschlägen und Verwaltungsvergütungen

ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergütung in %

SEB Optimix Substanz
DE0009802306 SEB ImmoInvest 0,50
DE0009802314 SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 0,90
DE000A0DJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75
DE000SEB1A96 SEB Global Property 0,45
GB00B104JD41 Threadneedle Inv Funds - Target Return 0,65
LU0209988657 LODH Invest The Convertible Bond Fund 0,60
LU0300231379 Cominvest Institutional Cash Plus 0,14
LU0310597397 DWS Rendite (Short) 0,75
LU0310600951 DWS Rendite (Medium) 0,80
LU0310601173 DWS Rendite (Long) 0,85

SEB Optimix Ertrag
AT0000607270 Raiffeisen - R 304 Fonds 0,36
AT0000702964 Raiffeisen - R 301 Fonds 1,50
AT0000765599 Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 1,50
DE0008473414 SEB Total Return Bond Fund 0,50
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB ImmoInvest 0,50
DE000A0DJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75
DE000SEB1A96 SEB Global Property 0,45
DE000SEB1AF8 SEB Total Return Quant Fund 0,25
FR0000292278 Magella D Fund 1,75
GB0030927031 M&G American Funds (1) - American Fund 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund C 0,75
GB0030934508 M&G Global Leader Fund Acc 0,75
GB0032139809 M&G Recovery Contrarian Acc 0,50
GB0033874545 First State Invest ICVI Glob Emerg Markets Leaders Fund 0,85
GB00B1KP6367 Melchior Investment - North American Opportunity Fund 1,00
IE0002921868 Metzler Euro Growth Registeres Ptg 1,25
IE0008366696 Axa Rosenberg - Japan Small Cap 0,80
IE0032901104 JO Hambro European Fund 0,75
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LU0196036874 Henderson American Equity USD I2 1,00
LU0256624742 SEB Fund 1 - SEB Asset Selection EUR C 1,10
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt I 0,60
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ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergütung in %

SEB Optimix Wachstum
AT0000607270 Raiffeisen - R 304 Fonds 0,36
AT0000702964 Raiffeisen - R 301 Fonds 1,50
AT0000765599 Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 1,50
DE0008473414 SEB Total Return Bond Fund 0,50
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB ImmoInvest 0,50
DE000SEB1A96 SEB Global Property 0,45
DE000SEB1AF8 SEB Total Return Quant Fund 0,25
FR0000292278 Magella D Fund 1,75
GB0030927031 M&G American Funds (1) - American Fund 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund C 0,75
GB0030934508 M&G Global Leader Fund Acc 0,75
GB0032139809 M&G Recovery Contrarian Acc 0,50
GB0033874545 First State Invest ICVI Glob Emerg Markets Leaders Fund 0,85
GB00B1KP6367 Melchior Investment - North American Opportunity Fund 1,00
IE0002921868 Metzler Euro Growth Registeres Ptg 1,25
IE0008366696 Axa Rosenberg - Japan Small Cap 0,80
IE0032901104 JO Hambro European Fund 0,75
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LU0196036874 Henderson American Equity USD I2 1,00
LU0256624742 SEB Fund 1 - SEB Asset Selection EUR C 1,10
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt I 0,60

SEB Optimix Chance
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
FR0000292278 Magella D Fund 1,75
GB0030927031 M&G American Funds (1) - American Fund 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund C 0,75
GB0030934508 M&G Global Leader Fund Acc 0,75
GB0032139809 M&G Recovery Contrarian Acc 0,50
GB0033874545 First State Invest ICVI Glob Emerg Markets Leader Fund 0,85
GB00B1KP6367 Melchior Investment - North American Opportunity Fund 1,00
IE0002921868 Metzler Euro Growth Registeres Ptg 1,25
IE0008366696 Axa Rosenberg - Japan Small Cap 0,80
IE0032901104 JO Hambro European Fund 0,75
LU0196036874 Henderson American Equity USD I2 1,00
LU0256624742 SEB Fund 1 - SEB Asset Selection EUR C 1,10

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge und Rückgabeabschläge gezahlt.

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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çÇÉê= ìåë~ÅÜÖÉêÉÅÜí=ïÉêÇÉå= ä~ëëÉåI= áëí= ÇáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí= Éêã®ÅÜíáÖíI= òÉáíïÉáäáÖ= ~åÇÉêÉ= îçå= áÜê= å~ÅÜ=qêÉì=
ìåÇ=dä~ìÄÉå= ÑÉëíÖÉäÉÖíÉI= ~ääÖÉãÉáå= ~åÉêâ~ååíÉI= îçå=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêå= å~ÅÜéêΩÑÄ~êÉ=_ÉïÉêíìåÖëêÉÖÉäå= òì= ÄÉÑçäÖÉåI=
ìã=ÉáåÉ=ë~ÅÜÖÉêÉÅÜíÉ=_ÉïÉêíìåÖ=ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=òì=ÉêêÉáÅÜÉåK=
=
oÉ~äáëáÉêíÉ= hìêëÖÉïáååÉ= çÇÉê= JîÉêäìëíÉ= ïÉêÇÉå= ~ìÑÖêìåÇ= ÇÉê= ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå= báåëí~åÇëâìêëÉ= ÉêêÉÅÜåÉíK= aáÉ=
báåëí~åÇëâìêëÉ=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêÉI=ÇÉêÉå=h~ìÑéêÉáë=åáÅÜí=áå=bìêç=~ìëÖÉÇêΩÅâí=áëíI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=
aÉîáëÉåâìêëÉ=~ã=h~ìÑí~Ö=ÉêãáííÉäíK==
=
t®ÜêìåÖëìãêÉÅÜåìåÖW=
=
^ääÉ=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉI=ÇáÉ=~ìÑ=ÉáåÉ=~åÇÉêÉ=t®ÜêìåÖ=~äë=ÇáÉ=t®ÜêìåÖ=ÇÉë=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=qÉáäÑçåÇë=ä~ìíÉåI=ïÉêÇÉå=òì=
ÇÉã= äÉíòíÉå= îÉêÑΩÖÄ~êÉå= ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå=tÉÅÜëÉäâìêë= áå= ÇáÉ=t®ÜêìåÖ= ìãÖÉêÉÅÜåÉíK= dÉïáååÉ= ìåÇ=sÉêäìëíÉ= ~ìë=
aÉîáëÉåíê~åë~âíáçåÉåI=ïÉêÇÉå=àÉïÉáäë=ÜáåòìÖÉêÉÅÜåÉí=çÇÉê=~ÄÖÉëÉíòíK=
=
=
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=
hçåíÉå=ïÉêÇÉå= ÑΩê= àÉÇÉå=qÉáäÑçåÇë= áå=ÇÉê=t®ÜêìåÖ=ÖÉÑΩÜêíI= áå=ÇÉê=ÇÉê=kÉííçáåîÉåí~êïÉêí= àÉ=^åíÉáäI= ~ìÑ=ÇáÉ= Éê= ëáÅÜ=
ÄÉòáÉÜíI=~ìëÖÉÇêΩÅâí=ïáêÇ=EÇáÉ=_áä~åòáÉêìåÖëï®ÜêìåÖFK=aáÉ=báåëí~åÇëâìêëÉ=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêÉI=ÇÉêÉå=h~ìÑéêÉáë=åáÅÜí=áå=
bìêç=~ìëÖÉÇêΩÅâí=áëíI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=aÉîáëÉåâìêëÉ=~ã=h~ìÑí~Ö=ÉêãáííÉäíK=
=
^âíáî~=ìåÇ=m~ëëáî~I=ÇáÉ=áå=ÉáåÉê=~åÇÉêÉå=t®ÜêìåÖ=~äë=ÇÉê=_áä~åòáÉêìåÖëï®ÜêìåÖ=~ìëÖÉÇêΩÅâí=ïÉêÇÉåI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=ÇÉê=
_~ëáë=ÇÉê=tÉÅÜëÉäâìêëÉ=ìãÖÉêÉÅÜåÉíI=ÇáÉ=~ã=_áä~åòëíáÅÜí~Ö=ÖΩäíáÖ=ëáåÇK=
=
aáÉ= q~ÖÉëâìêëÉ= ÇáÉëÉê= tÉêíé~éáÉêÉ= ëáåÇ= òì= ÇÉå= å~ÅÜëíÉÜÉåÇÉå= aÉîáëÉåâìêëÉå= éÉê= PNK= lâíçÄÉê= OMMV= ìãÖÉêÉÅÜåÉí=
ïçêÇÉåW=
=
N=d_m= Z= ====NINNNTPUT=bro=
N=gmv== Z= ====MIMMTPUON=bro=

N=rpa= Z= MISTQUPON=bro=

=
bêíê®ÖÉ=
=
aáîáÇÉåÇÉå=ïÉêÇÉå=~å=áÜêÉã=bñJq~Ö=ÉêÑ~ëëíK=wáåëÉêíê®ÖÉ=ïÉêÇÉå=~ìÑ=í®ÖäáÅÜÉê=_~ëáë=~ÄÖÉÖêÉåòíK=
=
bêíê~Öë~ìëÖäÉáÅÜ=
=
få=ÇÉê=bêíê~Öë~ìëÖäÉáÅÜÄÉêÉÅÜåìåÖ=ïÉêÇÉå=wáåëÉêíê®ÖÉ=ìåÇ=^ìÑïÉåÇìåÖÉå=ÉáåÄÉòçÖÉåK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=O=J=sÉêï~äíìåÖëîÉêÖΩíìåÖ==
=
aáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí= ÉêÜ®äí= ~ìë=ÇÉã=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå=Éáå=båíÖÉäí=îçå=Äáë=òì=OB=éK~KI=ÄÉêÉÅÜåÉí=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=
í®ÖäáÅÜ=ÉêãáííÉäíÉå=kÉííçJcçåÇëîÉêã∏ÖÉåK=aáÉ=sÉêÖΩíìåÖ=ÉêÑçäÖí=àÉïÉáäë=òìã=jçå~íëÉåÇÉK=aáÉ=sÉêï~äíìåÖëîÉêÖΩíìåÖ=
ÑΩê=ÇáÉ=ÉáåòÉäåÉå=qÉáäÑçåÇë=äáÉÖí=ÇÉêòÉáí=ïáÉ=ÑçäÖíW=
=
pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åòW= = = = MIUMB=
pb_=léíáãáñ=bêíê~ÖW= = = = NIMMB=
pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìãW= = = = NIPMB=
pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉW= = = = = = = NISMB=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=P=J=aÉéçíÄ~åâÖÉÄΩÜê=
=
DáÉ=aÉéçíÄ~åâ=ÉêÜ®äí=~ìë=ÇÉã=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå= àÉÇÉë=qÉáäÑçåÇë=Éáå=båíÖÉäí=îçå=MIMPOB=éK~KI=ÄÉêÉÅÜåÉí=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉë=~ã=
äÉíòíÉå=q~Ö=ÇÉë= àÉïÉáäáÖÉå=jçå~íë=ÄÉëíÉÜÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÄÉëí~åÇÉë=ÇÉë=qÉáäÑçåÇëK=aáÉ=sÉêÖΩíìåÖ=ÉêÑçäÖí= àÉïÉáäë=òìã=
jçå~íëÉåÇÉK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=Q=J=_ÉëíÉìÉêìåÖ=
=
aÉê=cçåÇë=ìåíÉêäáÉÖí= áã=dêç≈ÜÉêòçÖíìã=iìñÉãÄçìêÖ=ÉáåÉê=łq~ñÉ=ÇÛ~ÄçååÉãÉåí“=îçå=MIMRB=éK~KI=ÇáÉ=îáÉêíÉäà®ÜêäáÅÜI=
~ìÑ=Ç~ë=~ã=nì~êí~äëÉåÇÉ=~ìëÖÉïáÉëÉåÉ=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå=ÄÉòçÖÉåI=~ÄòìÑΩÜêÉå= áëíK=aÉê=cçåÇë=ò~Üäí=âÉáåÉ=píÉìÉêå=~ìÑ=
àÉåÉë= sÉêã∏ÖÉåI= Ç~ë= áå= ~åÇÉêÉå= lêÖ~åáëãÉå= ÑΩê= ÖÉãÉáåë~ãÉ= ^åä~ÖÉå= áåîÉëíáÉêí= áëíI= ÇáÉ= ÄÉêÉáíë= ÇÉê= łq~ñÉ=
ÇÛ~ÄçååÉãÉåí“=ìåíÉêäáÉÖÉåK=
=
nìÉääÉåëíÉìÉê= ÇÉê= rêëéêìåÖëä®åÇÉê= ~ìÑ= ÉáåÖÉåçããÉåÉ= wáåëÉå= ìåÇ= aáîáÇÉåÇÉå= ÇÉê= ^åä~ÖÉå= ïÉêÇÉå= åáÅÜí=
êΩÅâîÉêÖΩíÉíK=
=
=
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=
bêä®ìíÉêìåÖ=R=J=cáå~åòíÉêãáåâçåíê~âíÉ=ìåÇ=aÉîáëÉåíÉêãáåÖÉëÅÜ®ÑíÉ=
=
aÉí~áääáÉêíÉ= fåÑçêã~íáçåÉå= áå= _ÉòìÖ= ~ìÑ= çÑÑÉåÉ= mçëáíáçåÉå= òì= ÇÉå= cáå~åòíÉêãáåâçåíê~âíÉå= ìåÇLçÇÉê=
aÉîáëÉåíÉêãáåÖÉëÅÜ®ÑíÉå=ëáåÇ=ÇÉå=sÉêã∏ÖÉåë~ìÑëíÉääìåÖÉå=òì=ÉåíåÉÜãÉåK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=S=J=tÉëÉåíäáÅÜÉ=sÉê®åÇÉêìåÖÉå=
=
wìã=OUK=gìåá=OMMV=ÉåíÑáÉä=ÇÉê=j~êâÉåëÅÜìíò=ÇÉë=pb_=léíáãáñ=ìåÇ=ëÉáåÉê=qÉáäÑçåÇëK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=T=J=tÉëÉåíäáÅÜÉ=bêÉáÖåáëëÉ=
=
aáÉ= ìåíÉå= ~ìÑÖÉäáëíÉíÉå= qÉáäÑçåÇë= ï~êÉå= òìã= dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê= áå= cçåÇë= áåîÉëíáÉêíI= ÑΩê= ÇáÉ= ~ã= píáÅÜí~Ö= ÄòïK= Äáë= òìã=
a~íìã=ÇÉê=sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖ= ÇÉë= g~ÜêÉëÄÉêáÅÜíë= ÇáÉ= oΩÅâå~ÜãÉå= ÇÉê=^åíÉáäëëÅÜÉáåÉ= ~ìëÖÉëÉíòí=ïìêÇÉåK=aáÉ= àÉïÉáäë=
ÄÉíêçÑÑÉåÉå= cçåÇë=ïìêÇÉå= òìã= píáÅÜí~Ö=ãáí= áÜêÉã=kÉííçáåîÉåí~êïÉêí= éêç=^åíÉáä= ÄÉïÉêíÉíK= aÉê=^ìÑëíÉääìåÖ= áëí= ÇÉê=
kÉííçáåîÉåí~êïÉêí=éêç=^åíÉáä=ëçïáÉ=ÇÉê=^åíÉáä=~ã=qÉáäÑçåÇëîÉêã∏ÖÉå=ÇÉê=ÄÉíêçÑÑÉåÉå=cçåÇë=òì=ÉåíåÉÜãÉåW=
=

= hìêë=éêç=^åíÉáä= ^åíÉáä=áå=B=ÇÉë=
cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=

pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åòW= = =
=J=qjt=fããçÄáäáÉå=tÉäíÑçåÇë= bro=RPIVTM= UIRT=
pb_=léíáãáñ=bêíê~ÖW= = =
=J=qjt=fããçÄáäáÉå=tÉäíÑçåÇë= bro=RPIVTM= NIRQ=

=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=U=Ó=wìë®íòäáÅÜÉ=fåÑçêã~íáçåÉå=
=
aÉê=g~ÜêÉëÄÉêáÅÜí=ïìêÇÉ=~ìÑ=ÇÉê=dêìåÇä~ÖÉ=ÇÉë=ï®ÜêÉåÇ=ÇÉë=_ÉêáÅÜíëà~ÜêÉë=òìäÉíòí=ÄÉêÉÅÜåÉíÉå=kÉííçáåîÉåí~êïÉêíÉë=
ÉêëíÉääíK= få=§ÄÉêÉáåëíáããìåÖ=ãáí=ÇÉã=mêçëéÉâí=ïìêÇÉ=ÇÉê=kÉííçáåîÉåí~êïÉêí=ÇÉë=cçåÇë=ìåíÉê=_ÉêΩÅâëáÅÜíáÖìåÖ=ÇÉê=
òìäÉíòí= îÉêÑΩÖÄ~êÉå= mêÉáëÉ= ëçïáÉ= ÇÉê= òìã= wÉáíéìåâí= ÇÉê= _ÉêÉÅÜåìåÖ= ÖΩäíáÖÉå= aÉîáëÉåâìêëÉ= ÉêãáííÉäíK= t®êÉ= ÇÉê=
kÉííçáåîÉåí~êïÉêí=ÇÉë=qÉáäÑçåÇë=~ìëëÅÜäáÉ≈äáÅÜ=òì=sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖëòïÉÅâÉå=ÄÉêÉÅÜåÉí=ïçêÇÉåI=ï®êÉ=Ç~ë=âçãéäÉííÉ=
mçêíÑçäáç=ãáí=mêÉáëÉå=òìã=PMK=lâíçÄÉê=OMMV=ÄÉêÉÅÜåÉí=ïçêÇÉåK=aáÉë=Ü®ííÉ=ÉáåÉå=^åëíáÉÖ=ÇÉë=kÉííçáåîÉåí~êïÉêíÉë=îçå=
Å~K=NIPVB=ÑΩê=ÇÉå=qÉáäÑçåÇë=pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉ=òìê=cçäÖÉ=ÖÉÜ~ÄíK=
=
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Bericht des Abschlussprüfers 

PricewaterhouseCoopers                        
Société à responsabilité limitée              
Réviseur d'Entreprises 
400, route d’Esch 
B.P. 1443 
L-1014 Luxembourg 
Telephone +352 494848-1 
Facsimile +352 494848-2900 
www.pwc.com/lu 
info@lu.pwc.com =

^å=ÇáÉ=^åíÉáäáåÜ~ÄÉê=ÇÉë=
pb_=léíáãáñ=
||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||=
båíëéêÉÅÜÉåÇ=ÇÉã=ìåë=îçã=sÉêï~äíìåÖê~í=ÇÉê=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ÉêíÉáäíÉå=^ìÑíê~Ö=Ü~ÄÉå=ïáê=ÇÉå=ÄÉáÖÉÑΩÖíÉå=
g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë= ÇÉë= pb_= léíáãáñ= ìåÇ= ëÉáåÉê= àÉïÉáäáÖÉå= qÉáäÑçåÇë= ÖÉéêΩÑíI= ÇÉê= ÇáÉ= sÉêã∏ÖÉåë~ìÑëíÉääìåÖÉåI= ÇÉå=
tÉêíé~éáÉêÄÉëí~åÇ=ìåÇ=ÇáÉ= ëçåëíáÖÉå=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ= òìã=PNK=lâíçÄÉê= OMMVI=ÇáÉ=^ìÑï~åÇëJ=ìåÇ=bêíê~ÖëêÉÅÜåìåÖ=
ìåÇ= ÇáÉ= båíïáÅâäìåÖ= ÇÉë= cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë= ÑΩê= Ç~ë= ~å= ÇáÉëÉã= a~íìã= ~ÄÖÉä~ìÑÉåÉ= dÉëÅÜ®Ñíëà~ÜêI= ëçïáÉ= ÉáåÉ=
wìë~ããÉåÑ~ëëìåÖ=ÇÉê=ïÉëÉåíäáÅÜÉå=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëÖêìåÇë®íòÉ=ìåÇ= JãÉíÜçÇÉå=ìåÇ=ÇáÉ= ëçåëíáÖÉå=bêä®ìíÉêìåÖÉå=
òì=ÇÉå=^ìÑëíÉääìåÖÉå=ÉåíÜ®äíK=
=
sÉê~åíïçêíìåÖ=ÇÉë=sÉêï~äíìåÖëê~íë=ÇÉê=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ÑΩê=ÇÉå=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë=
=
aáÉ=bêëíÉääìåÖ=ìåÇ=ÇáÉ=ÇÉå=í~íë®ÅÜäáÅÜÉå=sÉêÜ®äíåáëëÉå=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉ=a~êëíÉääìåÖ=ÇáÉëÉë=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉë=ÖÉã®≈=ÇÉå=
áå= iìñÉãÄìêÖ= ÖÉäíÉåÇÉå= ÖÉëÉíòäáÅÜÉå= _ÉëíáããìåÖÉå= ìåÇ= sÉêçêÇåìåÖÉå= òìê= bêëíÉääìåÖ= ìåÇ= a~êëíÉääìåÖ= ÇÉë=
g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉë= äáÉÖÉå= áå= ÇÉê= sÉê~åíïçêíìåÖ= ÇÉë= sÉêï~äíìåÖëê~íë= ÇÉê= sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~ÑíK= aáÉëÉ=
sÉê~åíïçêíìåÖ= ìãÑ~ëëí= ÇáÉ= båíïáÅâäìåÖI= rãëÉíòìåÖ= ìåÇ= ^ìÑêÉÅÜíÉêÜ~äíìåÖ= ÇÉë= áåíÉêåÉå= hçåíêçääëóëíÉãë=
ÜáåëáÅÜíäáÅÜ=ÇÉê=bêëíÉääìåÖ=ìåÇ=ÇÉê=ÇÉå=í~íë®ÅÜäáÅÜÉå=sÉêÜ®äíåáëëÉå=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=a~êëíÉääìåÖ=ÇÉë=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉëI=
ëç=Ç~ëë=ÇáÉëÉê=ÑêÉá=îçå=ïÉëÉåíäáÅÜÉå=ìåòìíêÉÑÑÉåÇÉå=^åÖ~ÄÉå=áëíI=ìå~ÄÜ®åÖáÖ=Ç~îçåI=çÄ=ÇáÉëÉ=~ìë=råêáÅÜíáÖâÉáíÉå=çÇÉê=
sÉêëí∏≈Éå= êÉëìäíáÉêÉåI= ëçïáÉ=ÇáÉ=^ìëï~Üä=ìåÇ=^åïÉåÇìåÖ=îçå=~åÖÉãÉëëÉåÉå=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëÖêìåÇë®íòÉå=ìåÇ        
JãÉíÜçÇÉå=ìåÇ=ÇáÉ=cÉëíäÉÖìåÖ=~åÖÉãÉëëÉåÉê=êÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëêÉäÉî~åíÉê=pÅÜ®íòìåÖÉåK=
=
sÉê~åíïçêíìåÖ=ÇÉë=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêë=
=
få= ìåëÉêÉê= sÉê~åíïçêíìåÖ= äáÉÖí= ÉëI= ~ìÑ= ÇÉê= dêìåÇä~ÖÉ= ìåëÉêÉê= ^ÄëÅÜäìëëéêΩÑìåÖ= ΩÄÉê= ÇáÉëÉå= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë= Éáå=
mêΩÑìåÖëìêíÉáä=òì=ÉêíÉáäÉåK=táê=ÑΩÜêíÉå=ìåëÉêÉ=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑìåÖ=å~ÅÜ=ÇÉå=îçã=łfåëíáíìí=ÇÉë=o¨îáëÉìêë=ÇÛbåíêÉéêáëÉë“=
ìãÖÉëÉíòíÉå= áåíÉêå~íáçå~äÉå= mêΩÑìåÖëÖêìåÇë®íòÉå= EfåíÉêå~íáçå~ä= pí~åÇ~êÇë= çå= ^ìÇáíáåÖF= ÇìêÅÜK= aáÉëÉ= dêìåÇë®íòÉ=
îÉêä~åÖÉåI= Ç~ëë= ïáê= ÇáÉ= _ÉêìÑëéÑäáÅÜíÉå= ìåÇ= JÖêìåÇë®íòÉ= ÉáåÜ~äíÉå= ìåÇ= ÇáÉ= mêΩÑìåÖ= Ç~ÜáåÖÉÜÉåÇ= éä~åÉå= ìåÇ=
ÇìêÅÜÑΩÜêÉåI= Ç~ëë=ãáí= ÜáåêÉáÅÜÉåÇÉê= páÅÜÉêÜÉáí= Éêâ~ååí=ïÉêÇÉå= â~ååI= çÄ= ÇÉê= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë= ÑêÉá= îçå=ïÉëÉåíäáÅÜÉå=
ìåòìíêÉÑÑÉåÇÉå=^åÖ~ÄÉå=áëíK=
=
báåÉ=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑìåÖ=ÄÉáåÜ~äíÉí=ÇáÉ=aìêÅÜÑΩÜêìåÖ=îçå=mêΩÑìåÖëÜ~åÇäìåÖÉå=òìã=bêÜ~äí=îçå=mêΩÑìåÖëå~ÅÜïÉáëÉå=
ÑΩê=ÇáÉ=áã=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë=ÉåíÜ~äíÉåÉå=tÉêí~åë®íòÉ=ìåÇ=fåÑçêã~íáçåÉåK=aáÉ=^ìëï~Üä=ÇÉê=mêΩÑìåÖëÜ~åÇäìåÖÉå=çÄäáÉÖí=
ÇÉê= _ÉìêíÉáäìåÖ= ÇÉë=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêë= ÉÄÉåëç=ïáÉ= ÇáÉ= _ÉïÉêíìåÖ= ÇÉë= oáëáâçëI= Ç~ëë= ÇÉê= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë=ïÉëÉåíäáÅÜÉ=
ìåòìíêÉÑÑÉåÇÉ=^åÖ~ÄÉå=~ìÑÖêìåÇ=îçå=råêáÅÜíáÖâÉáíÉå=çÇÉê=sÉêëí∏≈Éå=ÉåíÜ®äíK=fã=o~ÜãÉå=ÇáÉëÉê=oáëáâçÉáåëÅÜ®íòìåÖ=
ÄÉêΩÅâëáÅÜíáÖí= ÇÉê= ^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉê= Ç~ë= ÑΩê= ÇáÉ= bêëíÉääìåÖ= ìåÇ= ÇáÉ= ÇÉå= í~íë®ÅÜäáÅÜÉå= sÉêÜ®äíåáëëÉå= ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉ=
a~êëíÉääìåÖ= ÇÉë= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉë= ÉáåÖÉêáÅÜíÉíÉ= áåíÉêåÉ= hçåíêçääëóëíÉãI= ìã= ÇáÉ= ìåíÉê= ÇáÉëÉå= rãëí®åÇÉå=
~åÖÉãÉëëÉåÉå= mêΩÑìåÖëÜ~åÇäìåÖÉå= ÑÉëíòìäÉÖÉåI= åáÅÜí= àÉÇçÅÜI= ìã= ÉáåÉ= _ÉìêíÉáäìåÖ= ÇÉê= táêâë~ãâÉáí= ÇÉë= áåíÉêåÉå=
hçåíêçääëóëíÉãë=~ÄòìÖÉÄÉåK==
=

=

=

=

=

=

=
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU17564447 

38



 
 
=
=
=
=
báåÉ=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑìåÖ=ÄÉáåÜ~äíÉí=ÉÄÉåÑ~ääë=ÇáÉ=_ÉìêíÉáäìåÖ=ÇÉê=^åÖÉãÉëëÉåÜÉáí=ÇÉê=~åÖÉï~åÇíÉå=oÉÅÜåìåÖëäÉÖìåÖëJ
ÖêìåÇë®íòÉ= ìåÇ= JãÉíÜçÇÉå= ìåÇ= ÇÉê= ^åÖÉãÉëëÉåÜÉáí= ÇÉê= îçã= sÉêï~äíìåÖëê~í= ÇÉê= sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=
îçêÖÉåçããÉåÉå=pÅÜ®íòìåÖÉå=ëçïáÉ=ÇáÉ=_ÉìêíÉáäìåÖ=ÇÉê=dÉë~ãíÇ~êëíÉääìåÖ=ÇÉë=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉëK==
=
k~ÅÜ= ìåëÉêÉê= ^ìÑÑ~ëëìåÖ= ëáåÇ= ÇáÉ= Éêä~åÖíÉå= mêΩÑìåÖëå~ÅÜïÉáëÉ= ~äë= dêìåÇä~ÖÉ= ÑΩê= ÇáÉ= bêíÉáäìåÖ= ìåëÉêÉë=
mêΩÑìåÖëìêíÉáäë=~ìëêÉáÅÜÉåÇ=ìåÇ=~åÖÉãÉëëÉåK=
=
mêΩÑìåÖëìêíÉáä=
=
k~ÅÜ= ìåëÉêÉê= ^ìÑÑ~ëëìåÖ= îÉêãáííÉäí= ÇÉê= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëë= áå= §ÄÉêÉáåëíáããìåÖ= ãáí= ÇÉå= áå= iìñÉãÄìêÖ= ÖÉäíÉåÇÉå=
ÖÉëÉíòäáÅÜÉå=_ÉëíáããìåÖÉå=ìåÇ=sÉêçêÇåìåÖÉå=ÄÉíêÉÑÑÉåÇ=ÇáÉ=bêëíÉääìåÖ=ìåÇ=a~êëíÉääìåÖ=ÇÉë= g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉë=Éáå=
ÇÉå= í~íë®ÅÜäáÅÜÉå= sÉêÜ®äíåáëëÉå= ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉë= _áäÇ= ÇÉê= sÉêã∏ÖÉåëJ= ìåÇ= cáå~åòä~ÖÉ= ÇÉë= pb_= léíáãáñ= ìåÇ= ëÉáåÉê=
àÉïÉáäáÖÉå=qÉáäÑçåÇë=òìã=PNK=lâíçÄÉê=OMMV=ëçïáÉ=ÇÉê=bêíê~Öëä~ÖÉ=ìåÇ=ÇÉê=båíïáÅâäìåÖ=ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=ÑΩê=Ç~ë=~å=
ÇáÉëÉã=a~íìã=~ÄÖÉä~ìÑÉåÉ=dÉëÅÜ®Ñíëà~ÜêK=
=
pçåëíáÖÉë=
=
aáÉ=áã=g~ÜêÉëÄÉêáÅÜí=ÉåíÜ~äíÉåÉå=ÉêÖ®åòÉåÇÉå=^åÖ~ÄÉå=ïìêÇÉå=îçå=ìåë=áã=o~ÜãÉå=ìåëÉêÉë=^ìÑíê~Öë=ÇìêÅÜÖÉëÉÜÉåI=
ï~êÉå= ~ÄÉê= åáÅÜí= dÉÖÉåëí~åÇ= ÄÉëçåÇÉêÉê= mêΩÑìåÖëÜ~åÇäìåÖÉå= å~ÅÜ= ÇÉå= çÄÉå= ÄÉëÅÜêáÉÄÉåÉå= dêìåÇë®íòÉåK= råëÉê=
mêΩÑìåÖëìêíÉáä=ÄÉòáÉÜí=ëáÅÜ=Ç~ÜÉê=åáÅÜí=~ìÑ=ÇáÉëÉ=^åÖ~ÄÉåK=fã=o~ÜãÉå=ÇÉê=dÉë~ãíÇ~êëíÉääìåÖ=ÇÉë=g~ÜêÉë~ÄëÅÜäìëëÉë=
Ü~ÄÉå=ìåë=ÇáÉëÉ=^åÖ~ÄÉå=âÉáåÉå=^åä~ëë=òì=^åãÉêâìåÖÉå=ÖÉÖÉÄÉåK=
=
mêáÅÉï~íÉêÜçìëÉ`ççéÉêë=pK¶=êKäK= = = = = = = = = = = = = = = =====iìñÉãÄìêÖI=OTK=g~åì~ê=OMNM=
o¨îáëÉìê=ÇÛÉåíêÉéêáëÉë=
îÉêíêÉíÉå=ÇìêÅÜ=
=
=
=
=
=
mÜáäáééÉ=pÉêÖáÉä=
=
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Besteuerung der Erträge 

Fondsbezeichnung SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum Chance

ISIN-code LU0151339883 LU0066376558 LU0066376988 LU0066377101
Wertpapierkennnummer 645.148 974.891 974.892 974.893
Geschäftsjahr 01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09 01.11.08 - 31.10.09
Kupon-Nr. bogenlos bogenlos bogenlos bogenlos

Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
in EUR in EUR in EUR in EUR

§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.

Ex-Tag 22.01.2010 22.01.2010 22.01.2010 22.01.2010

a) Betrag der Ausschüttung
sowie die in der Ausschüttung enthaltenen ausschüttungsgleichen
Erträgen der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschäftsjahren

(Privatvermögen, Betriebsvermögen 
nach EStG und KStG)

0,3771 1,1035 0,6774 0,0440

b) Betrag der 
ausgeschütteten Erträge
(Privatvermögen) 0,3771 1,1035 0,6774 0,0440
(Betriebsvermögen nach EStG) 0,3807 1,1035 0,6774 0,0440
(Betriebsvermögen nach KStG) 0,3807 1,1035 0,6774 0,0440
ausschüttungsgleichen Erträge
(Privatvermögen) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087
(Betriebsvermögen nach EStG) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087
(Betriebsvermögen nach KStG) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087
davon nicht abzugsfähige 
Werbungskosten i.S.d.  § 3 Abs. 3 S. 
2 Nr. 2 InvStG
(Privatvermögen) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087
(Betriebsvermögen nach EStG) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087
(Betriebsvermögen nach KStG) 0,0224 0,0201 0,0180 0,0087

c) In den ausgeschütteten Erträgen enthaltene
aa) (aufgehoben)

bb)
steuerfreie Veräußerungsgewinne im 
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 
InvStG in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung
(Privatvermögen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

cc)
Erträge im Sinne des § 3 Nr. 40 des 
EStG
(Privatvermögen) (Angabe zu 100%) - - - -
(Betriebsvermögen nach EStG) 
(Angabe zu 100%)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

dd)
Erträge im Sinne des § 8b Abs. 1 des 
KStG
(Betriebsvermögen nach KStG) 
(Angabe zu 100%)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

ee)
Veräußerungsgewinne im Sinne des § 
3 Nr. 40 des EStG
(Betriebsvermögen nach EStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

ff)
Veräußerungsgewinne im Sinne des § 
8b Abs. 2 des KStG
(Betriebsvermögen nach KStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

gg) Erträge im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 
Satz 2 in der am 31. Dezember 2008 
anzuwendenden Fassung, soweit die 
Erträge nicht Kapitalerträge im Sinne 
des § 20 des EStG sind
(Privatvermögen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

hh)
steuerfreie Veräußerungsgewinne im 
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
(Privatvermögen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Fondsbezeichnung SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum Chance

ii)
Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 1 
InvStG
(Privatvermögen, Betriebsvermögen 
nach EStG und KStG)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

jj) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 
InvStG, für die kein Abzug nach Absatz 
4 vorgenommen wurde
(Privatvermögen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(Betriebsvermögen nach EStG und 
KStG)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

kk) Einkünfte im Sinne des § 4 Abs. 2 
InvStG, die nach einem Abkommen zur 
Vermeidung der Doppelbesteuerung 
zur Anrechnung einer als gezahlt 
geltenden Steuer auf die 
Einkommensteuer oder 
Körperschaftsteuer berechtigt
(Privatvermögen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(Betriebsvermögen nach EStG und 
KStG)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

d)

(Privatvermögen) 0,3995 * 1,1236 * 0,6954 * 0,0527 *
(Betriebsvermögen nach EStG und 
KStG)

0,4031 * 1,1236 * 0,6954 * 0,0527 *

e)

(Privatvermögen) 0,0999 0,2809 0,1739 0,0132
(Betriebsvermögen nach EStG und 
KStG)

0,1008 0,2809 0,1739 0,0132

f)

aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34c 
Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes 
oder einem Abkommen zur 
Vermeidung der Doppelbesteuerung 
anrechenbar ist, wenn kein Abzug 
nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde,
(Privatvermögen, Betriebsvermögen 
nach EStG und KStG)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 i.V.m. § 34 
Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes 
abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 
4 Abs. 4 vorgenommen wurde,
(Privatvermögen, Betriebsvermögen 
nach EStG und KStG)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

cc) nach einem Abkommen zur 
Vermeidung der Doppelbesteuerung 
als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 
und 3 in Verbindung mit diesem 
Abkommen anrechenbar ist.
(Privatvermögen, Betriebsvermögen 
nach EStG und KStG)

0,2746 0,1124 0,0600 0,0000

Zur Anrechnung oder Erstattung von 
Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der 
Ausschüttung im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3 
InvStG

Betrag der anzurechnenden oder zu 
erstattenden Kapitalertragsteuer im Sinne 
von § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG

Betrag der ausländischen Steuern, der auf
die in den ausgeschütteten Erträgen
enthaltenen Einkünfte im Sinne des § 4
Abs. 2 InvStG entfällt, und
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Fondsbezeichnung SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix SEB Optimix
Substanz Ertrag Wachstum Chance

g)

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

h) 

0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

* bestehend zu 100% aus Zins- und sonstigen Erträgen        

Die Fonds haben die Anforderungen des § 5 InvStG erfüllt. Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde 
durch PricewaterhouseCoopers S.à r.l., Luxemburg, erstellt. 
Des Weiteren können die steuerlichen Daten im elektronischen Bundesanzeiger abgerufen werden.

Betrag der Absetzung für Abnutzung oder 
Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 
1 InvStG (Privatvermögen, 
Betriebsvermögen nach EStG und KStG)

Von der ausschüttenden Körperschaft nach 
§ 37 Abs. 3 des 
Körperschaftsteuergesetzes in Anspruch 
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Hinweise zur Besteuerung von Zwischengewinnen 
in der Bundesrepublik Deutschland 
=
=
=
=
få=ÇÉê=_ìåÇÉëêÉéìÄäáâ=aÉìíëÅÜä~åÇ=ïìêÇÉå=å~ÅÜ=fåâê~ÑííêÉíÉå=ÇÉë=łdÉëÉíò=òìê=_Éâ®ãéÑìåÖ=ÇÉë=jáëëÄê~ìÅÜë=ìåÇ=òìê=
_ÉêÉáåáÖìåÖ= ÇÉë= píÉìÉêêÉÅÜíë“= ëÉáí= ÇÉã= NK= g~åì~ê= NVVQ= ~ìÅÜ= ëçÖÉå~ååíÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= ÇÉå= ëíÉìÉêéÑäáÅÜíáÖÉå=
h~éáí~äÉêíê®ÖÉå= òìÖÉêÉÅÜåÉí= ìåÇ= ÇÉê= h~éáí~äÉêíê~ÖëíÉìÉê= EZ= wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêF= ìåíÉêïçêÑÉåK= ^äë= wïáëÅÜÉåÖÉïáåå=
ÖÉäíÉå= Ç~ÄÉá= ÇáÉ= ÇÉã= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= ÄÉá= ÇÉê= sÉê®ì≈ÉêìåÖ= îçå= ^åíÉáäëÅÜÉáåÉå= òìÑäáÉ≈ÉåÇÉå= ìåÇ= áã=
oΩÅâå~ÜãÉéêÉáë= ÉåíÜ~äíÉåÉå=wáåëÉå=ìåÇ=wáåë~åëéêΩÅÜÉI=ÇáÉ= áã= ä~ìÑÉåÇÉå=dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê=ÇÉë=cçåÇë=~åÖÉÑ~ääÉå= ëáåÇI=
ëçïáÉ=ëçäÅÜÉ=bêíê®ÖÉ=~ìë=ÇÉã=îçê~åÖÉÖ~åÖÉåÉå=dÉëÅÜ®Ñíëà~ÜêI=ÇáÉ=åçÅÜ=åáÅÜí=~ìëÖÉëÅÜΩííÉí=ïçêÇÉå=ëáåÇK==
=
aáÉëÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= ÖÉäíÉå= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= ÄÉáã= sÉêâ~ìÑ= çÇÉê= ÄÉá= ÇÉê= oΩÅâÖ~ÄÉ= îçå=
cçåÇë~åíÉáäÉå=ÇÉã=ÇÉìíëÅÜÉå=^åäÉÖÉê= ëíÉìÉêäáÅÜ=~äë= òìÖÉÑäçëëÉå=ìåÇ=ìåíÉêäáÉÖÉå=Ç~ãáí=ÇÉê=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêK=cΩê=
ÇÉå= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= Ü~åÇÉäí= Éë= ëáÅÜ= ÜáÉêÄÉá= äÉÇáÖäáÅÜ= ìã= ÉáåÉ= píÉìÉêîçê~ìëò~ÜäìåÖI= ÇáÉ= ~ìÑ= ëÉáåÉ= ÉåÇÖΩäíáÖÉ=
báåâçããÉåëíÉìÉêëÅÜìäÇ=~åÖÉêÉÅÜåÉí=ïÉêÇÉå=â~ååK=
=
aáÉ= pb_= ^ëëÉí= j~å~ÖÉãÉåí= pK^K= îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜí= ÑΩê= ~ääÉ= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= ÑΩê= ÇáÉ= îçå= áÜê=
îÉêï~äíÉåÇÉå= cçåÇë= Ä∏êëÉåí®ÖäáÅÜ= ÇáÉ= e∏ÜÉ= ÇÉê= àÉïÉáäáÖÉå= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= òìë~ããÉå= ãáí= ÇÉå=
oΩÅâå~ÜãÉåéêÉáëÉåK=
=
_Éáã= h~ìÑ= îçå= cçåÇë~åíÉáäÉå= ïáêÇ= ÇÉê= ÖÉò~ÜäíÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáåå= áå= ÇÉå= píΩÅâòáåëíçéÑ= ÄÉáã= ÇÉéçíÑΩÜêÉåÇÉå=
hêÉÇáíáåëíáíìí= ÉáåÖÉëíÉääíK= _Éáã= sÉêâ~ìÑ= îçå= cçåÇë~åíÉáäÉå= ïáêÇ= îçå= ÇÉå= áã= oΩÅâå~ÜãÉéêÉáë= ÉåíÜ~äíÉåÉå=
wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉå=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê= = áå=e∏ÜÉ=îçå= PMB=îçêÖÉåçããÉå=ìåÇ=~å=Ç~ë=cáå~åò~ãí=~åçåóã=~ÄÖÉÑΩÜêíK=
c~ääë=Éáå=píΩÅâòáåëíçéÑ=îçêÜ~åÇÉå=áëíI=ïáêÇ=Äáë=òì=ÇáÉëÉê=e∏ÜÉ=âÉáåÉ=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê=ÉáåÄÉÜ~äíÉåK=_Éá=êÉÅÜíòÉáíáÖÉê=
sçêä~ÖÉ= ÉáåÉë= cêÉáëíÉääìåÖë~ìÑíê~ÖÉë=ïáêÇ= ÉÄÉåÑ~ääë=Äáë= òìê=e∏ÜÉ=ÇÉë=cêÉáëíÉääìåÖëÄÉíê~ÖÉë=âÉáåÉ=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê=
ÉáåÄÉÜ~äíÉåK=iáÉÖí=ÉáåÉ=ÖΩäíáÖÉ=káÅÜíîÉê~åä~ÖìåÖëEksFJ_ÉëÅÜÉáåáÖìåÖ=îçêI=ÉêÑçäÖí=ÉÄÉåÑ~ääë=âÉáå=píÉìÉê~ÄòìÖK=
=
pçÑÉêå= ÉáåÉã= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê= ~ìÑ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ=
ÉáåÄÉÜ~äíÉå=ïçêÇÉå=áëíI=â~åå=Éê=ëáÅÜ=ÇáÉëÉ=ÄÉá=ÇÉê=báåâçããÉåëíÉìÉêîÉê~åä~ÖìåÖ=~äë=ÄÉêÉáíë=ÖÉò~ÜäíÉ=píÉìÉê=~åêÉÅÜåÉå=
ÄòïK= Éêëí~ííÉå= ä~ëëÉåK= aáÉ= ÖÉò~ÜäíÉå= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= â~åå= ÇÉê= ^åäÉÖÉê= áå= ëÉáåÉê= báåâçããÉåëíÉìÉêÉêâä®êìåÖ= ~äë=
åÉÖ~íáîÉ=báåå~ÜãÉå=~ìë=h~éáí~äîÉêã∏ÖÉå=~åëÉíòÉåK=
=
jáí=fåâê~ÑííêÉíÉå=ÇÉë=åÉìÉå=fåîÉëíãÉåíëíÉìÉêÖÉëÉíòÉë=áëí=~Ä=ÇÉã=NK=g~åì~ê=OMMQ=ÇÉê=wïáëÅÜÉåÖÉïáåå=ïÉÖÖÉÑ~ääÉåK=aÉê=
ìåíÉêà®ÜêáÖÉ=sÉêâ~ìÑ=îçå=cçåÇë~åíÉáäÉå=ï~ê=áã=g~Üê=OMMQ=åáÅÜí=ãÉÜê=òáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêéÑäáÅÜíáÖK==
=
jáí=táêâìåÖ=òìã=NK=g~åì~ê=OMMR=Ü~í=ÇÉê=dÉëÉíòÖÉÄÉê=ÇáÉ=wïáëÅÜÉåÖÉïáååÄÉëíÉìÉêìåÖ=ïáÉÇÉê=ÉáåÖÉÑΩÜêíK=a~ãáí=ïáêÇ=
ÇáÉ=Äáë=OMMP=ÖÉäíÉåÇÉ=oÉÅÜíëä~ÖÉ=ïáÉÇÉê=ÜÉêÖÉëíÉääíK=cΩê=Ç~ë=g~Üê=OMMR=áëí=~ääÉêÇáåÖë=òì=ÄÉ~ÅÜíÉåI=Ç~ëë=ÇáÉ=_ÉêÉÅÜåìåÖ=
ÇÉë=wïáëÅÜÉåÖÉïáååë=~ã=NK=g~åì~ê=OMMR=ãáí=ÉáåÉã=tÉêí=îçå=bro=MIJ=~åÑ®åÖíK=
=
=
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Informationen zur „EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie“ 
 
=
=
=
=
^ã=PK=gìåá=OMMP=Ü~í=ÇÉê=o~í=ÇÉê=bìêçé®áëÅÜÉå=råáçå=ÇáÉ=oáÅÜíäáåáÉ=ÇÉë=o~íÉë=OMMPLQULbd=áã=_ÉêÉáÅÜ=ÇÉê=_ÉëíÉìÉêìåÖ=
îçå= pé~êÖìíëÅÜêáÑíÉå= áå= ÇÉê= cçêã=îçå=wáåëò~ÜäìåÖÉå=îÉê~ÄëÅÜáÉÇÉíK=k~ÅÜ=ÇáÉëÉê=oáÅÜíäáåáÉ=ãΩëëÉå=jáíÖäáÉÇëí~~íÉå=
ÇÉê= bìêçé®áëÅÜÉå=råáçå= EÇáÉ= “jáíÖäáÉÇëí~~íÉåÒF= ÇÉå= píÉìÉêÄÉÜ∏êÇÉå= ~åÇÉêÉê=jáíÖäáÉÇëí~~íÉå= å®ÜÉêÉ=^åÖ~ÄÉå=ΩÄÉê=
wáåëò~ÜäìåÖÉå=çÇÉê=w~ÜäìåÖÉå=îçå=®ÜåäáÅÜÉå=h~éáí~äÉêíê®ÖÉå=ã~ÅÜÉåI=ÇáÉ=îçå=ÉáåÉê=áå=áÜêÉã=wìëí®åÇáÖâÉáíëÄÉêÉáÅÜ=
~åë®ëëáÖÉå= mÉêëçå= ~å= ÉáåÉ= áå= ÇÉã= àÉïÉáäë= ~åÇÉêÉå=jáíÖäáÉÇëí~~í= ~åë®ëëáÖÉ= mÉêëçå= ÖÉí®íáÖí= ïÉêÇÉåI= ïçÄÉá= ÉáåòÉäåÉ=
jáíÖäáÉÇëí~~íÉå=E£ëíÉêêÉáÅÜI=_ÉäÖáÉåI=iìñÉãÄìêÖF=ÄÉêÉÅÜíáÖí=ëáåÇI=ï®ÜêÉåÇ=ÉáåÉê=§ÄÉêÖ~åÖëòÉáí=áã=eáåÄäáÅâ=~ìÑ=ëçäÅÜÉ=
w~ÜäìåÖÉå= ÑΩê=Éáå=nìÉääÉåëíÉìÉêëóëíÉã=òì=çéíáÉêÉåK=sçå=gìäá=OMMR=Äáë= gìåá=OMMU= äáÉÖí=ÇÉê=ÖÉäíÉåÇÉ=nìÉääÉåëíÉìÉêë~íò=
ÄÉá=NRBI=ìåÇ=îçå=gìäá=OMMU=Äáë=gìåá=OMNN=ïáêÇ=ÇáÉëÉê=p~íò=OMB=ÄÉíê~ÖÉåI=ÇÉê=Ç~åå=~Ä=ÇÉã=NK=gìäá=OMNN=~ìÑ=PRB=ëíÉáÖÉå=
ïáêÇI=~ì≈Éê=ÇáÉ=ÄÉíêçÑÑÉåÉ=mÉêëçå=ÄÉ~åíê~ÖíLÄÉ~ìÑíê~Öí=ÇáÉ=w~ÜäëíÉääÉ=~ìëÇêΩÅâäáÅÜI=~ã=fåÑçêã~íáçåë~ìëí~ìëÅÜëóëíÉã=
ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ=íÉáäòìåÉÜãÉåK=
=
^ìëÖÉëÅÜΩííÉíÉ=bêíê®ÖÉ=ÉáåÉë=cçåÇë=ìåíÉêäáÉÖÉå=ÇÉê=brJwáåëÄÉëíÉìÉêìåÖëêáÅÜíäáåáÉ=EłoáÅÜíäáåáÉ“FI=ïÉåå=ãÉÜê=~äë=NRB=
ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë= áå=òáåëíê~ÖÉåÇÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ÖÉã®≈=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ= áåîÉëíáÉêí=ïÉêÇÉåK=aáÉ=ÄÉá=^åíÉáäëêΩÅâÖ~ÄÉå=
îÉêÉáåå~ÜãíÉå= wáåëÉêíê®ÖÉ= ìåíÉêäáÉÖÉå= ÉÄÉåÑ~ääë= ÇÉê= wáåëÄÉëíÉìÉêìåÖëêáÅÜíäáåáÉI= ïÉåå= ãÉÜê= ~äë= QMB= ÇÉë=
cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=áå=òáåëíê~ÖÉåÇÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ÖÉã®≈=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ=áåîÉëíáÉêí=ïÉêÇÉåK=
=
aáÉ=bêãáííäìåÖ=ÇÉë=^åíÉáäë=~å=òáåëíê~ÖÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÉå=ïìêÇÉ=~ìÑ=_~ëáë=ÉáåÉë=^ëëÉíJqÉëíë=ÇìêÅÜÖÉÑΩÜêíK=píáÅÜí~ÖÉ=
ÑΩê= ÇáÉ= aìêÅÜÑΩÜêìåÖ= ÇÉë= ^ëëÉíJqÉëíë= ï~êÉå= ÇÉê= PMK= ^éêáä= OMMV= ìåÇ= ÇÉê= PNK= lâíçÄÉê= OMMVK= aáÉ= bêãáííäìåÖ= ÇÉë=
ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå=^åíÉáäë=~å=òáåëíê~ÖÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÉå=ÇáÉëÉê=ÄÉáÇÉå=píáÅÜí~ÖÉ=ÉêÖáÄí=ÑçäÖÉåÇÉë=bêÖÉÄåáëW=
=
pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åòW= ==RRIURB=
pb_=léíáãáñ=bêíê~ÖW== ==RQIRTB=
pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìãW= ==PRIVRB=
pb_=léíáãáñ=`Ü~åÅÉW=== ====UIVMB=
=
pçãáí=ìåíÉêäáÉÖÉå=ÇáÉ=qÉáäÑçåÇë=pb_=léíáãáñ=bêíê~Ö=ìåÇ=pb_=léíáãáñ=pìÄëí~åò=ÑΩê=ÇÉå=wÉáíê~ìã=îçã=NK=j®êò=OMNM=Äáë=
OUK= cÉÄêì~ê= OMNN= ëçïçÜä= ãáí= ÇÉå= áå= ÇÉê= ^ìëëÅÜΩííìåÖ= ÉåíÜ~äíÉåÉå= wáåëÉêíê®ÖÉå= ~äë= ~ìÅÜ= ãáí= ÇÉå= ÄÉá=
^åíÉáäëÅÜÉáåêΩÅâÖ~ÄÉ=EsÉêâ~ìÑF=îÉêÉáåå~ÜãíÉå=wáåëÉêíê®ÖÉå=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉK=
=
aÉê=qÉáäÑçåÇë=pb_=léíáãáñ=t~ÅÜëíìã=ìåíÉêäáÉÖí=ÑΩê=ÇÉå=wÉáíê~ìã=îçã=NK=j®êò=OMNM=Äáë=OUK=cÉÄêì~ê=OMNN=åìê=ãáí=ÇÉå=
~ìëÖÉëÅÜΩííÉíÉå=wáåëÉêíê®ÖÉå=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉK=
=
aÉê= qÉáäÑçåÇë= pb_= léíáãáñ= `Ü~åÅÉ= ïáêÇ= ÑΩê= ÇÉå= wÉáíê~ìã= îçã= NK= j®êò= OMNM= Äáë= OUK= cÉÄêì~ê= OMNN= ëçãáí= îçå= ÇÉê=
oáÅÜíäáåáÉ=~ìëÖÉåçããÉåK=
=
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pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉI=iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ
mçëí~åëÅÜêáÑíW=mçëíÑ~ÅÜ=OM=RPI=iJNMOM=iìñÉãÄìêÖ=
qÉäÉÑçå=HPRO=J=OSSUOJNI=qÉäÉÑ~ñ=HPRO=J=OSSUOJRRR=
fåÑçäáåÉ=H=QV=MNUM=N=TTT=VVVEbro=MIMPV=éêç=jáåìíÉ==
ÄÉá=^åêìÑ=~ìë=ÇÉã=ÇÉìíëÅÜÉå=cÉëíåÉíòI==
ÖÖÑK=éäìë=wìëÅÜä~Ö=~ìë=ÇÉå=jçÄáäÑìåâåÉíòÉåF=
ïïïKpb_^ëëÉíj~å~ÖÉãÉåíKÇÉ=
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