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bedingungen.
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Aligemeine Informationen

Der SEB Optimix® (der , Fonds”) ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines ,Umbrella”-Fonds (,,Fonds Commun
de Placement a compartiments multiples”) auf unbestimmte Zeit errichtetes Sondervermogen aus Investmentanteilen
und sonstigen Vermogenswerten. Er féllt unter den Anwendungsbereich des Teil II des luxemburgischen Gesetzes {iber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 20. Dezember 2002 (nachstehend ,, das Gesetz”). Der Fonds, welcher am 2. Mai
1996 gegriindet wurde, wird von der SEB Asset Management S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet. Das
Verwaltungsreglement wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und die Veréffentlichung
erfolgte im Mémorial C, ,Recueil des Sociétés et Associations” (im Folgenden ,Mémorial”) am 26. April 1996. Ein
Hinweis auf die Hinterlegung der letzten Anderung des Verwaltungsreglements sowie des Verwaltungsreglements —
Besonderer Teil beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg wurde am 2. Mai 2007 im Mémorial veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. Juli 1988 gegriindet mit anschlieSender Veroffentlichung im Mémorial am 16.
August 1988. Eine letzte Satzungsanderung erfolgte am 2. Dezember 2005, welche am 13. Dezember 2005 veroffentlicht
wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion der Zentralverwaltung, die die Funktion der Administrations-, Register-
und Transferstelle beinhaltet — unter eigener Verantwortung und Kontrolle und auf eigene Kosten — an Skandinaviska
Enskilda Banken S.A. ibertragen, eine Bank, die als ,Société Anonyme” am 30. Marz 1973 auf unbestimmte Zeit nach den
Gesetzen von Luxemburg gegriindet wurde, mit Sitz in 6a, circuit de la Foire Internationale, L-1347 Luxemburg, (die
,Administrationsstelle”, respektive die , Register- und Transferstelle”).

In ihrer Eigenschaft als Administrationsstelle tibernimmt die Skandinaviska Enskilda Banken S.A. bestimmte
administrative Aufgaben, die im Rahmen der Verwaltung des Fonds notwendig sind, inklusive der Berechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile und Buchhaltungsdienstleistungen fiir den Fonds. In ihrer Eigenschaft als Register- und
Transferstelle ist sie zustdndig fiir die Ausfiihrung von Zeichnungen und von Riicknahmen von Anteilen sowie fiir die
Fiihrung des Anteilsregisters.

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der Fondswéhrung durch eine
diversifizierte Vermdgensanlage in Vermogensgegenstianden unter Wachstums- oder Ertragsgesichtspunkten.

Der Fonds bietet zurzeit vier Teilfonds an:

e SEB Optimix® Substanz

e SEB Optimix® Ertrag

¢ SEB Optimix® Wachstum
e SEB Optimix® Chance

Die Teilfonds bieten eine Anteilklasse (,,B” Anteile) an, welche ausschiittend ist.

Die Fondswéhrung der Teilfonds ist der Euro. Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Tag,
der zugleich in Luxemburg und in Frankfurt am Main ein Bankgeschiftstag ist, berechnet (,Bewertungstag”). Im
Hinblick auf den Verkauf der Anteile in Deutschland werden Ankaufs- und Verkaufspreise der Anteile des Fonds, sowie
etwaige sonstige Informationen des Fonds, soweit gesetzlich erforderlich, borsentaglich in den Kursspalten groferer
Borsen-Pflichtpublikationen wie der Borsen-Zeitung veroffentlicht.

Fondsberichte werden jahrlich und halbjdhrlich erstellt. Diese Berichte, sowie das Verkaufsprospekt,
Verwaltungsreglement und alle Informationen tiber den Fonds, kénnen kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft sowie
der Depotbank, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen angefordert werden.



Bericht der Verwaltung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Bericht geben wir Thnen einen Uberblick tiber das wirtschaftliche Umfeld, die Entwicklung der wichtigsten
Kapitalmirkte, die Anlagepolitik und die Anlageergebnisse unseres Wertpapierfonds SEB Optimix®. Der Bericht umfasst
den Zeitraum vom 1. November 2007 bis zum 31. Oktober 2008.

Wir danken Thnen fiir Ihr Vertrauen und werden alles daran setzen, dass sich Ihre Anlageentscheidung fiir unsere Fonds
auch in Zukunft als richtig erweist.

Weltwirtschaft im Abschwung

Die Weltwirtschaft ist im Berichtszeitraum in einen konjunkturellen Abschwung eingeschwenkt. Die Industrieldnder
stehen im Herbst 2008 an der Schwelle zu einer Rezession und auch in den Entwicklungs- und Schwellenldnder zeigen
sich Abkiihlungstendenzen. Beigetragen zum Abschwung hat die bis Mitte 2007 reichende geldpolitische Straffung vieler
Zentralbanken, die Korrekturen an einer zunehmenden Zahl von Immobilienmérkten sowie der rohstoffpreisbedingte
Kosten- und Inflationsschub. Verstdarkt wurde der zyklische Abschwung durch die weltweite Finanzkrise, die am US-
Hypothekenmarkt ihren Ausgang genommen hatte (,,Subprime Krise”) und sich bis Oktober 2008 dramatisch zugespitzt
hat.

Steigende Rohstoffpreise und Inflationsraten

Seit der zweiten Jahreshalfte 2007 sorgte der weltweit zu beobachtende, kréftige Anstieg der Inflationsraten fiir vermehrte
Aufmerksamkeit. Verantwortlich hierfiir waren vor allem hohere Preise fiir Energie und Nahrungsmittel, so dass die
Teuerungsraten zeitweilig den hochsten Stand seit den 90er Jahren erreichten. In einigen Landern, insbesondere in den
Emerging Markets, spielten auch konjunkturelle Uberhitzungserscheinungen eine Rolle. Mit dem Verfall der
Rohstoffpreise seit Sommer 2008 begannen jedoch auch die Inflationsraten wieder zu sinken.

Politik im Bann der Finanzkrise

Das Geschehen wurde im Berichtszeitraum mafSgeblich von der seit Mitte 2007 herrschenden Banken- und Finanzkrise
gepragt. In deren Verlauf war eine grundsétzliche Neubewertung von Anlagerisiken sowie eine steigende Risikoaversion
von Banken und Anlegern zu beobachten. Mit dem Konkurs der US-Investmentbank Lehman Brothers im Herbst 2008
eskalierte die Finanzkrise und zunehmendes Misstrauen zwischen den Banken liahmte die Geld- und Kreditméarkte. Um
die Funktion der Markte wiederherzustellen und die negativen Riickwirkungen auf die Realwirtschaft zu mildern,
installierten Regierungen milliardenschwere, international koordinierte Rettungsmafsnahmen.

Ende der divergenten Geldpolitik

Die Zentralbanken verfolgten im Berichtszeitraum zunéchst eine unterschiedliche, auf die Erfordernisse der jeweiligen
Volkswirtschaften ausgerichtete, Geldpolitik. So wurden aufgrund konjunktureller Erwédgungen u. a. in den USA,
Kanada und Grofibritannien seit Ende 2007 die Leitzinsen gesenkt, wahrend andere Notenbanken wegen
Inflationsgefahren eine restriktive Haltung einnahmen. Noch im Sommer erhchte die Europédische Zentralbank (EZB) ihre
Leitzinsen von 4% auf 4,25%.

Eine andere Herausforderung fiir die Geldpolitik ging zunehmend von der Finanzkrise aus. Vor dem Hintergrund der
Funktionsstérung an den Geldmairkten mussten sie auch eine ausreichende Liquiditdtsversorgung des Bankensystems
gewdhrleisten. Im Zuge der Eskalation der Krise vollzogen auch die bisher zogernden Zentralbanken einen Kurswechsel
und es kam im Oktober 2008 in teilweise konzertierten Aktionen zu weiteren Reduzierungen der Leitzinsen.



Rentenmarkte tendierten iiberwiegend freundlich

Die Kapitalmarktzinsen vollzogen im Berichtszeitraum mehrmalige Richtungswechsel. So fiihrten die Erwartung einer
Eintriibung der Konjunktur, erste Leitzinssenkungen und die Flucht in vermeintlich sichere Anlageformen bis Friihjahr
2008 zu einem riickldufigen Zinsniveau. Dieser Trend kehrte sich aufgrund der zeitweilig erfolgreichen geld- und
fiskalpolitischen Stiitzung der US-Konjunktur sowie aufkeimender Inflationsdngste wieder um. Die Eskalation der
Finanzkrise verbunden mit den Erwartungen eines weltweiten Konjunkturabschwungs und einer Senkung der Leitzinsen
fiihrten im Herbst 2008 wieder zu einem Riickgang der Zinsen.

Kursverfall an den Aktienmarkten

Auch die Aktienmaérkte gerieten seit Mitte 2007 aufgrund der erhdhten Risikoaversion zunehmend unter Druck. In Folge
der Eintriibung von Konjunktur- und Gewinnerwartungen beschleunigte sich zu Beginn des Jahres 2008 der Kursverfall
und wurde im Friihjahr 2008 lediglich von einer Zwischenerholung unterbrochen. Mit der Eskalation der Finanzkrise und
der weiteren rapiden Eintriibung der Konjunkturperspektiven erreichten die Aktienmérkte im Oktober 2008 neue
Tiefststinde und die Volatilitat neue historische Héchstmarken.

Im Berichtszeitraum verbuchten weltweit alle Aktienmarkte erhebliche Kursverluste. Unter den etablierten Borsen verlor
das deutsche Aktienbarometer DAX mit etwa 37% etwas mehr als der amerikanische Standard & Poor’s 500 mit 35%. Der
japanische Nikkei rutschte gar um 48% ab.

Devisenmarkte: Ende der Euro-Stirke

Auch an den Devisenmarkten kam es im Berichtszeitraum zu erheblichen Verschiebungen der Wahrungsrelationen.
Abwertungen des Euros und des britischen Pfunds standen Aufwertungen beim US-Dollar und japanischen Yen
gegentiiber. Als Ursachen sind die Repatriierung von Anlagegeldern v. a. in die USA und die Auflésung von
kreditfinanzierten Positionen (,,carry trades”) zu nennen.

Konjunktur- und Inflationsperspektiven

Der zyklische Abschwung der Weltwirtschaft wird durch die Finanzkrise verstédrkt. In welchem Ausmaf hangt davon ab,
wie lange die Finanzkrise anhilt. Gegenwaértig erwarten wir fiir 2008 einen Riickgang des globalen Wirtschaftswachstums
von 5% auf etwa 3,5% sowie in 2009 auf 2,5%. In vielen Industrielindern wie den USA, Japan und der Eurozone sind in
den néchsten Quartalen rezessive Tendenzen zu erwarten. In den Emerging Markets wird sich das Wachstum
empfindlich abkiihlen. Eine Erholung der Konjunktur ist erst in der zweiten Jahreshalfte 2009 wahrscheinlich und wird
sich aufgrund der finanzwirtschaftlichen Anpassungsprozesse nur langsam vollziehen.

Mit Blick auf die Preisentwicklung besteht zwar kurzfristig das Risiko, dass zuriickliegende Kostensteigerungen an die
Endverbraucher weitergereicht werden. Mittelfristig wird jedoch der Inflationsdruck weltweit zurtickgehen, parallel zum
Verfall der Rohstoffpreise und den geringeren Preistiberwéalzungsspielraumen wegen der schwachen Konjunktur.

Ausblick auf die Finanzmarkte

Vor dem Hintergrund der Finanzkrise, der schwacheren Konjunktur und nachlassender Inflationsgefahren sind weltweit
weitere Leitzinssenkungen durch die Notenbanken zu erwarten. Diese Faktoren sprechen auch dafiir, dass an den
Rentenmérkten das Risiko steigender Kapitalmarktzinsen kurzfristig begrenzt ist. Mit einer Stabilisierung der Lage im
Banksektor und spater in der gesamten Wirtschaft werden im Laufe des nédchsten Jahres die Zinsauftriebskréfte aber
wieder etwas mehr an Gewicht gewinnen. Auflerdem wird die staatliche Kreditnachfrage aufgrund konjunkturell
geringerer Steuereinnahmen und der erforderlichen Finanzierung der umfangreichen Rettungspakete steigen. Insgesamt
rechnen wir mit einer Seitwéartsentwicklung der Kapitalmarktzinsen.



Die hohe Unsicherheit und Volatilitdit an den Aktienmérkten wird vorerst weiter anhalten. Zwar bestehen Risiken in
Form weiterer Reduzierungen der Gewinnerwartungen, da eine konjunkturelle Bodenbildung erst im Verlauf des
néchsten Jahres zu erwarten ist. Andererseits haben die Aktienmérkte mit den zuriickliegenden Kursverlusten negative
Entwicklungen bereits sehr stark vorweg genommen. So ist mit den staatlichen Rettungsmafinahmen der Grundstein fiir
eine zunehmende Stabilisierung der Lage in Wirtschaft und Finanzsektor gelegt. Daher sollten positive Aspekte wieder
stiarker ins Blickfeld riicken, wie die sowohl im historischen Vergleich als auch im Vergleich zu alternativen Anlagen
attraktive fundamentale Bewertung.

Luxemburg, im November 2008
SEB Asset Management S.A.

R. Kémen M. Miiller

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.



Anlagepolitik

SEB Optimix® Substanz

Der SEB Optimix” Substanz ist ein Teilfonds aus der SEB Optimix”-Familie, ein professionelles Vermdgensmanagement
auf Fondsbasis. Anlageziel dieses Dachfonds ist die Erwirtschaftung einer konstanten Wertentwicklung bei geringen
Wertschwankungen und unter Minimierung der steuerlichen Belastung der Anleger.

Zu Beginn des Berichtszeitraumes war das Fondsmanagement in der Anlageklasse offene Immobilienfonds
iibergewichtet. Dieses erfolgte zu Lasten von internationalen Renten aufgrund von Wahrungsrisiken des US-Dollars und
Japanischen Yens. Die Zinssensitivitdt des Portfolios war zu Beginn deutlich geringer im Vergleich zur Benchmark des
SEB Optimix® Substanz. Der Teilfonds wurde wihrend des Berichtszeitraumes auf ein kursgewinnorientiertes Konzept
umgestellt. Dies erfolgte tiber die Hereinnahme steueroptimierter Produkte im Bereich der europdischen Renten sowie
von Total Return-Produkten. Letztere konnten im Berichtszeitraum nicht {iberzeugen. Die Subprime Krise fiihrte zur
massiven Erhohung der Volatilitdten, welche das Ziel der Erzielung einer positiven Rendite deutlich erschwerte.

Im Berichtszeitraum erzielte der SEB Optimix” Substanz eine Rendite von - 2,75%.

Den Schwerpunkt des Portfolios bilden weiterhin Immobilienfonds, kurzlaufende Anleihenfonds und steueroptimierte
Geldmarktfonds, da diese unter Rendite-Risiko-Gesichtspunkten derzeit die besten Eigenschaften aufweisen.

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.



Anlagepolitik

SEB Optimix® Ertrag

Der SEB Optimix® Ertrag ist ein Teilfonds aus der SEB Optimix“-Familie, ein professionelles Vermdgensmanagement auf
Fondsbasis. Ziel ist die Erwirtschaftung eines langfristig attraktiven Wertzuwachses unter Inkaufnahme iiberschaubarer
Wertschwankungen. Unser Fondsmanagement investiert hierzu die Anlagegelder in ca. 50% Rentenfonds, ca. 20%
Immobilienfonds und ca. 30% des Fondsvermogens in Aktienfonds.

Zu Beginn des Berichtszeitraumes war der Teilfonds im Aktiensegment mit rund 4% iibergewichtet. Die Ubergewichtung
erfolgte zu Lasten der Rentenfonds, da das Fondsmanagement die Aussichten fiir diese Assetklasse negativ einschétzte.
Im Hinblick auf Immobilienfonds war der SEB Optimix® Ertrag neutral gewichtet.

In dem Berichtszeitraum wurde das Ubergewicht in Aktien dynamisch gesteuert, um sich den wechselnden
Marktbedingungen anzupassen. Zundchst wurde im vierten Quartal 2007 die Aktienquote auf ein neutrales Maf3
heruntergefahren. Im Zuge der Aktienkorrektur im ersten Quartal 2008 wurde mit Hilfe von borsengehandelten
Indexfonds das Aktiengewicht erhoht. Nach tempordr gestiegenen Aktienmérkten hat sich das Fondsmanagement
entschlossen, das Aktienrisiko wieder auf ein neutrales Maf8 zu reduzieren. Im Rentensegment reduzierten wir die
Zinssensitivitat des Portfolios mit dem Kauf mehrerer Total Return-Fonds, welche jedoch nicht im erwarteten Umfang zu
Performance beitrugen und daher deutlich reduziert wurden. Die enorm hohen impliziten Renditen bei
Hochzinsanleihen wurden zum Ausbau von Positionen in entsprechenden Fondsprodukten genutzt.

Der SEB Optimix® Ertrag erzielte in dem Berichtszeitraum eine Rendite von - 18,39%.

Die Aktienmarkte befinden sich aufgrund der globalen Finanzkrise in einer deutlich schwierigeren Situation als in den
Jahren 2003 bis 2007. Basierend auf den sehr niedrigen Bewertungen ist die Einschdtzung des Fondsmanagements zu den
Aktienmarkten positiv, wenngleich erhebliche Risiken zu berticksichtigen sind. Diese sind vor allem auf Seiten der
konjunkturellen Entwicklung zu finden. Aufgrund der hohen Reaktivitidt der US-Notenbank und der hohen Flexibilitat
der US-Wirtschaft gehen wir davon aus, dass die USA als erste Region die konjunkturelle Abschwéachung iiberwinden
werden. Die Gewichtung der Hochzinsanleihen wird aus heutiger Sicht beibehalten.

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.



Anlagepolitik

SEB Optimix® Wachstum

Der SEB Optimix” Wachstum ist ein Teilfonds aus der SEB Optimix“-Familie, ein professionelles Vermgensmanagement
auf Fondsbasis. Das Anlageziel ist die Erwirtschaftung eines hohen Wertzuwachses unter Inkaufnahme erhdhter
Wertschwankungen. Unser Fondsmanagement investiert die Anlagegelder zu ca. 60 % in Aktienfonds. Dariiber hinaus
erfolgt eine Anlage in Rentenfonds (ca. 30 %) und Immobilienfonds (ca. 10 %).

Zu Beginn des Berichtszeitraumes war der Teilfonds im Aktiensegment mit rund 2,5% iiber- und in offenen
Immobilienfonds rund 1% untergewichtet. Die Ubergewichtung erfolgte zu Lasten der Rentenfonds, da das
Fondsmanagement die Aussichten fiir diese Assetklasse negativ einschétzte. Innerhalb des Aktienengagements wurde
die offensive Ausrichtung durch die Berticksichtigung von Emerging Markets verstarkt.

Wihrend des Berichtszeitraumes wurde zundchst der Anteil der wachstumsorientierten Aktienfonds erhoht, was sich
insbesondere im ersten Halbjahr 2008 ausgezahlt hat. Im dritten Quartal 2008 wurde die Wachstumsausrichtung wieder
zuriickgefahren. Dartiber hinaus wurde in 2008 das Gewicht der globalen Aktienfonds deutlich verstarkt und lag
zeitweise bei rund 5%. Hierbei wurde ein Fonds gewdhlt, der einen thematischen Ansatz jenseits der sonst tiblichen
Sektor- und Landerstruktur nutzt. Uber die letzten Jahre hat der M&G Global Basics Fund sowohl gegen seine
Mitwettbewerber als auch gegen globale Aktienindizes sehr gut abgeschnitten. Gegen Ende des Berichtszeitraumes
wurde das Gewicht auf rund 3 % reduziert.

Im Rentensegment reduzierten wir die Zinssensitivitit des Portfolios mit dem Kauf von Total Return-Fonds, welche
jedoch nicht im erwarteten Umfang zur Performance beitrugen und daher wieder deutlich reduziert wurden. Die enorm
hohen impliziten Renditen bei Hochzinsanleihen wurden zum Ausbau von Positionen in entsprechenden
Fondsprodukten genutzt.

Der SEB Optimix® Wachstum erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von - 31,92 %.

Die Aktienmarkte befinden sich aufgrund der globalen Finanzkrise in einer deutlich schwierigeren Situation als in den
Jahren 2003 bis 2007. Basierend auf den sehr niedrigen Bewertungen ist die Einschdtzung des Fondsmanagements zu den
Aktienmarkten positiv, wenngleich erhebliche Risiken zu berticksichtigen sind. Diese sind vor allem auf Seiten der
konjunkturellen Entwicklung zu finden. Aufgrund der hohen Reaktivitdt der US-Notenbank und der hohen Flexibilitat
der US-Wirtschaft gehen wir davon aus, dass die USA als erste Region die konjunkturelle Abschwéchung iiberwinden
werden. Die Gewichtung der Hochzinsanleihen wird aus heutiger Sicht beibehalten.

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.
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Anlagepolitik

SEB Optimix® Chance

Der SEB Optimix” Chance ist ein Teilfonds aus der SEB Optimix’-Familie, ein professionelles Vermdgensmanagement auf
Fondsbasis. Unser Fondsmanagement investiert die Anlagegelder bis zu 100 % in Aktienfonds.

Zu Beginn des Berichtszeitraumes war der SEB Optimix® Chance in amerikanischen Aktien weitgehend neutral und in
Emerging Markets Aktien tibergewichtet, wihrend japanische und europdische Aktien untergewichtet wurden. Die
Position in Emerging Marktes in Hohe von rund 9% diente zur offensiven Ausrichtung des Portfolios. Dieser
Portfolioanteil wurde mafigeblich durch zwei globale Fonds geprégt, die von unabhédngigen Boutique-Fondsmanagern
verwaltet werden. Beide Fondsmanager zeigen langfristig einen deutlichen Mehrwert gegentiber den Mitbewerbern auf.

Wihrend des Berichtszeitraumes wurde zunéchst der Anteil der wachstumsorientierten Aktienfonds verstiarkt, was sich
insbesondere im ersten Halbjahr 2008 ausgezahlt hat. Im dritten Quartal 2008 wurde die Wachstumsausrichtung wieder
zurlickgefahren. Dartiber hinaus wurde in 2008 das Gewicht der globalen Aktienfonds deutlich erhcht und lag zeitweise
bei iiber 8%. Hierbei wurde ein Fonds gewdhlt, der einen thematischen Ansatz jenseits der sonst tiblichen Sektor- und
Landerstruktur nutzt. Uber die letzten Jahre hat der M&G Global Basics Fund sowohl gegen seine Mitwettbewerber als
auch gegen globale Aktienindizes sehr gut abgeschnitten. Gegen Ende des Berichtszeitraumes wurde das Gewicht auf
rund 4 % reduziert.

Im Berichtszeitraum erzielte der SEB Optimix® Chance eine Rendite - 45,97%.

Die Aktienmaérkte befinden sich aufgrund der globalen Finanzkrise in einer deutlich schwierigeren Situation als in den
Jahren 2003 bis 2007. Basierend auf den sehr niedrigen Bewertungen ist die Einschdtzung des Fondsmanagements zu den
Aktienmérkten positiv, wenngleich erhebliche Risiken zu beriicksichtigen sind. Diese sind vor allem auf Seiten der
konjunkturellen Entwicklung zu finden. Aufgrund der hohen Reaktivitidt der US-Notenbank und der hohen Flexibilitat
der US-Wirtschaft gehen wir davon aus, dass die USA als erste Region die konjunkturelle Abschwichung tiberwinden
werden. Die Gewichtung der Emerging Markets wird aus heutiger Sicht beibehalten.

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.
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Vermogensaufstellung
zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds
Luxemburg
DWS Invest Convertibles 6.000 23.100 17.100 EUR 99,450 596.700,00 1,54
DWS Rendite (Long) 48.100 48.100 - EUR 107,940 5.191.914,00 13,38
Julius Baer Multibond-Absolute Return-C 19.400 34.100 14.700 EUR 114,380 2.218.972,00 5,71
Summe Luxemburg 8.007.586,00 20,63
Summe Rentenfonds EUR 8.007.586,00 20,63
Aktienfonds
Luxemburg
Cominvest Institutional Cash Plus 92 142 50 EUR 52.904,140 4.867.180,88 12,54
DWS Invest - Alpha Strategy 34.500 36.300 1.800 EUR 114,190 3.939.555,00 10,15
DWS Rendite (Medium) 60.400 63.200 2.800 EUR 107,780 6.509.912,00 16,77
Summe Luxemburg 15.316.647,88 39,46
Summe Aktienfonds EUR 15.316.647,88 39,46
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Global Property 2.480 2.480 - EUR 1.070,180 2.654.046,40 6,84
SEB Immolnvest 75.700 88.958 105.020 EUR 56,080 4.245.256,00 10,94
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 39.660 23.260 - EUR 123,770 4.908.718,20 12,65
TMW Immobilien Weltfonds 41.100 76.100 35.000 EUR 52,700 2.165.970,00 5,57
Summe Deutschland 13.973.990,60 36,00
Summe offene Immobilienfonds EUR 13.973.990,60 36,00
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 37.298.224,48 96,09
Summe Wertpapiervermégen EUR 37.298.224,48 96,09
Bankguthaben
Bankguthaben 1.107.818,04 2,85
Summe Bankguthaben 1.107.818,04 2,85
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SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Sonstige Vermogensgegenstiande
Bestandsprovision 16.269,26 0,04
Zinsanspriiche 2.054,00 0,01
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 599.295,80 1,54
Forderungen aus Mittelzufliissen 2.892,96 0,01
Summe sonstige Vermogensgegenstiande 620.512,02 1,60
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Taxe d'abonnement -28.751,16 0,07
Verbindlichkeiten aus Mittelriickfliissen -183.234,64 0,47
Summe sonstige Verbindlichkeiten -211.985,80 -0,54
Fondsvermogen per 31. Oktober 2008 38.814.568,74 100,00

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind, ist kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen deutschen Zahlstellen erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung

zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds
Deutschland
SEB Rentenfonds 1.303.700 72.962 544.780 EUR 27,120 35.356.344,00 13,58
SEB Total Return Quant Fund 12.200 12.200 - EUR 983,130 11.994.186,00 4,61
Summe Deutschland 47.350.530,00 18,19
Luxemburg
AXA IM Fixed Income Investment Strategie 128.000 230.300 102.300 EUR 98,690 12.632.320,00 4,85
Pictet Emerging Local Cur Debt | 78.000 200.500 122.500 EUR 90,510 7.059.780,00 2,71
SEB Fund 5 - SEB Danish Mort.Bond EUR 30.000 30.000 - EUR 96,070 2.882.103,00 1,11
SEB Fund 5 - SEB Danish Mort.Bond SEK 10.000 10.000 - SEK 102,364 103.339,73 0,04
SEB TrendSystem Renten 652.700 587.200 270.500 EUR 54,340 35.467.718,00 13,62
Summe Luxemburg 58.145.260,73 22,33
Osterreich
Raiffeisen - R 301 Fonds 70.000 457.000 387.000 EUR 71,610 5.012.700,00 1,93
Raiffeisen Europa-High Yield Fonds 36.500 181.500 145.000 EUR 98,220 3.585.030,00 1,38
Summe Osterreich 8.597.730,00 3,31
Summe Rentenfonds EUR 114.093.520,73 43,83
Aktienfonds
Deutschland
SEB Aktienfonds 100.000 35.850 EUR 44,060 4.406.000,00 1,69
SEB EuroCompanies 264.800 123.690 35.000 EUR 35,140 9.305.072,00 3,57
SEB Europafonds 181.550 91.500 EUR 33,870 6.149.098,50 2,36
SEB Real Estate Equity Europe 4.300 - EUR 502,590 2.161.137,00 0,83
SEB Real Estate Equity Global 54.450 - EUR 18,950 1.031.827,50 0,40
Summe Deutschland 23.053.135,00 8,85
Frankreich
Magella D Fund 3.150 3.150 - EUR 977,610 3.079.471,50 1,18
Summe Frankreich 3.079.471,50 1,18
GroBbritannien
M&G American Funds (1) - American Fund 1.300.000 830.000 713.000 EUR 6,472 8.413.860,00 3,23
M&G Global Basics Fund C 220.000 782.100 562.100 EUR 15,661 3.445.310,00 1,32
M&G Recovery Contrarian Acc 200.000 200.000 - EUR 13,928 2.785.540,00 1,07
Melchior Investment - North American Opportunity 5.000.000 5.000.000 - USD 1,574 6.125.442,29 2,35
Summe GroBbritannien 20.770.152,29 7,97
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Irland
J O Hambro European Fund 3.300.000 6.470.000 3.170.000 EUR 1,445 4.768.500,00 1,83
Thames River GI Emerging Markets 140.500 140.500 - USD 20,870 2.281.806,04 0,88
Thames River High Income Fund-A 1.033.000 1.025.700 EUR 8,260 8.532.580,00 3,28
Summe Irland 15.582.886,04 5,99
Luxemburg
Fidelity Funds - European Dynamic Growth 757.000 757.000 - EUR 5,820 4.405.740,00 1,69
Henderson American Equity |12 1.000.000 579.750 150.000 USD 9,250 7.198.163,15 2,76
Henderson Horizon Pan European Equity 135.000 135.000 - EUR 12,360 1.668.600,00 0,64
Summe Luxemburg 13.272.503,15 5,09
Summe Aktienfonds EUR 75.758.147,98 27,90
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Global Property 11.200 11.200 - EUR 1.070,180 11.986.016,00 4,60
SEB Immolnvest 920.000 454,403 EUR 56,080 51.593.600,00 19,82
TMW Immobilien Weltfonds 50.000 97.000 47.000 EUR 52,700 2.635.000,00 1,01
Summe Deutschland 66.214.616,00 25,43
Summe offene Immobilienfonds EUR 66.214.616,00 25,43
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 256.066.284,71 98,34
Summe Wertpapiervermdgen EUR 256.066.284,71 98,34
Bankguthaben
Bankguthaben 6.447.749,06 2,48
Summe Bankguthaben 6.447.749,06 2,48
Sonstige Vermogensgegenstande
Bestandsprovision 127.723,06 0,05
Zinsanspriiche 1.735,52 0,00
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 8.335.909,89 3,20
Forderungen aus Mittelzufliissen 26.946,04 0,01
Forderungen aus Devisengeschaften 1.720.414,47 0,66
Summe sonstige Vermogensgegenstande 10.212.728,98 3,92
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Taxe d'abonnement -246.964,94 -0,09
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -8.238.239,34 -3,16
Verbindlichkeiten aus Mittelrlickfliissen -2.155.448,24 0,83
Verbindlichkeiten aus Devisengeschéaften -1.710.498,04 0,66
Summe sonstige Verbindlichkeiten -12.351.150,56 -4,74
Fondsvermogen per 31. Oktober 2008 EUR 260.375.612,19 100,00

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen deutschen Zahlstellen erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung
zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds
Deutschland
SEB Rentenfonds 324.000 51.710 EUR 27,120 8.786.880,00 7,41
Summe Deutschland 8.786.880,00 7,41
Luxemburg
AXA IM Fixed Income Investment Strategie 41.000 56.300 15.300 EUR 98,690 4.046.290,00 3,41
Pictet Emerging Local Cur Debt | 24.000 57.200 33.200 EUR 90,510 2.172.240,00 1,83
SEB Fund 5 - SEB Danish Mort.Bond EUR 30.000 30.000 - EUR 96,070 2.882.103,00 2,43
SEB TrendSystem Renten 185.000 309.050 124.050 EUR 54,340 10.052.900,00 8,49
Summe Luxemburg 19.153.533,00 16,16
Summe Rentenfonds EUR 27.940.413,00 23,57
Aktienfonds
Deutschland
SEB Aktienfonds 84.730 20.000 EUR 44,060 3.733.203,80 3,15
SEB EuroCompanies 255.000 85.000 98.864 EUR 35,140 8.960.700,00 7,56
SEB Europafonds 144.900 36.800 69.800 EUR 33,870 4.907.763,00 4,14
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.550 - - EUR 483,870 749.998,50 0,63
SEB Real Estate Equity Europe 1.650 EUR 502,590 829.273,50 0,70
Summe Deutschland 19.180.938,80 16,18
Frankreich
Magella D Fund 2.900 2.900 EUR 977,610 2.835.069,00 2,39
Summe Frankreich 2.835.069,00 2,39
GroBbritannien
M&G American Funds (1) - American Fund 1.320.000 898.050 34.000 EUR 6,472 8.543.304,00 7,21
M&G Global Basics Fund C 196.000 436.800 240.800 EUR 15,661 3.069.458,00 2,59
M&G Recovery Contrarian Acc 86.300 86.300 - EUR 13,928 1.201.960,51 1,01
Melchior Investment - North American Opp 5.000.000  5.000.000 - USD 1,574 6.125.442,29 517
Summe GroBbritannien 18.940.164,80 15,98
Irland
J O Hambro European Fund 3.000.000  2.312.950 866.500 EUR 1,445 4.335.000,00 3,66
Metzler Japanese Equity Fund 95.400 10.500 - EUR 27,500 2.623.500,00 2,21
Thames River Gl Emerging Markets 123.000 98.400 103.500 USD 20,870 1.997.595,32 1,69
Thames River High Income Fund-A 302.000 - 257.950 EUR 8,260 2.494.520,00 2,11
Summe Irland 11.450.615,32 9,67
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Japan
Fidelity Active Strategy - Japan Fund 28.100 28.100 JPY 6.184,000 1.387.139,59 1,17
Summe Japan 1.387.139,59 1,17
Luxemburg
Fidelity Funds - European Dynamic Growth 613.000 613.000 - EUR 5,820 3.567.660,00 3,01
Henderson American Equity 12 1.000.000 644.750 - USD 9,250 7.198.163,15 6,07
Henderson Horizon Pan European Equity 185.000 185.000 EUR 12,360 2.286.600,00 1,93
Summe Luxemburg 13.052.423,15 11,01
Osterreich
Raiffeisen - R 301 Fonds 19.000 130.000 111.000 EUR 71,610 1.360.590,00 1,15
Raiffeisen Europa-High Yield Fonds 11.000 53.000 42.000 EUR 98,220 1.080.420,00 0,91
Summe Osterreich 2.441.010,00 2,06
Summe Aktienfonds EUR 69.287.360,66 58,46
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Global Property 2.600 2.600 - EUR 1.070,180 2.782.468,00 2,35
SEB Immolnvest 221.000 25.022 86.700 EUR 56,080 12.393.680,00 10,46
SEB Total Return Quant Fund 3.100 3.100 - EUR 983,130 3.047.703,00 2,58
Summe Deutschland 18.223.851,00 15,39
Summe offene Immobilienfonds EUR 18.223.851,00 15,39
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 115.451.624,66 97,42
Summe Wertpapiervermdgen EUR 115.451.624,66 97,42
Bankguthaben
Bankguthaben 2.819.852,52 2,38
Summe Bankguthaben 2.819.852,52 2,38
Sonstige Vermogensgegenstande
Bestandsprovision 71.957,82 0,06
Zinsanspriiche 1.165,33 0,00
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 7.123.337,09 6,01
Forderungen aus Mittelzufliissen 50.696,30 0,04
Forderungen aus Devisengeschaften 1.821.188,77 1,54
Summe sonstige Vermogensgegenstande 9.068.345,31 7,65
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgénge pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-

Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Taxe d'abonnement -142.178,65 0,12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 6.511.923,27 5,49
Verbindlichkeiten aus Mittelrlickfliissen -365.707,70 0,31
Verbindlichkeiten aus Devisengeschaften -1.810.691,48 -1,53
Summe sonstige Verbindlichkeiten -8.830.501,10 -7,45
Fondsvermogen per 31. Oktober 2008 EUR 118.509.321,39 100,00

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind, ist kostenlos

bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen deutschen Zahistellen erhaltlich.

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung
zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix® Chance
Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktienfonds
Deutschland
SEB Aktienfonds 43.400 3.357 EUR 44,060 1.912.204,00 5,34
SEB EuroCompanies 131.000 33.900 9.568 EUR 35,140 4.603.340,00 12,84
SEB Europafonds 84.000 18.894 21.150 EUR 33,870  2.845.080,00 7,94
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.100 - - EUR 483,870 532.257,00 1,48
Summe Deutschland 9.892.881,00 27,60
Frankreich
Magella D Fund 1.600 1.600 EUR 977,610 1.564.176,00 4,36
Summe Frankreich 1.564.176,00 4,36
GroBbritannien
M&G American Funds (1) - American Fund 653.300  441.800 68.000 EUR 6,472  4.228.288,26 11,80
M&G Global Basics Fund C 97.000  199.000 102.000 EUR 15,661  1.519.068,50 4,24
M&G Recovery Contrarian Acc 95.900 - - EUR 13,928  1.335.666,43 3,73
Melchior Investment - North American Opportunity 2.630.000 2.630.000 usD 1,574  3.221.982,64 8,99
Summe GroBbritannien 10.305.005,83 28,76
Irland
J O Hambro European Fund 1.602.000  737.300 205.600 EUR 1,445  2.314.890,00 6,46
Metzler Japanese Equity Fund 48.050 13.000 13.400 EUR 27,500  1.321.375,00 3,69
Thames River Gl Emerging Markets 69.650 27.100 8.500 USD 20,870  1.131.158,65 3,16
Summe Irland 4.767.423,65 13,31
Japan
Fidelity Active Strategy - Japan Fund 18.200 18.200 JPY 6.184,000 898.432,05 2,50
Summe Japan 898.432,05 2,50
Luxemburg
Fidelity Funds - European Dynamic Growth 348.500  348.500 - EUR 5,820  2.028.270,00 5,66
Henderson American Equity 12 508.000  389.400 31.000 USD 9,250  3.656.666,88 10,20
Henderson Horizon Pan European Equity 100.400  100.400 - EUR 12,360  1.240.944,00 3,46
Summe Luxemburg 6.925.880,88 19,32
Summe Aktienfonds EUR 34.353.799,41 95,85
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 34.353.799,41 95,85
Summe Wertpapiervermdgen EUR 34.353.799,41 95,85
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SEB Optimix® Chance

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
31.10.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Bankguthaben
Bankguthaben 635.690,68 1,77
Summe Bankguthaben 635.690,68 1,77

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche 702,85 0,00
Bestandsprovision 27.955,71 0,08
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 3.527.162,69 9,84
Forderungen aus Mittelzufliissen 423,50 0,00
Summe sonstige Vermogensgegenstinde 3.556.244,75 9,92

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Taxe d'abonnement -52.625,93 0,15
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -2.625.213,19 -7,32
Verbindlichkeiten aus Mittelriickflissen -26.011,37 0,07
Summe sonstige Verbindlichkeiten -2.703.850,49 -7,54
Fondsvermogen per 31. Oktober 2008 EUR 35.841.884,35 100,00

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermogensaufstellung genannt sind, ist kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen deutschen Zahlstellen erhéltlich.

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

SEB Optimix®
Substanz

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
Ertrag

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
Wachstum

EUR
01.11.07 - 31.10.08

Ertrage

Ertrage aus Zielfonds™* 616.661,55 8.963.534,81 3.459.056,26
Bestandsprovisionen 25.232,66 284.823,66 166.347,60
Zinsen aus Bankguthaben 53.651,04 171.480,66 104.447,45
Zinsen aus Festgeld 0,00 15.827,78 11.870,83
Ertrdge insgesamt 695.545,25 9.435.666,91 3.741.722,14
Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung (Erlauterung 2) 288.631,72 3.676.239,28 2.137.449,97
Depotbankgebiihr (Erlauterung 3) 11.034,43 116.257,85 52.259,97
Taxe d'abonnement (Erlauterung 4) 7.036,05 113.352,52 49.216,64
Zinsen aus Bankverbindlichkeiten 6.408,74 36.087,36 13.214,74
Sonstige Aufwendungen 48.743,66 48.743,52 48.743,52
Aufwendungen insgesamt 361.854,60 3.990.680,53 2.300.884,84
Ertragsausgleich -233.131,40 -555.776,21 -78.417,45
Ordentlicher Nettoertrag 100.559,25 4.889.210,17 1.362.419,85

* inkl. steuerfreie Ertrage aus Zielfonds

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix®
Chance

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
konsolidiert

EUR
01.11.07 - 31.10.08

Ertrage

Ertrage aus Zielfonds™* 883.840,74 13.923.093,36
Bestandsprovisionen 65.796,32 542.200,24
Zinsen aus Bankguthaben 38.996,13 368.575,28
Zinsen aus Festgeld 0,00 27.698,61
Ertrage insgesamt 988.633,19 14.861.567,49
Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung (Erlauterung 2) 868.585,72 6.970.906,69
Depotbankgebiihr (Erlauterung 3) 17.026,40 196.578,65
Taxe d'abonnement (Erlauterung 4) 16.207,05 185.812,26
Zinsen aus Bankverbindlichkeiten 4.076,11 59.786,95
Sonstige Aufwendungen 48.743,52 194.974,22
Aufwendungen insgesamt 954.638,80 7.608.058,77
Ertragsausgleich 565,43 -867.890,49
Ordentlicher Nettoertrag 33.428,96 6.385.618,23

* inkl. steuerfreie Ertrage aus Zielfonds

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Entwicklung der Fondsvermogen

SEB Optimix®
Substanz

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
Ertrag

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
Wachstum

EUR
01.11.07 - 31.10.08

Fondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres
Ordentlicher Nettoertrag

Realisierter Gewinn / Verlust aus:
- Wertpapiergeschaften

Realisiertes Ergebnis
Nettoergebnis zum 31. Oktober 2008

Nettoveranderungen des nicht realisierten
Ergebnisses aus:
- Wertpapiergeschaften

Nettoveranderungen des nicht realisierten
Ergebnisses

Ertragsausgleich

Jahresergebnis zum 31. Oktober 2008
Mittelzufliisse

Mittelriickfliisse

Ausschiittungen

21.351.048,76
100.559,25

-2.136.895,20
-2.136.895,20
-2.036.335,95

614.476,48
614.476,48

233.131,40
-1.188.728,07
34.073.092,27
-14.568.995,24
-851.848,98

405.811.009,41
4.889.210,17

-19.371.635,43
-19.371.635,43
-14.482.425,26

-53.042.843,00
-53.042.843,00

555.776,21
-66.969.492,05
67.487.137,34
-134.475.322,19
-11.477.720,32

187.859.007,52
1.362.419,85

-13.234.214,92
-13.234.214,92

-11.871.795,07

-47.066.168,18
-47.066.168,18

78.417,45
-58.859.545,80
29.654.900,47
-37.215.716,97
-2.929.323,83

Fondsvermogen zum 31. Oktober 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil des Berichts.
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260.375.612,19

118.509.321,39



SEB Optimix®
Chance

EUR
01.11.07 - 31.10.08

SEB Optimix®
konsolidiert

EUR
01.11.07 - 31.10.08

Fondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres
Ordentlicher Nettoertrag

Realisierter Gewinn / Verlust aus:
- Wertpapiergeschaften

Realisiertes Ergebins
Nettoergebnis zum 31. Oktober 2008

Nettoveranderungen des nicht realisierten
Ergebnisses aus:
- Wertpapiergeschaften

Nettoveranderungen des nicht realisierten
Ergebnisses

Ertragsausgleich

Jahresergebnis zum 31. Oktober 2008
Mittelzufliisse

Mittelriickfliisse

Ausschiittungen

64.771.832,90
33.428,96

-5.955.744,98
-5.955.744,98
-5.922.316,02

-24.629.882,16
-24.629.882,16

565,43
-30.551.632,75
8.803.467,83
-6.955.931,50
-225.852,13

679.792.898,59
6.385.618,23

-40.698.490,53
-40.698.490,53
-34.312.872,30

-124.124.416,86
-124.124.416,86

867.890,49
-157.569.398,67
140.018.597,91

-193.215.965,90
-15.484.745,26

Fondsvermogen zum 31. Oktober 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil des Berichts.

35.841.884,35

453.541.386,67
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Zusammensetzung der Fondsvermogen

zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix®
Substanz

EUR

SEB Optimix®
Ertrag

EUR

SEB Optimix®
Wachstum

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlduterung 1)
Bankguthaben

Zinsanspriiche

Sonstige Anspriiche

Summe Aktiva

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva

37.060.765,04
237.459,44
37.298.224,48
1.107.818,04
2.054,00
618.458,02
39.026.554,54

-211.985,80
-211.985,80

296.752.732,39
-40.686.447,68
256.066.284,71
6.447.749,06
1.735,52
10.210.993,46
272.726.762,75

-12.351.150,56
-12.351.150,56

143.756.615,91
-28.304.991,25
115.451.624,66
2.819.852,52
1.165,33
9.067.179,98
127.339.822,49

-8.830.501,10
-8.830.501,10

Fondsvermdgen zum 31. Oktober 2008
,B“ Anteile im Umlauf zum 31. Oktober 2008

Inventarwert je ,B“ Anteil zum 31. Oktober 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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38.814.568,74
846.226,4510

45,87

260.375.612,19
5.540.189,2220

47,00

118.509.321,39
2.461.026,6980

48,15



SEB Optimix®
Chance

EUR

SEB Optimix®
konsolidiert

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlduterung 1)
Bankguthaben

Zinsanspriiche

Sonstige Anspriiche

Summe Aktiva

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva

46.545.587,17
-12.191.787,76
34.353.799,41
635.690,68
702,85
3.555.541,90
38.545.734,84

-2.703.850,49
-2.703.850,49

524.115.700,51
-80.945.767,25
443.169.933,26
11.011.110,30
5.657,70
23.452.173,36
477.638.874,62

-24.097.487,95
-24.097.487,95

Fondsvermdgen zum 31. Oktober 2008
,B“ Anteile im Umlauf zum 31. Oktober 2008

Inventarwert je ,B“ Anteil zum 31. Oktober 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

35.841.884,35
858.360,7190

41,76

453.541.386,67
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Statistische Informationen

zum 31. Oktober 2008

SEB Optimix®
Substanz

EUR

SEB Optimix®
Ertrag

EUR

SEB Optimix®
Wachstum

EUR

SEB Optimix®
Chance

EUR

SEB Optimix®
konsolidiert

EUR

Anzahl der ,B“ Anteile im Umlauf
zum 31. Oktober 2008
zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Fondsvermodgen

zum 31. Oktober 2008
zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Nettoinventarwert je ,B“ Anteil
zum 31. Oktober 2008
zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Wertentwicklung in %
zum 31. Oktober 2008
zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Total Expense Ratio *) (TER) in %
01.11.07-31.10.08

Portfolio Turnover Rate **) (PTR) in %

01.11.07-31.10.08

846.226,4510
433.794,2290
1.106.775,2800

38.814.568,74
21.351.048,76
56.193.691,87

45,87
49,22
50,77

2,7
1,5
0,2

1,0

199

5.540.189,2220
6.847.167,9490
7.704.772,2160

260.375.612,19
405.811.009,41
453.880.942,62

47,00
59,27
58,91

-18,3
2,5
7,3

1,1

155

2.461.026,6980
2.616.340,0370
2.821.581,7720

118.509.321,39
187.859.007,52
194.623.637,86

48,15
71,80
68,98

31,8
52
13,9

1,4

188

858.360,7190
836.338,3020
984.906,6250

35.841.884,35
64.771.832,90
71.134.565,37

41,76
77,45
72,22

-45,9
7,7
21,0

1,8

171

*) Die Gesamtkostenquote (TER) berechnet sich nach folgender Formel:
**) Die Portfolioumschlagshaufigkeit (PTR) berechnet sich nach folgender Formel:
DF = durchschnittliches Fondsvermégen

Total 1 = Summe der Wertpapiertransaktionen im Berichtszeitraum (Kaufe + Verkéufe)
Total 2 = Summe der Mittelzufliisse bzw. -abfliisse im Berichtszeitraum (Kaufe + Verkaufe)

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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(Gesamtkosten / DF) * 100

[(Total 1 - Total 2) / DF] * 100

453.541.386,67
679.792.898,59
775.832.837,72



Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Fondsvermogen Ausgabepreis Riicknahmepreis Index der Ertragsausschiittung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR
EUR je Anteil je Anteil je Anteil
SEB Optimix® Substanz
02.09.2002 Auflegung 51,75 50,00 100,0 -
31.10.2003 59,0 53,73 51,91 103,8 1,5500
31.10.2004 75,6 54,13 52,30 107,8 1,2500
31.10.2005 99,6 54,63 52,78 111,4 2,0993
31.10.2006 56,2 52,55 50,77 111,6 2,2735
31.10.2007 21,4 50,94 49,22 113,2 2,0589
31.10.2008 38,9 47,48 45,87 110,1 0,5502
SEB Optimix® Ertrag
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 125,7 51,92 51,40 101,5 -
31.10.1997 160,7 53,23 52,70 104,1 1,5300
31.10.1998 130,1 54,36 53,82 109,4 1,5000
31.10.1999 123,9 54,50 53,96 112,8 1,5000
31.10.2000 77,8 56,46 55,90 120,0 2,5000
31.10.2001 60,9 53,92 53,39 120,0 1,3000
31.10.2002 45,3 51,67 49,92 115,0 0,7000
31.10.2003 49,1 53,07 51,28 119,8 0,7500
31.10.2004 118,9 54,45 52,61 124.,6 0,4000
31.10.2005 250,6 57,93 55,97 133,6 1,1120
31.10.2006 453,9 60,97 58,91 143,6 1,0958
31.10.2007 405,8 61,34 59,27 146,9 1,6646
31.10.2008 260,4 48,65 47,00 120,0 1,9673
SEB Optimix® Wachstum
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 54,6 51,08 50,57 99,9 -
31.10.1997 154,7 56,89 56,33 111,3 1,0200
31.10.1998 230,1 59,79 59,20 119,0 1,0000
31.10.1999 298,3 65,88 65,23 133,2 1,0000
31.10.2000 370,9 74,45 73,71 152,8 1,5000
31.10.2001 259,4 60,64 60,04 127,2 0,6000
31.10.2002 167,3 53,13 51,33 109,8 0,4000
31.10.2003 151,8 55,19 53,32 115,0 0,1500
31.10.2004 148,1 57,00 55,07 119,1 0,2000
31.10.2005 160,6 63,72 61,57 133,6 1,1159
31.10.2006 1946 71,39 68,98 152,2 0,7582
31.10.2007 187,9 74,31 71,80 160,2 1,0970
31.10.2008 118,5 49,84 48,15 109,2 1,2555
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Datum Fondsvermogen Ausgabepreis Riicknahmepreis Index der Ertragsausschiittung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR
EUR je Anteil je Anteil je Anteil
SEB Optimix® Chance
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 20,0 50,12 49,62 98,0 -
31.10.1997 46,3 58,67 58,09 114,7 0,5100
31.10.1998 52,7 58,29 57,71 115,0 0,5000
31.10.1999 80,5 75,74 74,99 150,5 0,5000
31.10.2000 109,8 90,45 89,55 181,0 0,5000
31.10.2001 65,1 62,22 61,60 125,3 0,1000
31.10.2002 45,1 48,27 46,64 95,0 -
31.10.2003 49,2 51,12 49,39 100,6
31.10.2004 50,7 52,84 51,05 104,0 -
31.10.2005 58,2 62,04 59,94 122,1 0,2575
31.10.2006 71,1 74,75 72,22 147,7 0,2934
31.10.2007 64,8 80,16 77,45 159,0 0,2685
31.10.2008 35,8 43,22 41,76 86,0 0,1684

*) Basis: Anteilwert (Riicknahmepreis), Ausschiittungen kostenlos wieder angelegt (berechnet nach Methode
des BVI Bundesverband Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.)

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen,
Riickgabeabschlagen und Verwaltungsvergiitungen

ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergiitung in %
SEB Optimix® Substanz

DE0009802306 SEB Immolnvest 0,50
DE0009802314 SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 0,90
DEOOOAODJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75
LU0179220412 DWS Invest Convertibles 0,65
DEOOOSEB1A96 SEB Global Property 0,45
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return - C 0,55
LU0195140214 DWS Invest - Alpha Strategy 0,65
LU0300231379 Cominvest Institutional Cash Plus 0,14
LU0310600951 DWS Rendite (Medium) 0,80
LU0310601173 DWS Rendite (Long) 0,85
SEB Optimix® Ertrag

AT0000702964 Raiffeisen - R 301 Fonds 1,50
AT0000796537 Raiffeisen Europa-High Yield Fonds 1,50
DEO008473414 SEB Rentenfonds 0,50
DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB Immolnvest 0,50
DEOOOAOB7JF8 SEB Real Estate Equity Europe 1,50
DEOOOAOB7JG6 SEB Real Estate Equity Global 1,50
DEOOOAODJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75
DEOOOSEB1A96 SEB Global Property 0,45
DEOOOSEB1AF8 SEB Total Return Quant Fund 0,25
FR0000292278 Magella D Fund 1,75
GB0030927031 M&G American Funds (1) - American Fund 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
GB0032139809 M&G Recovery Contrarian Acc 0,50
GBOOB1KP6367 Melchior Investment North American Opportunity 1,00
IE0032605994 Thames River GI Emerging Markets 1,75
IE0032901104 J O Hambro European Fund 0,75
IEOOB040HD73 Thames River High River Income - A 1,50
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LUO0194346564 AXA IM Fixed Income Investment Strategie 1,00
LU0196036874 Henderson American Equity |12 1,00
LU0196036957 Henderson Horizon Pan European Equity 1,00
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt | 0,60
LU0318940003 Fidelity Funds - European Dynamic Growth 0,90
LU0337316045 SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond EUR 0,30
LU0337316128 SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond SEK 0,30
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ISIN-Code

Fondsbezeichnung

Verwaltungsvergiitung in %

SEB Optimix® Wachstum

AT0000702964
AT0000796537
DE0008473414
DE0008473471
DE0008474388
DE0009769208
DE0009802306
DEOOOAOB7JE1L

DEOOOAOB7JF8

DEOOOSEB1A96
DEOOOSEB1AF8
FR0000292278
GB0030927031
GB0030932783
GB0032139809
GBOOB1KP6367
IE0003722711

IE0032605994

IE0032901104

IEOOBO40HD73

LU0116292888
LU0194346564
LU0196036874
LU0196036957
LU0280437160
LU0318940003
LU0337316045
LU0348530451

SEB Optimix® Chance

DE0008473471
DE0008474388
DE0009769208
DEOOOAOB7JE1L

FR0000292278
GB0030927031
GB0030932783
GB0032139809
GBOOB1KP6367
IE0003722711

IE0032605994

IE0032901104

LU0196036874
LU0196036957
LU0318940003
LU0348530451

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage und Riickgabeabschlage gezahlt.

Raiffeisen - R 301 Fonds

Raiffeisen Europa-High Yield Fonds

SEB Rentenfonds

SEB Aktienfonds

SEB Europafonds

SEB EuroCompanies

SEB Immolnvest

SEB Real Estate Equity Asia-Pacific

SEB Real Estate Equity Europe

SEB Global Property

SEB Total Return Quant Fund

Magella D Fund

M&G American Funds (1) - American Fund
M&G Global Basics Fund

M&G Recovery Contrarian Acc

Melchior Investment North American Opportunity
Metzler Japanese Equity Fund

Thames River Gl. Emerging Markets Fund
J O Hambro European Fund

Thames River High Income Fund - A

SEB TrendSystem Renten

AXA IM Fixed Income Investment Strategie
Henderson American Equity |12

Henderson Horizon Pan European Equity
Pictet Emerging Local Cur Debt |

Fidelity Funds - European Dynamic Growth
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond
Fidelity Active Strategy - Japan Fund

SEB Aktienfonds

SEB Europafonds

SEB EuroCompanies

SEB Real Estate Equity Asia-Pacific
Magella D Fund

M&G American Funds (1) - American Fund
M&G Global Basics Fund

M&G Recovery Contrarian Acc

Melchior Investment North American Opportunity
Metzler Japanese Equity Fund

Thames River Gl. Emerging Markets Fund
J O Hambro European Fund

Henderson American Equity |12

Henderson Horizon Pan European Equity
Fidelity Funds - European Dynamic Growth
Fidelity Active Strategy - Japan Fund

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

32

1,50
1,50
0,50
0,90
0,90
1,10
0,50
1,50
1,50
0,45
0,25
1,75
0,75
0,75
0,75
1,00
1,50
1,75
0,75
1,50
0,50
1,00
1,00
1,00
0,60
0,90
0,30
1,50

0,90
0,90
1,10
1,50
1,75
0,75
0,75
0,75
1,00
2,00
1,75
0,75
1,00
1,00
0,90
1,50



Erlauterungen zum Jahresbericht
zum 31. Oktober 2008

Erlduterung 1 - Anlagen in Wertpapieren

Der Bericht wurde in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften betreffend Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren erstellt.

Bewertung von Vermogensanlagen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs
bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen
Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an mehreren Borsen amtlich notiert oder an mehreren Mérkten gehandelt
werden, werden auf Basis des letzten verfiigbaren Kurses des Hauptmarktes bewertet, es sei denn, diese Preise waren
nicht reprasentativ.

d) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ebenso wie
alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Nicht an Terminborsen, aber an einem organisierten Markt gehandelte Finanzinstrumente werden zu ihrem
Liquidationswert bewertet, wie er von der Verwaltungsgesellschaft nach allgemein anerkannten Grundsitzen, unter
Berticksichtigung der Grundsitze ordnungsgemaéfier Buchfiihrung, marktiiblicher Gepflogenheiten und der Interessen
der Anteilinhaber festgelegt wird, vorausgesetzt, dass die vorerwahnten Grundsitze jederzeit allgemein anerkannten,
durch Abschlusspriifer nachpriifbaren Bewertungsregeln entsprechen.

f) Anteile oder Aktien von OGA(W) werden zum letzten verfligbaren Nettovermogenswert bewertet.

Falls auflergewdhnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung geméfi den oben aufgefiihrten Kriterien unméglich
oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, zeitweilig andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte, von Abschlusspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Realisierte Kursgewinne oder -verluste werden aufgrund der durchschnittlichen Einstandskurse errechnet. Die
Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreis nicht in Euro ausgedriickt ist, werden auf Basis der entsprechenden
Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Wihrungsumrechnung;:

Alle Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Wahrung des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu

dem letzten verfligbaren durchschnittlichen Wechselkurs in die Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Konten werden fiir jeden Teilfonds in der Wahrung gefiihrt, in der der Nettoinventarwert je Anteil, auf die er sich
bezieht, ausgedriickt wird (die Bilanzierungswéhrung). Die Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreis nicht in
Euro ausgedriickt ist, werden auf Basis der entsprechenden Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Aktiva und Passiva, die in einer anderen Wéhrung als der Bilanzierungswiahrung ausgedriickt werden, werden auf der
Basis der Wechselkurse umgerechnet, die am Bilanzstichtag giiltig sind.

Die Tageskurse dieser Wertpapiere sind zu den nachstehenden Devisenkursen per 31. Oktober 2008 umgerechnet
worden:

1EUR = 125,290447  JPY 1EUR = 1,285100 USD
1 EUR = 9,874516  SEK
Ertrage

Dividenden werden an ihrem Ex-Tag erfasst. Zinsertrdge werden auf taglicher Basis abgegrenzt.
Erlauterung 2 - Verwaltungsvergiitung
Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermogen ein Entgelt von bis zu 2% p.a., berechnet auf Basis der

téglich ermittelten Fondsvermogen. Die Vergiitung erfolgt jeweils zum Monatsende. Die Verwaltungsvergiitung fiir die
einzelnen Teilfonds liegt derzeit wie folgt:

SEB Optimix® Substanz: 0,80%
SEB Optimix® Ertrag: 1,00%
SEB Optimix® Wachstum: 1,30%
SEB Optimix® Chance: 1,60%

Erlduterung 3 - Depotbankgebiihr

Die Depotbank erhélt aus dem Fondsvermogen jedes Teilfonds ein Entgelt von 0,032% p.a., berechnet auf Basis des am
letzten Tag des jeweiligen Monats bestehenden Wertpapierbestandes des Teilfonds. Die Vergiitung erfolgt jeweils zum
Monatsende.

Erlduterung 4 - Besteuerung

Der Fonds unterliegt im Groffherzogtum Luxembourg einer , Taxe d’abonnement” von 0,05% p.a., die vierteljahrlich, auf
das am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdgen bezogen, abzufiihren ist. Der Fonds zahlt keine Steuern auf jenes
Vermogen, das in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert ist, die bereits der ,Taxe d’abonnement”
unterliegen.

Quellensteuer der Ursprungslander auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht riickvergtitet.
Erlduterung 5 - Bestandsverdnderungen

Eine Aufstellung der Bestandverdnderungen im Berichtzeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist
kostenlos bei der SEB Asset Management S.A.; sowie bei allen deutschen Zahlstellen erhéltlich.
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Erlduterung 6 - Wesentliche Ereignisse

Die unten aufgelisteten Teilfonds waren zum Geschiftsjahr in Fonds investiert, fiir die am Stichtag bzw. bis zum Datum
der Veroffentlichung des Jahresberichts die Riicknahmen der Anteilsscheine ausgesetzt wurden. Die jeweils betroffenen
Fonds wurden zum Stichtag mit ihrem Nettoinventarwert pro Anteil bewertet. Der Aufstellung ist der Nettoinventarwert
pro Anteil sowie der Anteil am Teilfondsverm&gen der betroffenen Fonds zu entnehmen:

Kurs pro Anteil Anteil in % des
Fondsvermdogens
SEB Optimix® Substanz:
- TMW Immobilien Weltfonds EUR 52,700 5,57
- SEB Immolnvest EUR 56,080 10,94
SEB Optimix® Ertrag:
- TMW Immobilien Weltfonds EUR 52,700 1,01
- SEB Immolnvest EUR 56,080 19,82
SEB Optimix® Wachstum:
- SEB Immolnvest EUR 56,080 10,46
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PRICEAVATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Société a responsabilité limitée
Réviseur d'Entreprises

400, route d’Esch

B.P. 1443

Bericht des Abschlusspriifers L0l Lo ot
Facsimile +352 494848-2900

An die Anteilinhaber des \_NWW-pWC-Com/ lu
L. info@lu.pwc.com
SEB Optimix®

Entsprechend dem uns vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrag haben wir den beigefiigten
Jahresabschluss des SEB Optimix® und seiner jeweiligen Teilfonds gepriift, der die Vermdgensaufstellung, den
Wertpapierbestand und die sonstigen Vermogenswerte zum 31. Oktober 2008, die Aufwands- und Ertragsrechnung (inkl.
Ertragsausgleich) und die Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéftsjahr, sowie
eine Zusammenfassung der wesentlichen Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden und die sonstigen Erlduterungen
zu den Aufstellungen enthalt.

Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Darstellung dieses Jahresabschlusses geméfd den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses liegen in der Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verantwortung
umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung
und der den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechenden Darstellung des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von
wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstofien resultieren,
sowie die Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungslegungsgrundsdtzen und -methoden und die
Festlegung angemessener rechnungslegungsrelevanter Schatzungen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung {iber diesen Jahresabschluss ein
Priifungsurteil zu erteilen. Wir fithrten unsere Abschlusspriifung nach den vom ,Institut des Réviseurs d’Entreprises”
umgesetzten internationalen Priifungsgrundsédtzen (International Standards on Auditing) durch. Diese Grundsitze
verlangen, dass wir die Berufspflichten und -grundsdtze einhalten und die Priifung dahingehend planen und
durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir
die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansétze und Informationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der
Beurteilung des Abschlusspriifers ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche
unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder Verstofien enthélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschédtzung
berticksichtigt der Abschlusspriifer das fiir die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen Umstidnden angemessenen
Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
abzugeben.

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU17564447
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Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungs-
grundsdtze und -methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
vorgenommenen Schatzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung unseres Priifungsurteils

ausreichend und angemessen.
Priifungsurteil

Nach unserer Auffassung vermittelt der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des SEB Optimix® und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 31. Oktober 2008 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem
Datum abgelaufene Geschiftsjahr.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergédnzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen,
waren aber nicht Gegenstand besonderer Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Grundsitzen. Unser
Prifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers S.a r.L Luxemburg, 17. Februar 2009

Réviseur d’entreprises
vertreten durch

Jean-Robert Lentz
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Besteuerung der Ertrage

Fondsbezeichnung SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix®
Substanz Ertrag Wachstum Chance
ISIN-code LUO0151339883 LU0066376558 LUO066376988 LU0066377101
Wertpapierkennnummer 645.148 974.891 974.892 974.893
Geschaftsjahr 01.11.07-31.10.08 01.11.07-31.10.08 01.11.07-31.10.08 01.11.07-31.10.08
Kupon-Nr. bogenlos bogenlos bogenlos bogenlos
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
in EUR in EUR in EUR in EUR
§ 5 Abs. 1 InvStG Buchst.
Ex-Tag 23.01.2009 23.01.2009 23.01.2009 23.01.2009
a) Betrag der Ausschiittung
sowie die in der Ausschittung enthaltenen ausschuttungsgleichen
Ertragen der Vorjahre, getrennt nach einzelnen Geschéftsjahren
(Privatvermdgen, Betriebsvermogen
nach EStG und KStQ) 0,5502 1,9673 1,2555 0,1684
b) Betrag der
ausgeschiitteten Ertrige
(Privatvermégen) 0,5502 1,9673 1,2555 0,1684
(Betriebsvermdgen nach EStG) 0,5502 1,9673 1,2555 0,1684
(Betriebsvermdgen nach KStG) 0,5502 1,9673 1,2555 0,1684
ausschiittungsgleichen Ertrdge
(Privatvermogen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(Betriebsvermogen nach EStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(Betriebsvermogen nach KStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausgeschiitteten Ertrdgen enthaltene
aa) ausschilttungsgleicheErtrage der Vorjahre (aufgehoben)
bb) steuerfreie VerduBerungsgewinne im
Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1
InvStG in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung
(Privatvermégen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
co) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 des
EStG
(Botrebasenmogen nech 8t
(Angabe zu 100%) 0,0028 0,0000 0,0000 0,0000
Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 des
dd)
&sggiebsvermégen nach KStG)
(Angabe 2u 100%) 0,0028 0,0000 0,0000 0,0000
ce) VerauBerungsgewinne im Sinne des §
3 Nr. 40 des EStG
(Betriebsvermogen nach EStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
) VerauBerungsgewinne im Sinne des §
8b Abs. 2 des KStG
(Betriebsvermogen nach KStG) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
gg) Ertrage Im Sinne des § 2 ADS. 3 Nr. 1
Satz 2 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrage nicht Kapitalertrage im Sinne
des § 20) des FStG <ind
(Privatvermogen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hh) steuerfreie VerduBerungsgewinne im
Sinne des & 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG
(Privatvermégen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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Fondsbezeichnung

SEB Optimix®
Substanz

SEB Optimix®
Ertrag

SEB Optimix® SEB Optimix®
Wachstum Chance

Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1

InvStG
(Privatvermdgen, Betriebsvermdgen

nach EStG und KStG)

i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2
InvStG, fiir die kein Abzug nach Absatz
4 vorgenommen wurde
(Privatvermogen)
(Betriebsvermodgen nach EStG und

KStG)
kk) Einkintte im Sinne des § 4 Abs. 2

InvStG, die nach einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung
zur Anrechnung einer als gezahlt
geltenden Steuer auf die
Einkommensteuer oder
Koroerschaftsteuer berechtigt
(Privatvermogen)

(Betriebsvermdgen nach EStG und

KStG)
Iy Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a

InvStG

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

0,0000

0,0000
0,0000

0,0000
0,0000

0,0000

0,0000 0,0000

0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

0,0000 0,0000

£LUr Anrecnnung oaer crstawung von
Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der
Ausschiittung im Sinne von § 7 Abs. 1 bis 3
InvStG
(Privatvermdgen, Betriebsvermdgen
nach EStG und KStG)

0,5502

1,9673 *~

1,2555 **~ 0,1684

*k ok ok

e

petrag aer anzurecnnenaen oaer zu

erstattenden Kapitalertragsteuer im Sinne

von 8§ 7 Abs. 1 bis 3 InvStG
(Privatvermdgen, Betriebsvermégen
nach EStG und KStG)

0,1376

0,4918

0,3139 0,0421

f)

Betrag der auslandischen Steuern, der auf
die in den ausgeschiitteten Ertragen
enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4
Abs. 2 InvStG entfallt, und
aa) Nach §4 Abs. 2 und 3i.V.m. § 34c
Abs. 1 des Einkommensteuergesetzes
oder einem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung
anrechenbar ist, wenn kein Abzug

nach & 4 Abs. 4 vorgenommen wurde.
(Privatvermdgen, Betriebsvermdgen

nach EStG und KStG)
nach § 4 Abs. 2 und 3i.V.m. § 34

Abs. 3 des Einkommensteuergesetzes
abziehbar ist, wenn kein Abzug nach §
4 Abs. 4 vorgenommen wurde,
(Privatvermdgen, Betriebsvermdgen

nach EStG und KStG)
cc) Mach einem Abkommen zur

Vermeidung der Doppelbesteuerung
als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2
und 3 in Verbindung mit diesem
Abkommen anrechenbar ist.
(Privatvermogen, Betriebsvermdgen
nach EStG und KStG)

bb

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000 0,0000

0,0000 0,0000

0,0000 0,0000

39



Fondsbezeichnung SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix®
Substanz Ertrag Wachstum Chance

g) Betrag der Absetzung fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung nach § 3 Abs. 3 Satz
1 InvStG (Privatvermdgen,
Betriebsvermogen nach EStG und KStG) 0,0659 0,1016 0,0558 0,0000

h) Von der ausschiittenden Kdrperschaft nach
§ 37 Abs. 3 des
Korperschaftsteuergesetzes in Anspruch 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

* bestehend aus Zins- und sonstigen Ertrégen in Hohe von EUR 0.5474 und Dividendenertragen in Hohe von EUR 0.0028

** bestehend aus Zins- und sonstigen Ertragen in Hohe von EUR 1.9673 und Dividendenertragen in Hohe von EUR 0.0000
*** bestehend aus Zins- und sonstigen Ertragen in Hohe von EUR 1.2555 und Dividendenertragen in Hohe von EUR 0.0000
**** bestehend aus Zins- und sonstigen Ertragen in Hohe von EUR 0.1684 und Dividendenertragen in Héhe von EUR 0.0000

Die Fonds haben die Anforderungen des § 5 InvStG erfiillt. Eine steuerliche Bescheinigung nach § 5 InvStG wurde

durch PricewaterhouseCoopers S.ar.l., Luxemburg, erstellt.
Des Weiteren kénnen die steuerlichen Daten im elektronischen Bundesanzeiger abgerufen werden.
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Hinweise zur Besteuerung von Zwischengewinnen
in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland wurden nach Inkrafttreten des ,Gesetz zur Bekdampfung des Missbrauchs und zur
Bereinigung des Steuerrechts” seit dem 1. Januar 1994 auch sogenannte Zwischengewinne den steuerpflichtigen
Kapitalertragen zugerechnet und der Kapitalertragsteuer (= Zinsabschlagsteuer) unterworfen. Als Zwischengewinn
gelten dabei die dem deutschen Anleger bei der Verduflerung von Anteilscheinen zufliefenden und im Riicknahmepreis
enthaltenen Zinsen und Zinsanspriiche, die im laufenden Geschéftsjahr des Fonds angefallen sind, sowie solche Ertrage
aus dem vorangegangenen Geschiftsjahr, die noch nicht ausgeschiittet worden sind.

Diese Zwischengewinne gelten in der Bundesrepublik Deutschland beim Verkauf oder bei der Riickgabe von
Fondsanteilen dem deutschen Anleger steuerlich als zugeflossen und unterliegen damit der Zinsabschlagsteuer. Fiir den
deutschen Anleger handelt es sich hierbei lediglich um eine Steuervorauszahlung, die auf seine endgiiltige
Einkommensteuerschuld angerechnet werden kann.

Die SEB Asset Management S.A. veroffentlicht fiir alle in der Bundesrepublik Deutschland fiir die von ihr verwaltenden
Fonds borsentaglich die Hohe der jeweiligen Zwischengewinne zusammen mit den Riicknahmenpreisen.

Beim Kauf von Fondsanteilen wird der gezahlte Zwischengewinn in den Stiickzinstopf beim depotfithrenden
Kreditinstitut eingestellt. Beim Verkauf von Fondsanteilen wird von den im Riicknahmepreis enthaltenen
Zwischengewinnen Zinsabschlagsteuer in Hohe von 30% vorgenommen und an das Finanzamt anonym abgefiihrt. Falls
ein Stiickzinstopf vorhanden ist, wird bis zu dieser Hohe keine Zinsabschlagsteuer einbehalten. Bei rechtzeitiger Vorlage
eines Freistellungsauftrages wird ebenfalls bis zur Hohe des Freistellungsbetrages keine Zinsabschlagsteuer einbehalten.
Liegt eine giiltige Nichtveranlagungs(NV)-Bescheinigung vor, erfolgt ebenfalls kein Steuerabzug.

Sofern einem deutschen Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Zinsabschlagsteuer auf Zwischengewinne
einbehalten worden ist, kann er sich diese bei der Einkommensteuerveranlagung als bereits gezahlte Steuer anrechnen
bzw. erstatten lassen. Die gezahlten Zwischengewinne kann der Anleger in seiner Einkommensteuererklarung als
negative Einnahmen aus Kapitalvermdgen ansetzen.

Mit Inkrafttreten des neuen Investmentsteuergesetzes ist ab dem 1. Januar 2004 der Zwischengewinn weggefallen. Der
unterjahrige Verkauf von Fondsanteilen war im Jahr 2004 nicht mehr zinsabschlagsteuerpflichtig.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2005 hat der Gesetzgeber die Zwischengewinnbesteuerung wieder eingefiihrt. Damit wird

die bis 2003 geltende Rechtslage wieder hergestellt. Fiir das Jahr 2005 ist allerdings zu beachten, dass die Berechnung des
Zwischengewinns am 1. Januar 2005 mit einem Wert von EUR 0,- anfangt.
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Informationen zur ,,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie*

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europédischen Union die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung
von Spargutschriften in der Form von Zinszahlungen verabschiedet. Nach dieser Richtlinie miissen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union (die “Mitgliedstaaten”) den Steuerbehorden anderer Mitgliedstaaten ndhere Angaben {iber
Zinszahlungen oder Zahlungen von dhnlichen Kapitalertrdgen machen, die von einer in ihrem Zustdndigkeitsbereich
ansédssigen Person an eine in dem jeweils anderen Mitgliedstaat ansédssige Person getitigt werden, wobei einzelne
Mitgliedstaaten (Osterreich, Belgien, Luxemburg) berechtigt sind, wahrend einer Ubergangszeit im Hinblick auf solche
Zahlungen fiir ein Quellensteuersystem zu optieren. Von Juli 2005 bis Juni 2008 liegt der geltende Quellensteuersatz bei
15%, und von Juli 2008 bis Juni 2011 wird dieser Satz 20% betragen, der dann ab dem 1. Juli 2011 auf 35% steigen wird,
aufler die betroffene Person beantragt/beauftragt die Zahlstelle ausdriicklich, am Informationsaustauschsystem der
Richtlinie teilzunehmen.

Ausgeschiittete Ertrdge eines Fonds unterliegen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (,,Richtlinie”), wenn mehr als 15% des
Fondsvermégens in zinstragende Wertpapiere gemafs der Richtlinie investiert werden. Die bei Anteilsriickgaben
vereinnahmten Zinsertrdge unterliegen ebenfalls der Zinsbesteuerungsrichtlinie, wenn mehr als 40% des
Fondsvermdgens in zinstragende Wertpapiere geméafd der Richtlinie investiert werden.

Die Ermittlung des Anteils an zinstragenden Wertpapieren wurde auf Basis eines Asset-Tests durchgefiihrt. Stichtage fiir
die Durchfithrung des Asset-Tests waren der 30. April 2008 und der 31. Oktober 2008. Die Ermittlung des
durchschnittlichen Anteils an zinstragenden Wertpapieren dieser beiden Stichtage ergibt folgendes Ergebnis:

SEB Optimix® Substanz: 61,18%
SEB Optimix® Ertrag: 66,17%
SEB Optimix® Wachstum: 38,45%
SEB Optimix® Chance: 1,81%

Somit unterliegen die Teilfonds SEB Optimix® Ertrag und SEB Optimix® Substanz fiir den Zeitraum vom 1. Mérz 2009 bis
28. Februar 2010 sowohl mit den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsertrdgen als auch mit den bei
Anteilscheinriickgabe (Verkauf) vereinnahmten Zinsertragen der Richtlinie.

Der Teilfonds SEB Optimix® Wachstum unterliegt fiir den Zeitraum vom 1. Mérz 2009 bis 28. Februar 2010 nur mit den
ausgeschiitteten Zinsertrédgen der Richtlinie.

Der Teilfonds SEB Optimix® Chance wird fiir den Zeitraum vom 1. Miarz 2009 bis 28. Februar 2010 somit von der

Richtlinie ausgenommen.
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bei Anruf aus dem deutschen Festnetz,
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