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Hinweis

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von
Fondsanteilen der hier aufgefiihrten Fonds ist der
jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit den Vertrags-

bedingungen.
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Besonderer Hinweis

Die SEB Investment GmbH hat beschlossen, den Namen
des richtlinienkonformen Sondervermdgens SEB Renten-
fonds in SEB Total Return Bond Fund zu dndern und die
Besonderen Vertragsbedingungen (BVB) dieses Sonder-
vermogens sowie des SEB Aktienfonds, des SEB Europa-
fonds, des SEB EuroCompanies und des SEB Zinsglobal
an das novellierte Investmentgesetz anzupassen. In
diesem Zusammenhang werden die auf das novellierte
Investmentgesetz angepassten Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen fiir richtlinienkonforme Sondervermogen
verwendet, die unten dargestellten Anpassungen der
Kostenklausel vorgenommen sowie die unten dargestell-

ten Anderungen der BVB umgesetzt.

Die neuen Besonderen Vertragsbedingungen des SEB
Total Return Bond Fund (bisher SEB Rentenfonds), des
SEB Aktienfonds, des SEB Europafonds, des SEB Euro-
Companies und des SEB Zinsglobal orientieren sich an
dem erstellten Muster fiir richtlinienkonforme Sonder-
vermogen des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., welches mit der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) abgestimmt
wurde. Die bisherige Anlagepolitik des SEB Total Return
Bond Fund (bisher SEB Rentenfonds), des SEB Aktien-
fonds, des SEB Europafonds, des SEB EuroCompanies
und des SEB Zinsglobal wurde inhaltlich unverandert
in den neuen Besonderen Vertragsbedingungen tiber-

nommen.

Im Einzelnen ergeben sich die nachfolgenden, wesentli-
chen Anderungen der BVB des SEB Total Return Bond
Fund (bisher SEB Rentenfonds), des SEB Aktienfonds,
des SEB Europafonds, des SEB EuroCompanies und des
SEB Zinsglobal aufgrund der Umstellung auf das novel-

lierte Investmentgesetz:

In § 1 Ziffer 1 der BVB wird die beispielhafte Aufzahlung
der fiir den Fonds erwerbbaren Wertpapiere gestrichen.

Der vormalige § 1 Nr. 7 der BVB entfallt. Im § 2 der BVB

wird beim SEB Aktienfonds, beim SEB Europafonds und
beim SEB EuroCompanies der Absatz 6, beim SEB Total
Return Bond Fund (bisher SEB Rentenfonds) und beim
SEB Zinsglobal der Absatz 7 gestrichen. Zudem wurde
die Ausstellerliste in § 2 Absatz 6.2 der BVB des SEB Total
Return Bonds Fund (bisher SEB Rentenfonds) und des
SEB Zinsglobal um die Lander Bulgarien und Rumaénien

erweitert.

Der Anhang , Liste der Bérsen mit amtlichem Markt
und der anderen organisierten Mérkte gemaf3 § 5 der

,Allgemeinen Vertragsbedingungen” entfallt kiinftig.

Im Zuge der Anpassung der Vertragsbedingungen auf
das novellierte Investmentgesetz werden zugleich die

nachfolgend dargestellten Anpassungen vorgenommen:

§ 3 der BVB, der bisher bei allen hier genannten Sonder-
vermogen einen Anlageausschuss vorsah, wurde ersatzlos
gestrichen. In § 3 der BVB n.F. wird bei allen Sonder-
vermogen die generelle Moglichkeit zur Bildung von
Anteilklassen vorgesehen, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riick-
nahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes
einschliefSlich des Einsatzes von Wahrungssicherungs-
geschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindest-
anlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden kénnen. Hierdurch ergeben sich weitere
Anpassungen der BVB, z.B. bei der Regelung zum
,Ausgabe- und Riicknahmepreis” (§ 5 Absatz 2 der
BVB n.F), bei den Kostenregelungen in § 6 Absatz 1
BVB n.E. sowie bei der Regelung zur Ertragsverwendung
(§7 der BVB n.F.).

Die ab dem 1. Dezember 2008 giiltigen Vertragsbedin-
gungen, der ausfiihrliche sowie der vereinfachte Ver-
kaufsprospekt der Sondervermogen sind bei der SEB
Investment GmbH erhaltlich.



Bericht der Geschaftsfiihrung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Bericht informieren wir Sie tiber die Entwick-
lung und die Anlagepolitik unserer Wertpapier- und
Altersvorsorge-Fonds. Aufierdem geben wir Ihnen einen
Uberblick iiber das wirtschaftliche Umfeld und die Ent-

wicklung der wichtigsten Kapitalméarkte.

Im einzelnen sind die Jahresberichte fiir die Zeit vom
1. Dezember 2007 bis 30. November 2008 der folgenden

Fonds enthalten:

SEB Aktienfonds
SEB EuroCompanies
SEB Europafonds
SEB Rentenfonds
SEB Zinsglobal

SEB GenerationPlus

Der tiberwiegende Anteil der Geschéfte, der genannten
Sondervermdogen, wurde in der ersten Hailfte des
abgelaufenen Geschéftsjahres tiber die SEB Group abge-

wickelt.

Die SEB Investment GmbH erkennt die vom BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V. in seiner
Mitgliederversammlung am 31. Oktober 2002 verabschie-
deten Wohlverhaltensregeln (BVI-Wohlverhaltensregeln)
ab dem 1. Januar 2003 als fiir sich verbindlich an. Unser
Verstandnis dieses Verhaltenskodexes und die hieraus
abgeleiteten organisatorischen Vorgaben fiir die SEB
Investment GmbH haben wir in einem Handbuch doku-
mentiert, das laufend an die aktuellen Entwicklungen

angepasst wird.

Weitere Informationen zu den BVI-Wohlverhaltensregeln
und deren Anwendung bei der SEB Investment GmbH fin-

den Sie im Internet unter www.SEBAssetManagement.de.

Wir danken Thnen fiir Ihr Vertrauen und werden alles
daran setzen, dass sich Ihre Anlageentscheidung fiir

unsere Fonds auch in Zukunft als richtig erweist.



Wirtschaft und Borse

Weltwirtschaft teilweise in der Rezession

Die Weltwirtschaft ist im Berichtszeitraum in einen
konjunkturellen Abschwung eingeschwenkt, der sich
im Herbst 2008 nochmals beschleunigt hat. Viele der
fiihrenden Industrielander befinden sich in einer Rezes-
sion. Aber auch die Entwicklungs- und Schwellenldnder
verzeichneten eine teilweise dramatische Abkiihlung.
Der anfanglich zyklische Abschwung, zu dem eine bis
Mitte 2007 restriktive Geldpolitik, Korrekturen an etli-
chen Immobilienmarkten sowie explodierende Rohstoff-
preise beigetragen haben, wurde durch die weltweite
Finanzkrise verstarkt. Vom US-Hypothekenmarkt aus-
gehend (,,Subprime Krise”) hatte diese sich zunehmend
ausgebreitet und sich gegen Ende des Berichtszeitraumes

dramatisch zugespitzt.

Inflationssorgen durch Deflationsfurcht abgel6st

Seit der zweiten Jahreshélfte 2007 sorgte der Anstieg
der Rohstoffpreise weltweit fiir einen kréftigen Anstieg
der Inflationsraten. Die Teuerungsraten erreichten zeit-
weilig den hochsten Stand seit den 90er Jahren. In eini-
gen Landern, insbesondere in den Emerging Markets,
spielten auch konjunkturelle Uberhitzungserscheinun-
gen eine Rolle. Mit dem Verfall der Rohstoffpreise seit
Sommer 2008 sind jedoch auch die Inflationsraten in
den Sinkflug tibergegangen. Angesichts der rezessiven

Tendenzen keimten bereits erste Deflationsangste.

Finanzkrise lihmt Interbanken- und Kreditmarkte

Das Geschehen wurde im Berichtszeitraum mafigeb-
lich von der seit Mitte 2007 grassierenden Finanzkrise
gepragt. In deren Verlauf kam es an den Finanzmarkten
zu einer grundsatzlichen Neubewertung von Anlagerisi-
ken sowie einer steigenden Risikoaversion der Akteure.
Dies lahmte insbesondere die Aktivititen an den Geld-

und Kreditmarkten.

Nach dem Konkurs der US-Investmentbank Lehman

Brothers eskalierte die Krise und im Oktober 2008 drohte

ein Kollaps des internationalen Finanzsystems mit unab-
sehbaren Folgen. Hierauf reagierten Regierungen und
Notenbanken in aller Welt sowie der Internationalen
Wihrungsfonds mit umfangreichen koordinierten Ret-
tungsmafinahmen. Damit sollte der ins Stocken geratene
Geld- und Kreditfluss wiederhergestellt und negative
Riickwirkungen auf die Wirtschaft gemildert werden.
Dariiber hinaus zeichnet sich angesichts des konjunktu-
rellen Abschwunges eine Renaissance der aktiven Fiskal-
politik ab. Mittlerweile wurden vielerorts umfangreiche
Konjunkturprogramme verabschiedet oder stehen zur

Diskussion.

Finanzkrise beendet divergente Geldpolitik

Die Zentralbanken verfolgten im Berichtszeitraum zu-
néachst eine unterschiedliche, auf die Erfordernisse der
jeweiligen Volkswirtschaft zugeschnittene Geldpolitik.
So standen beispielsweise konjunkturell motivierte Zins-
senkungen in den USA, Kanada und Grofibritannien
unverdnderten bzw. steigenden Zinsen in der Eurozone
und China gegentiber. Eine gemeinsame Herausforde-
rung stellte jedoch die Funktionsstérung der Geldmarkte
dar. So gewéhrleisteten die Zentralbanken eine ausrei-
chende Liquiditatsversorgung des Bankensystems. Im
Zuge der Eskalation der Krise vollzogen auch die bisher
zogernden Zentralbanken den Kurswechsel und senkten
in teilweise konzertierten Aktionen teilweise drastisch

ihre Leitzinsen.

Rentenmairkte tendierten iiberwiegend freundlich

Die Kapitalmarktzinsen waren im Berichtszeitraum riick-
laufig, vollzogen aber zweimal einen Richtungswechsel.
Zunichst fithrte die Erwartung einer Konjunktureintrii-
bung, erste Leitzinssenkungen und die Flucht in ver-
meintlich sichere Anlageformen zu einem sinkenden
Zinsniveau. Dieser Trend kehrte sich im Friihjahr 2008
u.a. aufgrund aufkeimender Inflationsangste wieder um.
Die Eskalation der Finanzkrise verbunden mit der

Erwartung eines weltweiten Konjunkturabschwungs



sowie riicklaufiger Inflation und Leitzinsen liefs die
Kapitalmarktzinsen zum Ende des Berichtszeitraumes

wieder auf historisch niedrige Niveaus sinken.

Kursverfall an den Aktienmirkten

Die Aktienmaérkte gerieten seit Mitte 2007 aufgrund der
erhohten Risikoaversion zunehmend unter Druck. In
Folge der Eintriibung von Konjunktur- und Gewinner-
wartungen beschleunigte sich in mehreren Wellen der
Kursverfall. Im Zuge der Eskalation der Finanzkrise
erreichten die Aktienmaérkte bis zum Ende des Berichts-
zeitraumes neue Tiefststinde und die Volatilitét stieg auf
neue historische Hochstmarken. Per Saldo verbuchten
weltweit alle Aktienmarkte erhebliche Kursverluste.
Unter den etablierten Borsen verlor das deutsche Aktien-
barometer DAX mit etwa 41 % etwas mehr als der
US-amerikanische Standard & Poor’s 500 mit einem Minus

von 38 %. Der japanische Nikkei rutschte um 44 % ab.

Devisenmairkte: Ende der Euro-Stirke

Auch an den Devisenmérkten kam es im Berichtszeit-
raum zu erheblichen Verschiebungen der Wahrungs-
relationen. Abwertungen des Euros und des britischen
Pfunds standen Aufwertungen beim US-Dollar und
japanischen Yen gegeniiber. Als Ursachen sind die Repa-
trilerung von Anlagegeldern vor allem in die USA und
die Auflésung von kreditfinanzierten Positionen (,,carry

trades”) zu nennen.

Konjunktur- und Inflationsperspektiven

Die Weltwirtschaft steht vor dem starksten Abschwung
der Nachkriegszeit. Zyklische Kréfte werden dabei durch
die Folgen der Finanzkrise verstarkt. Auch wenn die
akute Phase der Krise zundchst tiberwunden zu sein
scheint, sind Aussagen iiber die Folgen noch immer mit
hoher Unsicherheit verbunden. Gegenwartig erwarten
wir fiir 2009 einen Riickgang des globalen Wirtschafts-
wachstum von etwa 3,4 % auf 0,9 %. Neben Rezessionen

in vielen Industrieldindern erwarten wir auch in den

Emerging Markets eine empfindliche Abkiihlung. Am
anfalligsten sind Lander mit schwachen Ausgangsdaten
bei Leistungsbilanz und Verschuldung. Generell werden
die fiskalischen Kosten der Krise in Form von konjunktu-
rell bedingten Steuerausféallen und gesteigerten Staats-
ausgaben zu einer starken Ausweitung der Staatsdefizite
fiihren. Eine Stabilisierung bzw. Erholung der Konjunk-
tur wird vermutlich erst im Verlauf der zweiten Jahres-

halfte 2009 erkennbar werden.

Damit haben sich auch die Inflationsrisiken verfliichtigt.
Niedrigere Rohstoffpreise und wegen der schwachen
Konjunktur geringere Preisiiberwialzungsspielraume
lassen einen spiirbaren Riickgang der Inflationsraten
erwarten. In manchen Landern, wie beispielsweise den
USA, sorgen Basiseffekte zeitweilig fiir eine negative
Inflationsentwicklung, so dass Deflationsbefiirchtungen

zumindest zeitweilig aufkommen diirften.

Ausblick auf die Finanzmarkte

Vor dem Hintergrund der Finanzkrise, der schwiacheren
Konjunktur und nachlassender Inflationsgefahren sind
weltweit weitere Leitzinssenkungen durch die Noten-
banken zu erwarten. Diese Faktoren sprechen dafiir, dass
an den Rentenmaérkten das Risiko nachhaltig steigender
Kapitalmarktzinsen zundchst begrenzt ist. Erst mit einer
Stabilisierung der Lage im Bankensektor und spéter in
der gesamten Wirtschaft werden die Zinsauftriebskrafte
aber wieder etwas mehr an Gewicht gewinnen. Diese
konnten auch durch die steigende staatliche Kreditnach-
frage aufgrund der Eintriibung der Staatsfinanzen ver-

starkt werden.

Die hohe Unsicherheit und Volatilitdt an den Aktien-
markten wird vorerst weiter anhalten. Zwar bestehen
Risiken in Form weiterer Reduzierungen der Gewinner-
wartungen, da eine konjunkturelle Bodenbildung erst in
der zweiten Hilfte des nachsten Jahres zu erwarten ist.

Andererseits haben die Aktienmarkte mit den zurtick-



liegenden Kursverlusten negative Entwicklungen bereits
sehr stark vorweg genommen. So ist mit den staatlichen
Rettungsmafinahmen der Grundstein fiir eine zuneh-
mende Stabilisierung der Lage in Wirtschaft und Finanz-
sektor gelegt. Daher sollten mittelfristig positive Aspekte,

wie die sowohl im historischen Vergleich als auch im

Vergleich zu alternativen Anlagen attraktive fundamen-

tale Bewertung, wieder stdrker ins Blickfeld riicken.

Frankfurt am Main, den 9. Februar 2009
SEB Investment GmbH

el (| U

Matthias Bart

Thomas Korfgen



Anlagepolitik SEB Aktienfonds

Der SEB Aktienfonds setzt auf Werte von Bestand und
investiert in die groffen Unternehmen Deutschlands. Der
Fonds beteiligt den Anleger an Unternehmen, deren von
uns ermittelter innerer Wert hoher liegt als der aktuelle
Borsenkurs. Wir bevorzugen Unternehmen mit fithrender
Marktstellung, langfristig hoher Kapital-Rentabilitdt und
niedriger Verschuldung. Der SEB Aktienfonds eignet sich

fiir die Anlage der Vermdgenswirksamen Leistungen.

Zu Beginn des Jahres erwarteten wir eine Fortsetzung
der Konjunkturerholung der vergangenen Jahre und ein
Abklingen des Rohstoffbooms. In Aktien der Banken-
branche war der SEB Aktienfonds untergewichtet. Hohes
Gewicht dagegen hatten die Aktien von BMW, VW-Vor-
zugsaktien, Henkel und Deutsche Telekom. Aufgrund
unserer positiven Markteinschatzung war der Fonds zu

100 % in Aktien investiert.

An den Finanzmarkten war 2008 ein ereignisreiches Jahr:
Der Olpreis verdoppelte sich bis Jahresmitte, um sich
danach zu vierteln. Wesentliche Wahrungen wie US-
Dollar und Yen fluktuierten um zeitweise tiber 40 %.

Das gravierendste Einzelereignis konnte der Bankrott
von Lehman Brothers mit der darauf verscharften Kredit-
klemme gewesen sein. So ist die Finanzierung grofler
Investitionsvorhaben wesentlich erschwert — wenn nicht
unmoglich geworden. Die Finanzkrise hat auf die Wirt-

schaft iibergegriffen.

Im SEB Aktienfonds haben wir gegen Mitte des Jahres
VW-Vorzugsaktien und Aktien der Deutschen Telekom
verkauft. Im Gegenzug wurden die Positionen in Daim-
ler, Porsche, Adidas, Douglas und Software AG aufge-
baut. Sehr schwach entwickelten sich die Aktien von
Heidelberger Druckmaschinen, die als Investitionsgiiter-
hersteller unter der Kreditklemme ihrer Kunden beson-
ders leiden. Positiv war, dass der SEB Aktienfonds nicht
an Hypo Real Estate (HRE), Infineon, MAN und Thyssen

beteiligt war und in Banken untergewichtet blieb.

Der Fonds erlitt im Berichtszeitraum einen Wertverlust
von — 45,85 %*. Das relativ schwéachere Abschneiden
des SEB Aktienfonds im Vergleich zum DAX resultiert
hauptsdchlich aus der extremen Outperformance der
VW-Stammaktie in der Benchmark, in die der Fonds
wegen fundamentaler Uberbewertung nicht mehr inves-

tiert war und ist.

Trotz der derzeitigen Hiobsbotschaften aus der Industrie
sind wir fiir die Aktien im Fonds sehr positiv gestimmt.
Die sich normalisierenden Energie- und Rohstoffpreise
sollten in den kommenden Monaten mehr Kaufkraft
schaffen. Zudem bremst der um 40 % aufgewertete Yen
ehemals sehr preisaggressive Wettbewerber aus Japan
deutlich. AuBlerdem werden die mittlerweile erfolgten
Zinssenkungen mit zeitlicher Verzogerung bei Unterneh-
men und Verbrauchern ankommen bzw. den Kreditstau

losen.

Im Berichtszeitraum wurden weniger als 50 % des gemit-
telten Fondsvolumens des SEB Aktienfonds umgeschich-

tet.

*  Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des
Fonds in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schlieffen.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
Kklarer und verstéandlicher Weise zu beschreiben. Erlduterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Natiirlich steht Ihnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.



SEB Aktienfonds

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am

Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-

1.000 zeitraum zeitraum mogen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas AG Inhaber-Aktien o. N. STK 925.000 75.000 50.000 EUR 24,460  22.625.500,00 3,83
Allianz SE vink. Namens-Aktien o. N. STK 800.000 263.000 203.000 EUR 65,210 52.168.000,00 8,82
Axel Springer AG vink.

Namens-Aktien o. N. STK 185.000 75.000 0 EUR 45,080 8.339.800,00 1,41
BASF SE Inhaber-Aktien 0. N. STK  1.130.000 1.350.000 810.000 EUR 25,100  28.363.000,00 4,80
Bayer AG Inhaber-Aktien o. N. STK 630.000 105.000 425.000 EUR 40,680  25.628.400,00 4,33
Bayerische Motoren Werke AG

Stammaktien EO 1 STK  2.730.000 765.000 635.000 EUR 19,675 53.712.750,00 9,08
Commerzbank AG Inhaber-Aktien 0. N. STK  1.100.000 260.000 0 EUR 7,215 7.936.500,00 1,34
Daimler AG Namens-Aktien o. N. STK  1.850.000 1.570.000 480.000 EUR 24,655  45.611.750,00 7,71

Deutsche Bank AG Namens-Aktien o. N. STK 792.500 310.000 257.500 EUR 27,980  22.174.150,00 3,75
Deutsche Lufthansa AG

vink. Namens-Aktien o. N. STK 700.000 50.000 0 EUR 10,335 7.234.500,00 1,22
Deutsche Postbank AG

Namens-Aktien o. N. STK 400.000 400.000 0 EUR 16,050 6.420.000,00 1,09
Deutsche Telekom AG

Namens-Aktien o. N. STK  2.150.000 760.000 3.810.000 EUR 10,890  23.413.500,00 3,96
Douglas Holding AG

Inhaber-Aktien o. N. STK 298.000 298.000 0 EUR 32,790 9.771.420,00 1,65
E.ON AG Namens-Aktien o. N. STK 920.000 990.000 70.000 EUR 27,530  25.327.600,00 4,28
Heidelberger Druckmaschinen AG

Inhaber-Aktien o. N. STK  3.200.000 1.210.000 210.000 EUR 4,450 14.240.000,00 2,41
Henkel AG & Co. KGaA

Inhaber-Stammaktien o. N. STK  1.690.000 440.000 0 EUR 19,450  32.870.500,00 5,56
Henkel AG & Co. KGaA

Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 180.000 175.000 280.000 EUR 22,200 3.996.000,00 0,68
KOENIG & BAUER AG

Inhaber-Aktien o.N. STK  1.007.280 177.280 0 EUR 9,740 9.810.907,20 1,66
METRO AG Stammaktien o. N. STK 150.000 0 0 EUR 24,100 3.615.000,00 0,61
Miinchener Ruckvers.-Ges. AG

vink. Namens-Aktien o. N. STK 250.000 10.000 197.000 EUR 106,960  26.740.000,00 4,52
Porsche Automobil Holding SE

Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 850.000 850.000 0 EUR 50,620  43.027.000,00 7,27
RWE AG Stammaktien o. N. STK 400.000 50.000 240.000 EUR 66,080  26.432.000,00 4,47
SAP AG Inhaber-Aktien o. N. STK  1.030.000 210.000 550.000 EUR 26,840  27.645.200,00 4,67
Siemens AG Namens-Aktien o. N. STK 580.000 607.000 572.000 EUR 47,070  27.300.600,00 4,62
Software AG Inhaber-Aktien 0. N. STK 376.000 376.000 0 EUR 40,500 15.228.000,00 2,57
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 569.632.077,20 96,31

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
SEB Total Return Quant Fund ANT 22.000 22.000 0 EUR 988,110  21.738.420,00 3,68

Summe Wertpapier-Investmentanteile EUR 21.738.420,00 3,68

Summe Wertpapiervermdgen EUR 591.370.497,20 99,98
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand  Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
FUTURE DAX
(PERFORMANCE-INDEX) 12.08 EUREX EUR Anzahl 135 EUR -4.682.81250 -0,79
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -4.682.812,50 -0,79
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in EUR bei Depotbank EUR  5.280.776,00 5.280.776,00 0,89
Summe Bankguthaben EUR 5.280.776,00 0,89
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 5.280.776,00 0,89
Sonstige Verbindlichkeiten
Depotbankvergiitung -24.736,17 0,00
Verwaltungsvergiitung -445251,00 -0,08
Priifungskosten -11.668,94 0,00
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -481.656,11 -0,08
Fondsvermodgen EUR 591.486.804,59 100,00*
Anteilwert EUR 44,17
Umlaufende Anteile STK 13.390.540
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 99,98
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -0,79

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Marktschliissel

Terminborsen
EUREX = Frankfurt/Zirich - Eurex

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000

bzw. Whg.

in 1.000

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

E.ON AG Inhaber-Aktien o. N. STK 19.000 400.000
Linde AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 80.000
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 451.500 480.000
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 120.000 120.000
Volkswagen AG Stammaktien o. N. STK 0 64.300
Volkswagen AG Vorzugsaktien o. St. 0. N. STK 67.000 735.000
Andere Wertpapiere

Deutsche Postbank AG Inhaber-Bezugsrechte STK 300.000 300.000
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX (PERFORMANCE-INDEX)) 22.106*

Verwaltungsvergiitungen (VWG) im Dachfonds per Stichtag 30.11.2008

Investmentanteile VWG der
Zielfonds
in% p.a.

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

Wertpapier-Sondervermogen
SEB Total Return Quant Fund 0,250

Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage sind im Berichtszeitraum nicht berechnet worden.

* Volumen abziiglich Gebiihren
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil
Dividenden inlandischer Aussteller EUR 32.993.461,07 2,46
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 115.170,01 0,01
Ertrage aus der Auflosung der Riickstellung fiir Einldsungsprovisionen EUR 47.197,39 0,00
Ertrdge insgesamt EUR 33.155.828,47 2,47
Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -6.191,71 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -8.011.668,31 -0,60
Depotbankvergiitung EUR -445.092,69 -0,03
Fremdkosten der Depotbank EUR -9.213,46 0,00
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -17.994,00 0,00
Ertragsausgleich fiir Aufwendungen EUR 36.978,05 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR -8.453.182,12 -0,63
Ordentlicher Nettoertrag EUR 24.702.646,35 1,84
Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermogens (TER in %) 0,95

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-

volumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-

dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Entwicklung des Fondsvermogens 2007,/2008

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres

EUR

1.118.601.554,72

Ausschittung fir das Vorjahr EUR -39.002.414,94
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 92.240.715,75

Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -78.633.820,49

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 13.606.895,26
Ertragsausgleich EUR -281.536,43
Ordentlicher Nettoertrag EUR 24.702.646,35
Realisierte Gewinne EUR 40.880.828,19
Realisierte Verluste EUR -48.284.338,80
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -518.736.829,76
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 591.486.804,59
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Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
Vortrag aus Vorjahr (realisierte Gewinne) EUR 381.673.420,32 28,50
Ordentlicher Nettoertrag EUR 24.702.646,35 1,84
Realisierte Gewinne EUR 40.880.828,19 3,05
Fiir Ausschiittung verfiigbar EUR 447.256.894,86 33,40
Vortrag auf neue Rechnung EUR 423.153.922,86 31,60
Gesamtausschiittung EUR 24.102.972,00 1,80
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 15.735.802 EUR 1.003.937.956,96 EUR 63,80
2005/2006 Stiick 15.190.837 EUR 1.138.075.301,09 EUR 74,92
2006/2007 Stiick 13.188.364 EUR 1.118.601.554,72 EUR 84,82
2007,/2008 Stiick 13.390.540 EUR 591.486.804,59 EUR 44,17
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Anlagepolitik SEB EuroCompanies

Der SEB EuroCompanies investiert in die Aktien grofser
Unternehmen aus Euroland. Der Fonds beteiligt den
Anleger an Unternehmen, deren von uns ermittelter
innerer Wert hoher liegt als der aktuelle Borsenkurs. Wir
bevorzugen Unternehmen mit fithrender Marktstellung,
langfristig hoher Kapital-Rentabilitdt und niedriger
Verschuldung. Der SEB EuroCompanies eignet sich fiir
wachstumsorientierte Anleger, die sich an den Spitzen-
unternehmen aus Euroland beteiligen m&chten und
empfiehlt sich auch fiir die Anlage der Vermogenswirk-

samen Leistungen.

Zu Beginn des Jahres erwarteten wir eine Fortsetzung der
Konjunkturerholung der vergangenen Jahre und ein
Abklingen des Rohstoffbooms. Hohes Gewicht im SEB
EuroCompanies hatten die Aktien von Allianz, BMW,
Henkel, Sanofi, Heidelberger Druck sowie VW-Vorzugs-
aktien. Gemieden wurden spanische und italienische
Grofsbanken sowie Rohstoff- und Stahlwerte. Aufgrund
unserer positiven Markteinschatzung war der Fonds zu

100 % in Aktien investiert.

An den Finanzmarkten war 2008 ein ereignisreiches Jahr:
Der Olpreis verdoppelte sich bis Jahresmitte, um sich
danach zu vierteln. Wesentliche Wahrungen wie US-
Dollar und Yen fluktuierten um mehr als 40 %. Das
gravierendste Einzelereignis konnte der Bankrott von
Lehman Brothers mit der darauf verscharften Kredit-
klemme gewesen sein. So ist die Finanzierung grofier
Investitionsvorhaben wesentlich erschwert — wenn nicht
unmoglich geworden. Die Finanzkrise hat auf die Wirt-

schaft iibergegriffen.

Im SEB EuroCompanies haben wir gegen Mitte des Jahres
VW-Vorzugsaktien sowie Aktien von Versorgern und
Olférderern verkauft. Im Gegenzug wurden die Positio-
nen in Daimler, Porsche, Heineken, L'Oreal und Geox
aufgebaut. Negativ entwickelten sich die Mitte des Jahres

gekauften Daimler-Aktien sowie die Aktie der Allianz.

Positiv war, dass der SEB EuroCompanies nicht an BBVA,
Santander, Unicredit und Mittal-Steel beteiligt war.

Der Fonds erlitt im Berichtszeitraum einen Wertverlust
von — 46,00 %*. Das relativ schwéachere Abschneiden des
SEB EuroCompanies im Vergleich zum EuroSTOXX50
resultiert tiberwiegend aus der extremen Outperformance
der VW-Stammaktie in der Benchmark, in die der Fonds
wegen fundamentaler Uberbewertung nicht mehr inves-

tiert war und ist.

Trotz der derzeitigen Hiobsbotschaften aus der Industrie
sind wir fiir die Aktien im Fonds sehr positiv gestimmt.
Die sich normalisierenden Energie- und Rohstoffpreise
sollten in den kommenden Monaten mehr Kaufkraft
schaffen. Zudem bremst der um 40 % aufgewertete Yen
ehemals sehr preisaggressive Wettbewerber aus Japan
deutlich. AuBlerdem werden die mittlerweile erfolgten
Zinssenkungen mit zeitlicher Verzogerung bei Unterneh-
men und Verbrauchern ankommen bzw. den Kreditstau

I6sen.

Im Berichtszeitraum wurden weniger als 50 % des gemit-
telten Fondsvolumens des SEB EuroCompanies Fonds

umgeschichtet.

*  Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des
Fonds in der Vergangenheit ldsst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schlieflen.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
Kklarer und verstéandlicher Weise zu beschreiben. Erlduterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Nattirlich steht Thnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.
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SEB EuroCompanies

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
AEGON N.V. Aandelen op naam
(demat.) EO -,12 STK 103.030 3.030 0 EUR 3,700 381.211,00 0,40
Allianz SE vink.Namens-Aktien o. N. STK 115.000 12.500 0 EUR 65,210 7.499.150,00 7,83
Assicurazioni Generali S.p.A.
Azioni nom. EO 1 STK 40.000 0 0 EUR 18,960 758.400,00 0,79
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 160.000 0 0 EUR 14,950 2.392.000,00 2,50
Banco Santander S.A.
Acciones Nom. EO 0,50 STK 500.000 500.000 100.000 EUR 6,430 3.215.000,00 3,36
BASF SE Inhaber-Aktien o. N. STK 130.000 130.000 45.000 EUR 25,100 3.263.000,00 3,41
Bayerische Motoren Werke AG
Stammaktien EO 1 STK 350.000 110.000 125.000 EUR 19,675 6.886.250,00 7,19
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 65.000 0 12.000 EUR 43,325 2.816.125,00 2,94
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 40.000 0 10.000 EUR 29,710 1.188.400,00 1,24
Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Actions au Porteur (C.R.) EO 4 STK 25.000 25.000 25.000 EUR 31,430 785.750,00 0,82
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 STK 50.000 0 0 EUR 8,715 435.750,00 0,46
Daimler AG Namens-Aktien o. N. STK 200.000 237.800 37.800 EUR 24,655 4.931.000,00 5,15
Deutsche Bank AG Namens-Aktien 0. N. STK 35.000 0 10.000 EUR 27,980 979.300,00 1,02
Deutsche Telekom AG
Namens-Aktien o. N. STK 260.000 90.000 180.000 EUR 10,890 2.831.400,00 2,96
E.ON AG Namens-Aktien o. N. STK 72.000 72.000 0 EUR 27,530 1.982.160,00 2,07
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 160.000 0 40.000 EUR 4,908 785.200,00 0,82
Fortis SA/NV Actions Nominatives o. N. STK 243.334 0 15.000 EUR 0,742 180.553,83 0,19
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 140.000 0 0 EUR 20,220 2.830.800,00 2,96
GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 STK 45.000 76.364 31.364 EUR 31,455 1.415.475,00 1,48
Geox S.p.A. Azioni nom. EO -,10 STK 100.000 100.000 0 EUR 4,162 416.250,00 0,43
Groupe Danone S.A. Actions Port.
(C.R)EO-,25 STK 43.000 0 0 EUR 45,275 1.946.825,00 2,03
Heidelberger Druckmaschinen AG
Inhaber-Aktien o. N. STK 300.000 100.000 0 EUR 4,450 1.335.000,00 1,39
Heineken Holding N.V. Aandelen aan
toonder EO 1,60 STK 50.000 50.000 0 EUR 20,330 1.016.500,00 1,06
Heineken N.V. Aandelen aan toonder
EO 1,60 STK 10.000 30.000 20.000 EUR 21,650 216.500,00 0,23
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Stammaktien o. N. STK 65.000 0 0 EUR 19,450 1.264.250,00 1,32
Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 105.000 0 0 EUR 22,200 2.331.000,00 2,43
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -, 75 STK 175.000 0 85.000 EUR 5,820 1.018.500,00 1,06
ING Groep N.V. Cert. v. Aandelen
E0 0,24 STK 150.000 0 30.000 EUR 6,600 990.000,00 1,03
Intesa Sanpaolo S.p.A.
Azioni nom. EO 0,52 STK 350.000 0 21.613 EUR 2,360 826.000,00 0,86
KOENIG & BAUER AG
Inhaber-Aktien o. N. STK 110.000 38.000 0 EUR 9,740 1.071.400,00 1,12
Kon. Philips Electronics N.V.
Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 80.000 0 20.000 EUR 12,760 1.020.800,00 1,07
LVMH Moet Henn. L. Vuitton SA
Actions Port. (C.R.)EO 0,3 STK 20.000 0 0 EUR 44,580 891.600,00 0,93
Nokia Corp.
Registered Shares EO 0,06 STK 285.000 0 35.000 EUR 11,090 3.160.650,00 3,30
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 STK 60.000 40.000 0 EUR 63,660 3.819.600,00 3,99
Porsche Automobil Holding SE
Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 40.000 40.000 0 EUR 50,620 2.024.800,00 2,12
RWE AG Stammaktien o. N. STK 10.000 0 24.230 EUR 66,080 660.800,00 0,69
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 110.000 18.000 0 EUR 43,450 4.779.500,00 4,99
SAP AG Inhaber-Aktien o. N. STK 75.000 0 0 EUR 26,840 2.013.000,00 2,10
Siemens AG Namens-Aktien o. N. STK 43.000 0 0 EUR 47,070 2.024.010,00 2,11
Société Générale S.A.
Actions Port. EO 1,25 STK 37.500 7.500 10.000 EUR 33,380 1.251.750,00 1,31
Telecom ltalia S.p.A.
Azioni nom. EO 0,55 STK 500.000 0 0 EUR 1,068 534.000,00 0,56
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 320.000 0 60.000 EUR 15,880 5.081.600,00 5,31
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 40.000 0 110.000 EUR 41,050 1.642.000,00 1,72
Unilever N.V. Cert. v. Aandelen EO -,16 STK 130.000 0 0 EUR 18,330 2.382.900,00 2,49
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 STK 90.000 0 0 EUR 22,250 2.002.500,00 2,09
Volkswagen AG
Vorzugsaktien o. St. o. N. STK 25.000 38.000 113.000 EUR 32,000 800.000,00 0,84
Andere Wertpapiere
Banco Santander S.A. Anrechte STK 500.000 500.000 0 EUR 0,490 245.000,00 0,26
Fortis SA/NV Namens-STRIP VVPR STK 63.334 0 0 EUR 0,010 633,34 0,00
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 92.324.293,17 96,44
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
Wertpapier-Sondervermaogen
SEB Total Return Quant Fund ANT 3.000 3.000 0 EUR 988,110 2.964.330,00 3,10
Summe Wertpapier-Investmentanteile EUR 2.964.330,00 3,10
Summe Wertpapiervermdgen EUR 95.288.623,17 99,54
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte
FUTURE DJES 50 PR.
EUR 12.08 EUREX EUR Anzahl 90 EUR -627.300,00 -0,66
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -627.300,00 -0,66
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand  Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in EUR bei Depotbank EUR  1.140.053,92 1.140.053,92 1,19
Summe Bankguthaben EUR 1.140.053,92 1,19
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.140.053,92 1,19
Sonstige Vermogensgegenstiande
Dividendenanspriiche 33.980,00 0,04
Summe Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 33.980,00 0,04
Sonstige Verbindlichkeiten
Depotbankvergiitung -3.969,01 -0,01
Verwaltungsvergiitung -87.318,19 -0,09
Prifungskosten -11.520,39 -0,01
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -102.807,59 -0,11
Fondsvermodgen EUR 95.732.549,50 100,00*
Anteilwert EUR 34,58
Umlaufende Anteile STK 2.768.261
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 99,54
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) -0,66

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Marktschliissel

Terminborsen

EUREX = Frankfurt/Ziirich - Eurex

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

FuBnote:
Gesamtbetrag der Kurswerte der Wertpapiere, die Dritten als Sicherheit dienen: EUR 669.338,00
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Bayer AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 70.000
E.ON AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 34.000
ENI'S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 0 200.000
Hypo Real Estate Holding AG Inhaber-Aktien o. N. STK 190.000 190.000
Lafarge S.A. Actions au Porteur EO 4 STK 0 10.000
Minchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o. N. STK 0 25.000
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 25.400 26.400
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 0 60.000
Suez (Rompus) S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 0 100.000
Suez Environnement Actions Port. EO 4 STK 20.000 20.000
Volkswagen AG Stammaktien o. N. STK 0 18.000
Andere Wertpapiere
Crédit Agricole S.A. Anrechte STK 50.000 50.000
Société Générale S.A. Anrechte STK 30.000 30.000
Suez (Rompus) S.A. Anrechte STK 80.000 80.000
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
Société Générale S.A. Act.Port. Em.02/2008 EO 1,25 STK 7.500 7.500
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)

* Volumen abziiglich Geblhren

2.989*

2.997*

19



Verwaltungsvergiitungen (VWG) im Dachfonds per Stichtag 30.11.2008

Investmentanteile VWG der
Zielfonds
in% p.a.

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

Wertpapier-Sondervermagen
SEB Total Return Quant Fund 0,250

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage sind im Berichtszeitraum nicht berechnet worden.

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil

Dividenden inlandischer Aussteller EUR 2.608.030,75 0,94
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 42.697,97 0,02
Dividenden auslandischer Aussteller (brutto) EUR 3.396.782,32 1,22
Abzgl. Auslandische Quellensteuer EUR -680.704,44 -0,24
Quellensteuererstattung aus Dividenden Vorjahre EUR 198.226,66 0,07
Ertrage insgesamt EUR 5.565.033,26 2,01
Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12.156,60 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -1.564.534,76 -0,57
Depotbankvergiitung EUR -71.115,20 -0,03
Fremdkosten der Depotbank EUR -9.673,08 0,00
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -14.804,62 0,00
Ertragsausgleich flir Aufwendungen EUR 7.401,35 0,00
Sonstige Kosten EUR -625,00 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR -1.665.507,91 -0,60
Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.899.525,35 1,41
Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermogens (TER in %) 1,18

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
volumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung

und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittiungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-
dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.
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Entwicklung des Fondsvermdgens 2007,/2008

Fondsvermdgen am Beginn des Geschaftsjahres EUR  193.716.041,17
Ausschittung fir das Vorjahr EUR -6.115.782,14
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR  20.373.790,09
Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -30.001.404,35
Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -9.627.614,26
Ertragsausgleich EUR 125.899,12
Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.899.525,35
Realisierte Gewinne EUR 10.978.396,93
Realisierte Verluste EUR -6.359.740,84
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -90.884.175,83
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 95.732.549,50
Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
Vortrag aus Vorjahr (realisierte Gewinne) EUR 46.210.140,84 16,69
Ordentlicher Nettoertrag EUR 3.899.525,35 1,41
Realisierte Gewinne EUR 10.978.396,93 3,97
Fiir Ausschiittung verfiigbar EUR 61.088.063,12 22,07
Vortrag auf neue Rechnung EUR 57.212.497,72 20,67
Gesamtausschiittung EUR 3.875.565,40 1,40
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 4.708.237 EUR 255.856.063,64 EUR 54,34
2005,/2006 Stiick 3.716.245 EUR 232.669.427,23 EUR 62,61
2006,/2007 Stiick 2.916.443 EUR 193.716.041,17 EUR 66,42
2007/2008 Stiick 2.768.261 EUR 95.732.549,50 EUR 34,58
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Anlagepolitik SEB Europafonds

Der SEB Europafonds investiert gezielt in renditestarke
Unternehmen aus Gesamteuropa. Neben den Landern
der Euro-Zone stehen damit auch andere wachstums-
starke Nationen wie beispielsweise Grofibritannien,
Schweiz, Norwegen und Schweden im Fokus. Der Fonds
legt einen Teil seiner Mittel in mittelgrofie Unternehmen,
denen in der Regel wenig Aufmerksamkeit durch Analys-
ten gewidmet wird. In diesem Bereich kann das Fonds-
management immer wieder viel versprechende Titel mit

guten Entwicklungschancen herausfiltern.

In Folge der Kreditkrise und des weltweiten Konjunktur-
abschwungs sind die Aktienmaérkte im Verlauf des Jahres
eingebrochen. Auch der europdische Aktienmarkt blieb
davon nicht verschont und musste erhebliche Kursverlu-
ste hinnehmen. Der SEB Europafonds tat sich im Ver-
gleich zum Referenzindex, dem DJ STOXX 600, schwer
und schnitt wesentlich schwécher ab. Dies ist vor allem
auf ungtlinstiges Stockpicking, insbesondere im Banken-
sektor, aber auch im Verbrauchersektor und bei zykli-
schen Werten zurtickzufiihren. Leicht positive Auswir-
kungen auf die relative Wertentwicklung hatten hingegen
unsere Aktienauswahl im Telekommunikations- und im
Versicherungssektor. Auch die taktische Allokation in
Form von Uber- und Untergewichtungen verschiedener
Sektoren im Vergleich zum Index — einschliefSlich der
Kassebestande — hat die Performance in gewissem Mafle

gesttitzt.

Allgemein gebremst wurde der Fonds im Berichtszeit-
raum durch die schwéchere Performance von Small- und
Mid-Cap-Werten im Gegensatz zu Large-Cap-Werten. Im
Herbst reagierte das Fondsmanagement auf die Unsicher-
heit und extreme Volatilitit des Marktes. Die Mafinahmen
erfolgten schrittweise und beinhalteten den Abbau des
Bestands an illiquiden Small-Cap-Werten, eine Erh6hung
der Anzahl von Beteiligungen sowie eine Reduzierung des
Investitionsvolumens in einzelne Unternehmen und somit
des aktiven Risikos des Portfolios. Die langfristige funda-

mentale Strategie eines langfristig ausgelegten Stock-
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pickings bleibt jedoch unverandert (hinsichtlich einer sehr

unsicheren makrodkonomischen Lage im Jahr 2009).

Das Stockpicking hat die Wertentwicklung im Berichts-
zeitraum klar beeintrachtigt. Die Positionen, unter denen
das Portfolio am meisten gelitten hat, waren im Banken-
sektor die Beteiligung an der britischen Hypothekenbank
Bradford & Bingley und der Anglo Irish Bank, im Ver-
brauchersektor die Beteiligung am Lotterietechnikanbie-
ter Intralot und im Versorgungssektor die Beteiligung am
russischen Energieversorger RusHydro. Dariiber hinaus
wurde die relative Performance des Fonds durch die
Untergewichtung (keine Anteile) des Automobilherstel-
lers und Indexschwergewichts Volkswagen, der starke

Kursgewinne verzeichnete, nach unten gezogen.

Die globalen Aktienmaérkte liegen etwas unter der lang-
fristigen historischen KGV-Spanne von 12 bis 17. Auf der
Grundlage unbereinigter Gewinnerwartungen von Ana-
lysen liegt der MSCI Europe derzeit sowohl hinsichtlich
der tatsdchlichen Ergebnisse des Jahres 2008 als auch hin-
sichtlich der erwarteten Ergebnisse fiir die kommenden
zwOlf Monate unter dem 8-fachen des Gewinns. Diese
Gewinnerwartungen (insbesondere fiir 2009) dtirften
jedoch nach unten korrigiert werden. Vor diesem Hinter-
grund sind die europdischen Aktienmarkte absolut
gesehen keineswegs teuer, sondern wahrscheinlich sogar
eher giinstig bewertet (je nachdem, wie stark die Korrek-

tur der Gewinnerwartungen ausfallt).

Kurzfristige Prognosen (6 bis 12 Monate) fiir die Aktien-
markte sind sehr schwierig. Angesichts des enormen
Ausmafes der Kreditblase und der sich anschlieenden
Kreditverknappung gilt dies allerdings momentan auch
fiir mittelfristige Prognosen (1 bis 3 Jahre). Wir sind der
Auffassung, dass Aktienanlagen grundsatzlich langfristig
erfolgen sollten (d. h. es sollte auch nicht der , letzte Cent”
investiert werden). Dies gilt insbesondere fiir ein Portfolio
wie das unsere, das sich allein auf den langfristigen inne-

ren Wert der Unternehmen und ihrer Aktien konzentriert.



Der SEB Europafonds erlitt im Berichtszeitraum einen

Wertverlust in Hohe von - 50,39 % *.

*  Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des
Fonds in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schliefien.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
Kklarer und verstandlicher Weise zu beschreiben. Erlauterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Nattirlich steht Ihnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.
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SEB Europafonds

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am

Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-

1.000 zeitraum zeitraum mogen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 2,02 STK 164.100 258.400 94,300 CHF 15,680 1.669.643,76 0,94
Credit Suisse Group AG

Namens-Aktien SF -,04 STK 35.000 35.000 0 CHF 35,660 809.876,06 0,46
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 STK 90.000 41.000 0 CHF 56,500 3.299.591,20 1,85
UBS AG Namens-Aktien SF -,10 STK 27.000 27.000 184.000 CHF 15,150 265.427,29 0,15
Telefénica 02 C.R. A.S.

Inhaber-Aktien KC 100 STK 182.400 0 114.600 CZK 436,500 3.138.628,93 1,76
adidas AG Inhaber-Aktien o. N. STK 99.100 0 122900 EUR 24,460 2.423.986,00 1,36
Air Liquide-SA Et. Expl. P. G. Cl.

Actions Port. EO 5,50 STK 18.000 18.000 0 EUR 66,850 1.203.300,00 0,68
Allianz SE vink.Namens-Aktien o. N. STK 19.500 19.500 0 EUR 65,210 1.271.595,00 0,71
Anglo Irish Bank Corp. PLC

Registered Shares EO -,16 STK  1.220.000 355.000 65.000 EUR 0,854 1.041.880,00 0,59
ArcelorMittal S.A.

Actions Nouvelles Nominat. oN STK 33.000 33.000 0 EUR 18,740 618.420,00 0,35
Atlantia S.p.A. Azioni Nom. EO 1 STK 65.000 65.000 0 EUR 12,600 819.000,00 0,46
Austrian Airlines Inhaber-Aktien o. N. STK 640.000 0 0 EUR 2,700 1.728.000,00 0,97
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 90.000 90.000 0 EUR 14,950 1.345.500,00 0,76
Azimut Holding S.p.A.

Azioni nom. EUR o. N. STK 960.000 532.709 471.000 EUR 3,513 3.372.000,00 1,90
Banco Santander S.A.

Acciones Nom. EO 0,50 STK 115.000 115.000 0 EUR 6,430 739.450,00 0,42
BASF SE Inhaber-Aktien o. N. STK 61.000 95.500 34500 EUR 25,100 1.531.100,00 0,86
Bayer AG Inhaber-Aktien o. N. STK 80.500 56.000 125.500 EUR 40,680 3.274.740,00 1,84
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 41.000 41.000 0 EUR 43,325 1.776.325,00 1,00
Daimler AG Namens-Aktien o. N. STK 25.000 89.300 79.800 EUR 24,655 616.375,00 0,35
Deutsche Telekom AG

Namens-Aktien o. N. STK 210.000 210.000 0 EUR 10,890 2.286.900,00 1,29
E.ON AG Namens-Aktien o. N. STK 219.000 294.000 75.000 EUR 27,530 6.029.070,00 3,39
EFG Eurobank Ergasias S.A.

Namens-Aktien EO 2,75 STK 270.000 74.209 110.700 EUR 6,520 1.760.400,00 0,99
Electricité de France (E.D.F.)

Actions Nom. EO -,50 STK 90.000 46.000 40.000 EUR 45,545 4.099.050,00 2,30
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 135.000 135.000 0 EUR 4,908 662.512,50 0,37
ENI' S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 103.000 103.000 165.000 EUR 17,730 1.826.190,00 1,03
Finmeccanica S.p.A.

Azioni nom. EO 4,40 STK 135.000 135.000 0 EUR 9,805 1.323.675,00 0,74
Fondiaria - SAI S.p.A.

Azioni Port. Risp. Non Cnv. EO 1 STK 360.000 0 70.000 EUR 8,035 2.892.600,00 1,63
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 70.000 70.000 0 EUR 20,220 1.415.400,00 0,80
Fresenius SE Vorzugsaktien o. St. 0. N. STK 82.000 7.000 66.000 EUR 43,610 3.576.020,00 2,01
GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 STK 44,000 44.001 1 EUR 31,455 1.384.020,00 0,78
Groupe Danone S.A.

Actions Port. (C.R) EO-,25 STK 54.000 54.000 0 EUR 45,275 2.444.850,00 1,37
ING Groep N.V.

Cert. v. Aandelen EO 0,24 STK 114.000 0 186.000 EUR 6,600 752.400,00 0,42
Intralot-Integr.IT Sys&Lottery

Namens-Aktien EO 0,30 STK 756.000 71.000 55.000 EUR 3,660 2.766.960,00 1,56
Kon. Philips Electronics N.V.

Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 84.500 84.500 0 EUR 12,760 1.078.220,00 0,61
Koninklijke Vopak N.V.

Aandelen aan toonder EO 1 STK 63.000 0 84.000 EUR 22,760 1.433.880,00 0,81

24



Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Linde AG Inhaber-Aktien o. N. STK 12.500 12.500 0 EUR 57,430 717.875,00 0,40
Miinchener Riickvers.-Ges. AG
vink. Namens-Aktien o. N. STK 8.400 8.400 0 EUR 106,960 898.464,00 0,51
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 215.500 215.500 0 EUR 11,090 2.389.895,00 1,34
Pfleiderer AG Namens-Aktien o. N. STK 585.000 55.000 0 EUR 5,930 3.469.050,00 1,95
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 35.000 35.000 0 EUR 15,200 532.000,00 0,30
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. STK 88.000 0 43.000 EUR 18,340 1.613.920,00 0,91
RHON-KLINIKUM AG
Inhaber-Aktien o. N. STK 120.000 180.000 60.000 EUR 14,900 1.788.000,00 1,01
Royal Dutch Shell
Reg. Shares Class AEO -,07 STK 263.000 263.000 0 EUR 20,895 5.495.385,00 3,09
RWE AG Stammaktien o. N. STK 19.000 19.000 0 EUR 66,080 1.255.520,00 0,71
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 31.000 10.000 0 EUR 43,450 1.346.950,00 0,76
SAP AG Inhaber-Aktien o. N. STK 24.000 24.000 77.500 EUR 26,840 644.160,00 0,36
Siemens AG Namens-Aktien o. N. STK 30.000 13.000 81.000 EUR 47,070 1.412.100,00 0,79
Société Générale S.A.
Actions Port. EO 1,25 STK 21.000 21.000 27.800 EUR 33,380 700.980,00 0,39
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 125.000 273.000 195.000 EUR 15,880 1.985.000,00 1,12
Telekom Austria AG Inhaber-Aktien o. N. STK 230.000 108.500 128.500 EUR 10,440 2.401.200,00 1,35
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 117.000 0 215.000 EUR 41,050 4.802.850,00 2,70
UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 STK  2.000.000 878.000 518.000 EUR 1,789 3.578.000,00 2,01
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO -,16 STK 59.000 59.000 0 EUR 18,330 1.081.470,00 0,61
Unione di Banche ltaliane ScpA
Azioni nom. EO 2,50 STK 234.000 0 351.000 EUR 11,330 2.651.220,00 1,49
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 54.000 138.900 84,900 EUR 31,580 1.705.320,00 0,96
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 STK 19.000 19.000 0 EUR 22,250 422.750,00 0,24
Anglo American PLC
Registered Shares DL -,54945 STK 50.000 50.000 41.000 GBP 15,340 927.785,17 0,52
Astrazeneca PLC
Registered Shares DL -,25 STK 54.500 24.500 0 GBP 24,450 1.611.860,41 0,91
BAE Systems PLC
Registered Shares LS -,025 STK 470.000 470.000 0 GBP 3,543 2.014.001,45 1,13
Barclays PLC
Registered Shares LS 0,25 STK 243.000 243.000 0 GBP 1,694 497.933,95 0,28
BG Group PLC
Registered Shares LS -,10 STK 150.000 150.000 0 GBP 9,200 1.669.287,53 0,94
BHP Billiton PLC
Registered Shares DL -,50 STK 115.000 35.600 33.100 GBP 11,890 1.653.985,73 0,93
BP PLC Registered Shares DL -,25 STK 900.000 900.000 0 GBP 5,268 5.734.546,99 3,22
British American Tobacco PLC
Registered Shares LS -,25 STK 115.000 115.000 0 GBP 16,980 2.362.041,85 1,33
Cadbury PLC Registered Shares LS -,1 STK 394.000 394.000 0 GBP 5,515 2.628.414,18 A8
Diageo PLC
Reg. Shares LS -,28935185 STK 252.000 385.000 133.000 GBP 9,070 2.764.775,61 1,55
GlaxoSmithkline PLC
Registered Shares LS -,25 STK 227.100 146.100 0 GBP 11,200 3.076.714,65 1,73
HBOS PLC Registered Shares LS -,25 STK 160.000 160.000 0 GBP 0,913 176.702,55 0,10
HSBC Holdings PLC
Registered Shares DL -,50 STK 470.000 470.000 0 GBP 7,150 4.064.957,06 2,28
Lloyds TSB Group PLC
Registered Shares LS -,25 STK 90.000 90.000 0 GBP 1,680 182.895,85 0,10
Rexam PLC
Registered Shares LS -,642857 STK 175.000 175.000 0 GBP 3,480 736.663,84 0,41
Rio Tinto PLC
Registered Shares LS -,10 STK 29.000 9.000 40.500 GBP 16,080 564.074,03 0,32
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Royal Bk of Scotld Grp PLC,The
Registered Shares LS -,25 STK 220.000 220.000 0 GBP 0,553 147.163,42 0,08
Standard Chartered PLC
Registered Shares DL -,50 STK 20.000 20.000 0 GBP 8,435 204.064,35 0,11
Tesco PLC Registered Shares LS -,05 STK 820.000 0 323.000 GBP 2,953 2.929.067,38 1,65
United Business Media Ltd.
Reg. Shares LS-,10 STK 537.600 537.600 0 GBP 4,275 2.780.016,93 1,56
Venture Production PLC
Registered Shares LS 0,004 STK 235.000 0 0 GBP 4,043 1.149.132,09 0,65
Vodafone Group PLC
Registered Shares DL-,11428571 STK  2.500.000 1.200.000  400.000 GBP 1,272 3.846.619,09 2,16
Xstrata PLC Registered Shares DL -,50 STK 46.600 17.100 27.500 GBP 9,305 524.510,71 0,29
DnB NOR ASA Navne-Aksjer ANK 10 STK 50.000 50.000 0 NOK 26,300 147.958,95 0,08
Schibsted-gruppen AS
Navne-Aksjer NK 1 STK 238.500 0 0 NOK 75,000 2.012.635,58 1,13
StatoilHydro ASA Navne-Aksjer NK 2,50 STK 255.000 164.000 394.000 NOK 118,100 3.388.485,08 1,90
Getinge AB Namn-Aktier B (fria) SK 2 STK 320.000 159.100 79.100 SEK 96,750 3.013.080,04 1,69
Svenska Handelsbanken AB
Namn-Aktier A (fria) SK 4,30 STK 40.000 40.000 0 SEK 134,500 523.590,78 0,29
Swedish Match AB
Namn-Aktier SK 1,20 STK 95.000 95.000 0 SEK 123,500 1.141.826,92 0,64
Telefonaktiebol. L.M. Ericsson
Namn-Aktier B (fria) o0.N. STK 108.000 108.000 1.192.000 SEK 57,600 605.418,87 0,34
Unibet (new) Shares (SDR's) LS-,005 STK 271.000 0 0 SEK 107,500 2.835.224,62 1,59
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
Namens-Aktien TN 1 STK  1.914.400 2.668.000 2.113.600 TRY 2,280 2.194.154,73 1,23
Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
Namens-Aktien TN 1 STK 333.000 333.000 0 TRY 4,100 686.321,82 0,39
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 166.365.006,95 93,52
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 STK 145.000 145.000 0 CHF 43,940 4.134.254,75 2,32
Folli-Follie S.A. Namens-Aktien EO 0,30 STK 174.000 0 0 EUR 6,800 1.183.200,00 0,67
RusGidro OAO Registered Shares RL 1 STK 67.000.000 67.000.000 0 USD 0,026 1.373.059,04 0,77
Andere Wertpapiere
Roche Holding AG
Inhaber-GenuBscheine o. N. STK 17.200 5.800 12.400 CHF 170,000 1.897.346,05 1,07
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 8.587.859,84 4,83
Nicht notierte Wertpapiere
Andere Wertpapiere
Standard Chartered PLC Anrechte STK 6.593 6.593 0 GBP 4,100 32.697,83 0,02
Getinge AB Anrechte B STK 320.000 320.000 0 SEK 1,472 45.849,33 0,03
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 78.547,16 0,04
Summe Wertpapiervermogen EUR 175.031.413,95 98,39
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand  Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in EUR bei Depotbank EUR 2.067.883,22 2.067.883,22 1,16
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen ) GBP 61.273,74 74.118,47 0,04
SEK 13.056,01 1.270,63 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 85.048,63 55.186,96 0,03
Summe Bankguthaben EUR 2.198.459,28 1,23
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 2.198.459,28 1,23
Sonstige Vermogensgegenstiande
Quellensteuererstattungsanspriiche 256.724,01 0,14
Dividendenanspriiche 565.177,48 0,32
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 821.901,49 0,46
Sonstige Verbindlichkeiten
Depotbankvergiitung -7.352,80 0,00
Verwaltungsvergiitung -132.350,48 -0,07
Prifungskosten -11.223,29 -0,01
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -150.926,57 -0,08
Fondsvermodgen EUR 177.900.848,15 100,002
Anteilwert EUR 32,34
Umlaufende Anteile STK 5.500.844
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 98,39
Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %) 0,00

Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse fiir EUR 1,00 (in Mengennotiz)

Schweizer Franken (CHF) 1,5411000
Tschechische Krone (CZK) 25,3670000
Danische Krone (DKK) 7,4491000
Britisches Pfund (GBP) 0,8267000
Norwegische Krone (NOK) 8,8876000
Schwedische Krone (SEK) 10,2752000
Neue tiirkische Lira (TRY) 1,9893000
US-Dollar (USD) 1,2687000

1) Inklusive der Wahrungen der EWWU-Teilnehmerstaaten.

2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):
Aktien
Allied Irish Banks PLC Registered Shares EO -,32 STK 0 625.000
Amplifon S.p.A. Azioni nom. EO -,02 STK 0 670.000
Autogrill S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 0 524.000
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 STK 0 205.000
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 STK 17.500 17.500
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 0 173.000
Continental AG Inhaber-Aktien o. N. STK 32.800 92.800
Danske Bank AS Navne-Aktier DK 10 STK 0 183.500
Debenhams PLC Registered Shares LS -,01 STK 0 1.975.000
E.ON AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 108.000
GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 77.000 77.000
Jardine Lloyd Thompson Grp PLC Registered Shares LS -,05 STK 0 860.000
K+S Aktiengesellschaft Inhaber-Aktien o. N. STK 19.000 19.000
Kemira Oy Registered Shares o. N. STK 0 242.000
Merck KGaA Inhaber-Aktien o. N. STK 0 45.000
Metso Corp. Registered Shares EO 1,70 STK 165.000 165.000
Novolipetskiy Metallurg. Komb. Reg. Shs (Sp. GDRs Reg S) 10/ RL 1 STK 0 240.000
OMV AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 105.000
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 18.000 18.000
Sonae Industria SGPS S.A. Accoes Port. EO 5 STK 0 630.000
Suez (Rompus) S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 20.000 20.000
Suez Environnement Actions Port. EO 4 STK 5.000 5.000
Syngenta AG Nam.-Aktien SF 0,10 STK 6.200 6.200
Telecom ltalia S.p.A. Azioni Port. Risp. Non Cnv.EOQ-55 STK 0 4.114.700
Trubnaya Metallurgich. Komp. Reg. Shs (GDRs Reg S)/RL 10 STK 0 154.000
United Business Media PLC Registered Shares LS -,338068 STK 0 546.300
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 STK 0 51.000
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o. N. STK 0 110.000
Andere Wertpapiere
Suez (Rompus) S.A. Anrechte STK 20.000 20.000
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Anrechte STK  1.674.400 1.674.400
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF 0,1 STK 0 13.300
Pyataya Gener.Komp.O.R.E. Registered Shares RL 1 STK  3.233.000  3.233.000
Unified Energy Syst. of Russia Reg. Shs (GDRs Reg. S) 100/RL-,50 STK 0 88.500
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Bradford & Bingley PLC Registered Shares LS -,25 STK 950.000  2.450.000
Getinge AB Nam-Akt.B (fria) Em. 02/08 SK -,50 STK 15.000 15.000
Pyataya Gener. Komp. O.R.E. Reg. Shs (GDRs Reg S) 50/RL 1 STK 64.660 64.660
Territorial'naya Gen. Komp. 5 Reg. Shs (GDRs Reg S) 4000/RL-,01 STK 26.680 26.680
Territorial'naya Gen. Komp. 5 Registered Shares RL -,01 STK 106.720.000 106.720.000
Andere Wertpapiere
Getinge AB Anrechte B STK 240.000 240.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil

Dividenden inlandischer Aussteller EUR 1.124.217,73 0,20
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 167.028,74 0,03
Dividenden auslandischer Aussteller (brutto) EUR 9.366.508,97 1,70
Abzgl. auslandischer Quellensteuer EUR -1.057.148,71 -0,19
Quellensteuer-Riickvergiitung aus Vorjahren EUR 151.256,48 0,03
Ertrage aus der Auflosung der Riickstellung fiir Einldsungsprovisionen EUR 38.006,83 0,03
Ertrdge insgesamt EUR 9.789.870,04 1,80
Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -10.212,83 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -2.603.511,30 -0,47

Basisvergiitung EUR -2.603.511,30
performanceabhangige Vergiitung EUR 0,00

Depotbankvergiitung EUR -144.639,50 -0,03
Fremdkosten der Depotbank EUR -60.519,50 -0,01
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -15.324,86 0,00
Ertragsausgleich fiir Aufwendungen EUR 93.362,18 0,02
Sonstige Aufwendungen EUR - 300,00 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR -2.741.145,81 -0,49
Ordentlicher Nettoertrag EUR 7.048.724,23 1,31
Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermogens (TER in %) 0,98

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-

volumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-

dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Entwicklung des Fondsvermogens 2007,/2008

Fondsvermdgen am Beginn des Geschaftsjahres EUR  395.046.880,29
Ausschittung fir das Vorjahr EUR -22.039.256,00
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 40.966.384,53

Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -49.858.635,02

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR  -8.892.250,49
Ertragsausgleich EUR -942.758,78
Ordentlicher Nettoertrag EUR 7.048.724,23
Realisierte Gewinne EUR 10.071.408,18
Realisierte Verluste EUR -70.045.460,21
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -132.346.439,07
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 177.900.848,15
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Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
Vortrag aus Vorjahr (realisierte Gewinne) EUR 160.853.865,22 29,24
Ordentlicher Nettoertrag EUR 7.048.724,23 1,28
Realisierte Gewinne EUR 10.071.408,18 1,83
Fiir Ausschiittung verfiigbar EUR 177.973.997,63 32,35
Vortrag auf neue Rechnung EUR 171.097.942,63 31,10
Gesamtausschiittung EUR 6.876.055,00 1,25
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 5.640.342 EUR 339.571.757,10 EUR 60,20
2005/2006 Stiick 5.944.383 EUR 421.697.295,66 EUR 70,94
2006/2007 Stiick 5.675.735 EUR 395.046.880,29 EUR 69,60
2007,/2008 Stiick 5.500.844 EUR 177.900.848,15 EUR 32,34
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Anlagepolitik SEB Rentenfonds

Der SEB Rentenfonds setzt auf den Euroland-Renten-
markt und Rentenpapiere erstklassiger Bonitit. Der
Fonds investiert ausschliefSlich in Papiere, die auf Euro
lauten, wobei der Schwerpunkt bei Anleihen &ffentlicher
Emittenten (Staatsanleihen) und Pfandbriefen liegt. Das
Portfolio umfasst das gesamte Laufzeitenspektrum, je
nach Marktlage verschiebt unser Fondsmanagement
sowohl die Laufzeitengewichtung als auch die Gewich-
tung zwischen 6ffentlichen Anleihen und Pfandbriefen.
Der Fonds verfolgt das Anlageziel, einen angemessenen
Ertrag bei geringen Wertschwankungen zu erwirtschaf-

ten.

Wihrend der Berichtsperiode war der SEB Rentenfonds
defensiv zum Kapitalmarkt ausgerichtet, da sich die
gesamtwirtschaftlichen Rahmendaten unausgewogen
darstellten. Riicklaufige Wachstumsraten (insbesondere
in den USA) standen Inflationsgefahren — ausgehend von

steigenden Energiepreisen — entgegen.

Das Rentenjahr 2008 stand ganz im Zeichen der Finanz-
marktkrise. Die Zentralbanken wurden zu aufiergew6hn-
lichen Mafinahmen genétigt. Die einzelnen Staatsregie-

rungen schntirten flankierende Rettungspakete.

Die Zinsen fielen auf historische Tiefstande. Besonders im
kurzen Laufzeitenbereich sank die Rendite fiir Bundestitel
mit Laufzeiten unter einem Jahr unter 1 %. Pfandbriefe
und europdische Staatsanleihen konnten diese Zinssen-
kungen nur eingeschrankt nachvollziehen, da die Pramien

gegentiber vergleichbaren deutschen Staatsanleihen sich

kréftig ausweiteten. Der Interbankenmarkt fiir kurzfristige

Termingelder brach ebenso ein wie der Handel mit ,,Nicht

Staatsanleihen”.

Das Fondsmanagement nutzte zur Jahresmitte die attrak-
tiven Renditeabstande und erwarb im Laufzeitensegment
1 bis 5 Jahre Pfandbriefe und Finanzanleihen mit bester

Bonitdt zu Lasten europdischer Staatsanleihen.

Chancen bei langerfristigen Bundesanleihen wurden

mittels Finanzderivaten (Bund Future) genutzt.

Der SEB Rentenfonds konnte im Berichtszeitraum 2,21 %*
zulegen, wihrend sein Vergleichsmafistab um 5,41 %

zulegte.

In den nédchsten Monaten rechnen wir mit einer Norma-
lisierung der Kapitalméarkte. Die Renditeabstiande zu
Staatsanleihen werden sich leicht zurtickbilden, die
Umsitze wieder ansteigen. Aufgrund der anhaltenden
Unsicherheiten an den internationalen Kapitalméarkten
wird jedoch die Volatilitat an den Renten- und Aktien-
markten weiterhin hoch und die Bereitschaft Risiken
einzugehen niedrig bleiben. Die Kapitalmarktzinsen
werden temporér ansteigen — insbesondere die Satze fiir

deutsche Bundesanleihen.

Im Berichtszeitraum betrugen die Handelsaktivitaten fiir
das Sondervermogen SEB Rentenfonds circa das 2,5-fache

des durchschnittlichen Fondsvolumens.

Spétestens die andauernde Finanzmarktkrise hat gezeigt,
dass sich die Investmentwelt gedndert hat. Fondskon-
zepte, die positive Ertrage unabhéngig von der Kapital-
marktsituation erwirtschaften sind gefragt. Der SEB
Rentenfonds setzt seit 30. Juni 2008 konsequent auf , Total
Return”. Um dies hervorzuheben, wurde der Fonds zum
1. Dezember 2008 in ,,SEB Total Return Bond Fund”

umbenannt.

* Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des

Fonds in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schliefSen.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
klarer und verstandlicher Weise zu beschreiben. Erlduterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Natiirlich steht Ihnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.
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SEB Rentenfonds

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,5000 % Banco Espirito Santo S.A.
EO-Med.-Term Ob.
Hipotec. 08 (10) EUR 4.500 4.500 0 % 102,294 4.603.230,00 2,66
4,5000 % Bayerische Landesbank
Off. Pfandbr. R. 12 v. 08 (11) EUR 8.000 8.000 0 % 102,840 8.227.200,00 4,76
4,5000 % Berlin-Hannover. Hypothekenbank
Off. Pfdbr. E. 150 v. 08 (10) EUR 1.000 1.000 0 % 101,630 1.016.300,00 0,59
5,2500 % Cie de Financement Foncier EO-Obl.
Fonciéres MTN 2008 (10) EUR 4.000 4.000 0 % 102,142 4.085.680,00 2,36
5,2500 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank
MTN OPF Serie 1049 v. 08 (10) EUR 5.000 5.000 0 % 100,462 5.023.100,00 2,90
3,2500 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank
Off. Pfdbr. S. 617
v. 2004 (2009) EUR 1.500 1.500 0 % 97,950 1.469.250,00 0,85
3,2500 % Deutsche Hypothekenbank
Off. Pfdbr. Ser. 857 v. 04 (09) EUR 2.000 0 0 % 99,340 1.986.800,00 1,15
4,2500 % Dexia Kommunalbank Deutschl.AG
Off. Pfdbr. Em. 1555 v. 08 (10) EUR 3.000 3.000 0 % 100,970 3.029.100,00 1,75
4,5000 % DnB NOR Boligkreditt A.S.
EO-Med.-Term Pfandb. 2008 (11) EUR 5.000 5.000 0 % 101,850 5.092.500,00 2,94
5,8370 % Dresdner Bank AG FLR-MTN
Em. 1542 v. 08 (10) EUR 3.000 3.000 0 % 98,217 2.946.510,00 1,70
5,2500 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG
Off. Pfdbr. R. 883 v. 1999 (2009) EUR 1.100 1.100 0 % 101,280 1.114.080,00 0,64
3,3500 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG
Off. Pfdbr. R. 958 v. 2004 (2008) EUR 5.000 0 0 % 100,000 5.000.000,00 2,89
3,6250 % Eurohypo AG EO-MTN IHS
Serie 1967 v. 04 (08) EUR 1.500 0 0 % 99,977 1.499.655,00 0,87
3,2500 % Eurohypo AG Off. Pfd.
E. HBEOAJ v. 04 (09) Reg. S EUR 6.000 6.000 0 % 98,550 5.913.000,00 3,42
5,7500 % Hessen, Land Schatzanw.
v. 2000 (2011) Ser. 3 EUR 5.000 5.000 0 % 104,580 5.229.000,00 3,02
5,2500 % HSH Nordbank AG IHS v. 2008
(2009) DIP SERIE 520 ) EUR 8.000 8.000 0 % 100,568 8.045.440,00 4,65
5,7500 % Hypo Real Estate Bank AG Off.
Pfdbr. Em. 3875 v. 00 (10) EUR 1.000 1.000 0 % 101,217 1.012.170,00 0,59
4,8260 % ING Bank N.V. EO-FLR
Med.-Term Nts 2008 (11) EUR 5.000 5.000 0 % 94,660 4.733.000,00 2,74
3,3750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
Anl. v. 2008 (2012) EUR 5.000 5.000 0 % 100,230 5.011.500,00 2,90
3,1250 % L-Bank Bad.-Wiirtt.-Forderbank
MTN Serie 5108 v. 05 (10) EUR 1.700 1.700 0 % 99,986 1.699.762,00 0,98
4,5000 % Landesbank Baden-Wirttemberg
Off. Pfandbr. S. 173 v. 02 (09)  EUR 3.000 3.000 0 % 100,310 3.009.300,00 1,74
4,5000 % Minchener Hypothekenbank
MTN-OPF Serie 1221
v. 08 (2011) EUR 4.000 4.000 0 % 102,630 4.105.200,00 2,37
5,0000 % Norddeutsche Landesbank -GZ-
FLR-Off. Pfdbr. Ser. 909
v. 02 (10) EUR 1.000 1.000 0 % 100,070 1.000.700,00 0,58
5,0000 % NRW. BANK Inh.-Schv.
A.3v.08(10) EUR 5.000 5.000 0 % 102,750 5.137.500,00 2,97
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
2,5000 % NRW.BANK MTN-IHS
Ausg. 1 AK v. 05 (10) EUR 1.000 1.000 0 % 98,900 989.000,00 0,57
5,7500 % Royal Bank of Canada
EO-MTN 2008 (11) EUR 5.000 5.000 0 % 101,240 5.062.000,00 2,93
5,4910 % Santander Intl Debt S.A.U.
EO-FLR MTN 2008 (10) EUR 4.000 4.000 0 % 97,878 3.915.120,00 2,26
2,7500 % SEB AG Off. Pfdbr. R. 335
v. 05 (2009) EUR 1.000 1.000 0 % 99,260 992.600,00 0,57
4,9730 % Société Générale S.A.
EO-FLR MTN 2008 (11) EUR 5.000 5.000 0 % 95,745 4.787.250,00 2,77
5,0000 % Swedbank Hypotek AB
EO-Cov. MTN 2008 (10) EUR 3.000 3.000 0 % 102,010 3.060.300,00 1,77
4,4260 % UniCredito Italiano S.p.A.
EO-FLR MTN 2008 (10) EUR 4.000 4.000 0 % 97,880 3.915.200,00 2,26
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 112.711.447,00 65,16
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,7500 % Banco Santander Totta S.A. EO-
M.-T.Obr. Hipotecarias 08 (11) EUR 4.500 4.500 0 % 102,146 4.596.570,00 2,66
5,4230 % Swiss Re Finance Luxembourg
EO-FLR MTN 2007 (09) EUR 5.000 5.000 0 % 97,263 4.863.150,00 2,81
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 9.459.720,00 5,47
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile
Wertpapier-Sondervermogen
SEB Total Return Quant Fund ANT 17.000 17.000 0 EUR 988,110 16.797.870,00 9,71
Summe der Wertpapier-Sondervermogen EUR 16.797.870,00 9,71
Summe Wertpapiervermégen EUR 138.969.037,00 80,34
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Zinsderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
CALL FUTURE EURO-BUND
03.09123,00 1 EUREX EUR Anzahl - 600 EUR 1,570 -510.000,00 -0,29
Summe der Zinsderivate EUR -510.000,00 -0,29

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschéaftes in Wertpapieren (Verkauf einer Kaufoption)
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand  Kéufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in EUR bei Depotbank EUR  6.919.866,10 6.919.866,10 4,00
Vorzeitig kiindbare Termingelder 1) EUR 25.000.000,00 25.000.000,00 14,45
Summe Bankguthaben EUR 31.919.866,10 18,45
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 31.919.866,10 18,45
Sonstige Vermogensgegenstiande
Zinsanspriiche 2.683.566,76 1,55
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.683.566,76 1,55
Sonstige Verbindlichkeiten
Depotbankvergiitung -7.331,57 0,00
Verwaltungsvergiitung -73.31569 -0,04
Priifungskosten -11.520,39 -0,01
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -92.167,65 -0,05
Fondsvermégen EUR 172.970.302,21 100,002
Anteilwert EUR 27,26
Umlaufende Anteile STK 6.344.873
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 80,34
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -0,29

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Marktschliissel

Terminborsen

EUREX = Frankfurt/Ziirich - Eurex

Das Sondervermogen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht
vorhanden war. Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewer-

tungsmodellen.

1) Die Termingelder unterliegen dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes Deutscher Banken e.V.; sie sind in voller Hohe gesichert.
2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,0000 % Bayer. Hypo- und Vereinsbank AG Hyp.-Pfandbrief S. 1218 v. 05 (08) EUR 0 10.000
4,3870 % Berlin-Hannover. Hypothekenbank FLR-Off. Pfdbr. E. 142 v. 05 (2008) EUR 0 10.000
3,2500 % Berlin-Hannover. Hypothekenbank Hyp.-Pfandbr. v. 03 (08) Em. 84 EUR 0 10.000
3,0000 % Berlin-Hannover. Hypothekenbank Off. Pfdbr. E. 139 v. 04 (08) EUR 0 4.000
5,0000 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 2002 (2012) EUR 2.000 2.000
3,5000 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 2005 (2016) EUR 2.000 2.000
4,2500 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 2007 (2017) Il. Ausgabe EUR 3.000 32.000
4,0000 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 2007 (2018) EUR 20.000 20.000
4,2500 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 2007 (2039) . Ausgabe EUR 10.000 10.000
4,0000 % Bundesrep. Deutschland Bundesobl. Ser. 150 v. 2007 (12) EUR 0 18.000
4,2500 % Bundesrep. Deutschland Bundesobl. Ser. 151 v. 2007 (12) EUR 0 15.000
5,7500 % COREALCREDIT BANK AG Pfandbr. R. 331 v. 2000 (2008) EUR 0 2.000
5,0000 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG Off. Pfdbr. R. 803 v. 1998 (2008) EUR 0 2.500
3,5000 % Eurohypo AG Hyp. Pfdbr. Em. 2067 v. 03 (2008) EUR 0 10.000
3,1250 % Eurohypo AG Off. Pfdbr. Em. HBEOGT v. 06 (2008) EUR 0 1.750
4,0000 % Frankreich EO-OAT 2003 (13) EUR 0 8.000
4,2500 % Frankreich EO-OAT 2003 (19) EUR 10.000 10.000
3,7500 % IKB Deutsche Industriebank AG MTN. v. 06 (08) EUR 0 5.000
4,5000 % Irland EO-Treasury Bonds 2007 (18) EUR 0 18.000
3,6250 % Landesbank Baden-Wiirttemberg IHS R. 470 Slimbo 7 v. 06 (08) EUR 10.000 10.000
3,2500 % Landesbank Baden-Wirttemberg Off. Pfdbr. Ser. 681 v. 2003 (08) EUR 0 4.500
4,2500 % Niederlande EO-Anl. 2003 (13) EUR 0 20.000
2,8750 % Nordrhein-Westfalen, Land Landessch. v. 2004 (2009) R. 554 EUR 2.000 2.000
5,2500 % NRW. BANK Off. Pfdbr. R. 7505 v. 1998 (2008) EUR 500 500
4,0000 % Nykredit Realkredit A/S EO-Anl. Serie INK 50D per 2008 EUR 0 5.000
4,4500 % Portugal, Republik EO-Obr. 2008 (18) EUR 8.000 8.000
4,0000 % SEB AG Pfandbr. R. 211 v. 07 (2009) EUR 3.000 3.000
Andere Wertpapiere
Bayer. Hypo- und Vereinsbank AG Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 4.000
In organisierte Markten einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % AYT Ced. Territor. Cajas | FTA EO-Asset Backed Nts 2003 (08) EUR 0 5.000
5,0000 % Bankinter S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2008 (10) EUR 3.000 3.000
4,7500 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank Off. Pfdbr. G4 v. 1998 (08) EUR 0 1.000
4,4660 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG FLR-MTN-6ff. Pf. S. 955 v. 04 (08) EUR 0 1.500
4,7500 % LRP Landesbank Rheinland-Pfalz Off. Pfbr. S. 592 v. 01 (08) EUR 0 800
Andere Wertpapiere
Hamburgische Landesbank -GZ- Genusssch. Em. 6 1994/31.12.2007 DEM 0 1.000
Hypo Real Estate Holding AG Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 1.000
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Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-SCHATZ)

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zinsderivate

Optionsrechte auf Rentenindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswert(e): FUTURE EURO-BUND 12.08)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert(e): FUTURE EURO-BUND 09.08)

Verwaltungsvergiitungen (VWG) im Dachfonds per Stichtag 30.11.2008

Investmentanteile

330.383*

1.409.029*

1.006*

3177

VWG der
Zielfonds in % p.a.

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

Wertpapier-Sondervermdégen
SEB Total Return Quant Fund

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage sind im Berichtszeitraum nicht berechnet worden.

* Volumen abziiglich Gebihren
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil
Zinsen aus Wertpapieren inlandischer Aussteller 1) EUR 3.880.512,55 0,61
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 795.914,14 0,13
Zinsen aus Wertpapieren ausl. Aussteller 2) EUR 2.412.504,21 0,38
Ertrage aus der Auflosung der Riickstellung fiir Einldsungsprovisionen EUR 23.887,29 0,00
Ertrdge insgesamt EUR 7.112.818,19 1,12
Verwaltungsvergiitung EUR -983.531,88 -0,15
Depotbankvergiitung EUR -98.353,18 -0,02
Fremdkosten der Depotbank EUR -11.741,12 0,00
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -15.187,23 0,00
Ertragsausgleich fiir Aufwendungen EUR 142.130,47 0,02
Sonstige Aufwendungen EUR -49,59 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR -966.732,53 -0,15
Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.146.085,66 0,97
Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermogens (TER in %) 0,56

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
volumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung

und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-
dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Entwicklung des Fondsvermogens 2007,/2008

Fondsvermogen am Beginn des Geschaftsjahres EUR  201.794.753,13
Ausschittung fir das Vorjahr EUR  -7.253.115,00
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 25.838.236,96

Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -51.655.633,42

Mittelzufluss/-abfluss(netto) EUR -25.817.396,46
Ertragsausgleich EUR 645.435,33
Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.146.085,66
Realisierte Gewinne EUR 6.113.474,89
Realisierte Verluste EUR - 8.685.428,28
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 26.492,94
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 172.970.302,21

1) inkl. Realisierter Verluste aus Finanzinnovationen in Hohe von EUR 363,65
2) inkl. Realisierter Verluste aus Finanzinnovationen in Hohe von EUR 44.097,11
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Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
Vortrag aus Vorjahr (realisierte Gewinne) EUR  10.343.966,42 1,63
Ordentlicher Nettoertrag EUR 6.146.085,66 0,97
Realisierte Gewinne EUR 6.113.474,89 0,96
Fiir Ausschiittung verfiigbar EUR 22.603.526,97 3,56
Vortrag auf neue Rechnung EUR 16.575.897,62 2,61
Gesamtausschiittung EUR 6.027.629,35 0,95
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 7.615.919 EUR 229.698.299,48 EUR 30,16
2005/2006 Stiick 8.050.553 EUR 231.023.112,48 EUR 28,70
2006/2007 Stiick 7.294.902 EUR 201.794.753,13 EUR 27,66
2007,/2008 Stiick 6.344.873 EUR 172.970.302,21 EUR 27,26
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Anlagepolitik SEB Zinsglobal

Mit dem SEB Zinsglobal investieren Sie in ein weltweites
Universum von Anleihen mit {iberwiegend erstklassiger
Bonitét. Lander und Wéhrungen liegen bei diesem Fonds
im Blickpunkt der Auswabhl. Ziel des Fonds ist, durch
Ausnutzung der globalen Chancen vor allem aufSerhalb
des Euro-Wahrungsraums einen langfristig hohen und
stetigen Ertrag fiir den Investor zu erwirtschaften. Damit
bietet dieser Fonds die Moglichkeit, unter bewusster
Inkaufnahme der Schwankungen an den Devisenmarkten

eine hohe Rendite zu erzielen.

Der Fonds hat seine Anlagestrategie geandert und wird
seit Sommer 2008 von einem anderen Portfoliomanager
betreut. Die bisherige Strategie basierte auf einem aktiven
Management und fiihrte zu grofien Abweichungen von
der Benchmark des Fonds, Barclays (LB) Aggregated
Global Treasury. Die neue Strategie ist auf ein diversifi-
ziertes Engagement in globale Zinsmarkte im Wege eines
quantitativ gesteuerten Anlageprozesses ausgerichtet.
Der Fonds strebt eine der Benchmark dhnliche Perfor-

mance an.

Das Jahr 2008 war von einer der turbulentesten Zeiten
der Finanzgeschichte gezeichnet. Die gestiegene Markt-
unsicherheit, die Insolvenzantrage bzw. Rettung mehrerer
renommierter Finanzinstitute sowie das allgemein feh-
lende Vertrauen in die Finanzmarkte fithrten dazu, dass
Anleger zu hochqualitativen und sicheren Anlagen

fliichteten.

Die grofien Positionen in ungarischen Forint (23 %),
stidafrikanischen Rand (5 %) und mexikanischen Pesos
(10 %) wurden im Sommer aufgeldst und durch Positio-
nen in US-Dollar und japanische Yen ersetzt. Die darauf
folgende Aufwertung der groSen Wéahrungen steigerte
die Performance des Fonds erheblich. Das Durchschnitts-
rating verbesserte sich durch den Verkauf ungarischer
,,BBB+“-Papiere deutlich. Rund 80 % des Fonds sind
nunmehr in ,AAA”-Instrumente investiert; griechische

und italienische Staatsanleihen mit ,,A”- bzw. , A+"-

Ratings (ca. 18 % des Portfolios) sind die risikoreichsten

Papiere im Portfolio.

Nach der negativen ersten Jahreshalfte 2008 erreichte der
Fonds mit einer Gesamtjahresrendite von 10,58 %* die
Gewinnzone. Die Hauptgriinde fiir diesen Performance-
Anstieg waren die Aufwertung des US-Dollars und des
japanischen Yen sowie die Zinssenkungen im Herbst. Seit
der Anderung der Anlagestrategie im Juni 2008 erzielte

der Fonds eine Rendite von + 10,32 %*.

Angestrebt wird, dass die zukiinftige Performance des
Sondervermogens der Benchmark entspricht. Das Ziel
des Fonds ist jedoch nicht der Aufbau eines passiven
Portfolios mit Tausenden von Wertpapieren, die perma-
nent umgeschichtet werden miissen, sondern die Erzie-
lung eines annehmbar niedrigen Tracking-Errors durch
den Einsatz einer relativ geringen Zahl hochliquider

Instrumente.

Wir sind tiberzeugt, dass die diversifizierte Strategie des
Fonds, die auf globale Zinsmarkte setzt, angesichts der
gegenwartigen Marktvolatilitdt eine interessante Anlage-

moglichkeit darstellt.

Im Berichtszeitraum betrugen die Handelsaktivitaten fiir
das Sondervermogen SEB Zinsglobal circa das 5-fache
des durchschnittlichen Fondsvolumens. Es waren keine

auBlergewohnlichen Mafinahmen erforderlich.

*  Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des
Fonds in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schliefSen.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
Kklarer und verstéandlicher Weise zu beschreiben. Erlduterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Nattirlich steht Thnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.
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SEB Zinsglobal

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,8500 % Bank Nederlandse Gemeenten
YN-MTN 2006 (16) JPY 200.000 200.000 0 % 102,010 1.688.651,47 1,88
1,4000 % Bayerische Landesbank
YN-MTN v. 01 (13) JPY 700.000 750.000 50.000 % 97,540 5.651.296,20 6,30
4,2500 % Bundesrep. Deutschland
Anl. v. 2008 (2018) EUR 1.500 7.000 5.500 % 108,121 1.621.815,00 1,81
0,8000 % Coop. Centr. Raiff.-Boerenlbk
YN-MTN 2006 (11) JPY 700.000 700.000 0 % 98,060 5.681.424,09 6,33
1,0500 % Coop. Centr. Raiff.-Boerenlbk
YN-MTN 2007 (10) JPY 100.000 100.000 0 % 99,030 819.660,60 0,91
1,6500 % DEPFA ACS BANK
YN-MTN 2004 (16) JPY 700.000 700.000 0 % 75,230 4.358.694,01 4,86
3,2500 % Europaische Investitionsbank
DL-Bonds 2008 (11) usb 3.000 3.000 0 % 101,959 2.410.948,21 2,69
2,1500 % Europaische Investitionsbank
YN-Notes 2007 (27) JPY 500.000 500.000 0 % 95,830 3.965.872,72 4,42
5,7500 % Frankreich EO-OAT 2001 (32) EUR 5.000 5.000 0 % 124,840 6.242.000,00 6,96
3,8000 % Griechenland
EO-Bonds 2008 (11) EUR 5.000 6.000 1.000 % 99,760 4.988.000,00 5,56
4,0000 % Griechenland
EO-Bonds 2008 (13) EUR 5.000 5.000 0 % 98,071 4.903.550,00 5,47
4,6000 % Griechenland
EO-Bonds 2008 (18) EUR 5.000 6.000 1.000 % 98,200 4.910.000,00 5,47
8,7500 % GroBbritannien
LS-Treasury Stock 1992 (17) GBP 1.600 1.600 0 % 135,857 2.629.384,30 2,93
8,0000 % GroBbritannien
LS-Treasury Stock 1995 (15) GBP 1.000 1.000 0 % 125,770 1.521.349,95 1,70
6,0000 % GroBbritannien
LS-Treasury Stock 1998 (28) GBP 1.300 1.300 0 % 119,798 1.883.844,20 2,10
4,2500 % ltalien, Republik
EO-B.T.P. 2007 (12) EUR 3.000 5.000 2.000 % 101,390 3.041.700,00 3,39
2,0500 % Kreditanst. f. Wiederaufbau
YN-Anl. v. 2006 (2026) JPY 200.000 430.000 230.000 % 92,354 1.528.802,03 1,70
1,3500 % Kreditanst. f. Wiederaufbau
YN-Anl. v. 2006 (2014) JPY 200.000 700.000 500.000 % 98,864 1.636.573,27 1,82
1,3750 % Landwirtschaftliche Rentenbank
YN-MTN Serie 302 v. 01 (2013)  JPY 700.000 700.000 0 % 100,642 5.831.020,63 6,50
9,1250 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Bonds 1988 (18) usb 1.500 1.500 0 % 147,594 1.745.019,51 1,95
5,2500 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Bonds 1999 (29) usb 3.500 3.500 0 % 121,563 3.353.580,44 3,74
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 70.413.186,63 78,48
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert ~ %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,6250 % Fed. Home Loan Mortgage Corp.
DL-Notes 2007 (12) usb 3.000 4.000 1.000 % 105,484 2.494.301,25 2,78
6,0000 % Federal National Mortgage Ass.
DL-Notes 2001 (11) usb 4.000 4.000 0 % 107,432 3.387.152,20 3,78
4,2500 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Notes 2003 (13) usb 3.300 3.300 0 % 111,438 2.898.587,14 3,23
4,1250 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Notes 2005 (15) uSsb 5.600 0 4.750 % 111,172 4.907.089,93 5,47
4,6250 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Notes 2007 (09) usb 1.000 3.000 2.000 % 102,531 808.159,93 0,90
4,6250 % Vereinigte Staaten von Amerika
DL-Notes 2007 (12) usb 1.000 7.000 6.000 % 110,703 872.571,33 0,97
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 15.367.861,78 17,13
Summe Wertpapiervermégen EUR 85.781.048,41 95,61
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisenderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Geschlossene Positionen
JPY 4.300 Mio. 0oT1C -5.069.117,35 -5,65
USD 26 Mio. 0TC -1.251.691,73 -1,40
Summe der Devisenderivate EUR -6.320.809,08 -7,05
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand  Kéufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
Guthaben in EUR bei Depotbank EUR  3.400.611,61 3.400.611,61 3,79
Vorzeitig kiindbare Termingelder 1) EUR  6.320.000,00 6.320.000,00 7,04
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen? PLN -14,08 -3,72 0,00
SEK 1,46 0,14 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen usD 235.550,57 185.662,94 0,21
Summe Bankguthaben EUR 9.906.270,97 11,04
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 9.906.270,97 11,04
Sonstige Vermogensgegenstiande
Zinsanspriiche 1.102.882,87 1,23
Quellensteuererstattungsanspriiche 16.059,96 0,02
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 1.118.942,83 1,25
Sonstige Verbindlichkeiten
Depotbankvergiitung -3.688,19 0,00
Performanceabhangige Beratergebiihren -717.402,84 -0,80
Verwaltungsvergiitung -36.881,85 -0,04
Prifungskosten -11.520,39 -0,01
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -769.493,27 -0,85
Fondsvermégen EUR 89.715.959,86 100,003
Anteilwert EUR 27,60
Umlaufende Anteile STK 3.250.273
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 95,61
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -7,05

Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse fiir EUR 1,00 (in Mengennotiz)

Schweizer Franken (CHF) 1,5411000
Britisches Pfund (GBP) 0,8267000
Japanischer Yen (JPY) 120,8183000
Polnischer Zloty (PLN) 3,7851000
Schwedische Krone (SEK) 10,2752000
US-Dollar (USD) 1,2687000
Marktschliissel

oTC = QOver-the-counter

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht
vorhanden war. Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewer-

tungsmodellen.

1) Die Termingelder unterliegen dem Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes Deutscher Banken e.V.; sie sind in voller Héhe gesichert.

2) Inklusive der Wahrungen der EWWU-Teilnehmerstaaten.

3) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,8000 % Bank Nederlandse Gemeenten YN-Medium-Term Notes 2003 (08) JPY 0 330.000
3,5000 % Bundesrep. Deutschland Bundesobl. Ser. 152 v. 2008 (13) EUR 7.000 7.000

17,2500 % Coop. Centr. Raiff.-Boerenlbk TN-Medium-Term Notes 2007 (12) TRY 5.500 5.500
1,2500 % Europaische Investitionsbank YN-Bonds 2007 (12) JPY 300.000 300.000
1,4000 % Europaische Investitionsbank YN-Notes 2005 (17) Intl JPY 500.000 500.000
9,0000 % GroBbritannien LS-Conversion Loan 1987 (11) GBP 1.000 1.000
2,5000 % GroBbritannien LS-Treasury St. 1946 (75/Und.) GBP 0 2.000
4,0000 % GroBbritannien LS-Treasury Stock 2003 (09) GBP 5.000 5.000
4,2500 % GroBbritannien LS-Treasury Stock 2005 (11) GBP 2.500 2.500
3,5000 % GroBbritannien LS-War Loan 32 (52/Und.) Reg. GBP 0 6.700

17,0000 % Kreditanst. f. Wiederaufbau TN-Med. Term Nts. v. 07 (10) TRY 5.500 5.500
8,0000 % Mexiko MN-Bonos 2003 (08) STK  1.500.000  1.500.000
9,0000 % Mexiko MN-Bonos 2005 (11) STK 493.000 493.000
9,5000 % Mexiko MN-Bonos 2005 (14) STK 450.000 450.000

10,0000 % Mexiko MN-Bonos 2005 (24) STK 400.000  2.485.000
1,7000 % Nordiska Investeringsbanken YN-Med.-Term Nts 2007 (17) JPY 500.000 500.000
3,2000 % Portugal, Republik EO-Obl. 2005 (11) EUR 4.000 4.000
6,7500 % Schweden, Konigreich SK-Obl. 1997 (14) Nr. 1041 SEK 36.000 72.000
5,2500 % Schweden, Konigreich SK-Obl. 2000 (11) Nr. 1045 SEK 14.000 28.000
5,0000 % Schweden, Kénigreich SK-Obl. 2003 (20) Nr. 1047 SEK 13.000 26.000
4,2500 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 1994 (14) CHF 7.000 13.100
3,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 1997 (10) CHF 8.300 8.300
2,7500 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 1999 (12) CHF 16.000 20.500
4,0000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2000 (13) CHF 7.000 11.000
2,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2003 (16) CHF 0 6.000
3,0000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2004 (19) CHF 0 8.000

13,5000 % Siidafrika RC-Loan 1991 (14-16) No. 157 ZAR 45.000 45.000
8,7500 % Siidafrika RC-Loan 2003 (14) No. 201 ZAR 50.000 50.000

13,0000 % Siidafrika RC-Loan 89 (09-11) No. 153 ZAR 55.000 55.000
5,5000 % Ungarn UF-Bonds 2003 (14) Ser. 14/C HUF  1.750.000 1.750.000
6,7500 % Ungarn UF-Bonds 2005 (10) Ser. 10/B HUF  1.000.000  1.000.000
6,7500 % Ungarn UF-Bonds 2006 (17) Ser. 17/B HUF  1.800.000  1.800.000
6,0000 % Ungarn UF-Bonds 2007 (12) Ser. 12/C HUF  2.400.000  2.400.000
5,2500 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 1998 (28) usD 14.000 14.000

In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,8750 % Fed. Home Loan Mortgage Corp. DL-Notes 2008 (18) usD 1.000 1.000
2,0000 % International Bank Rec. Dev. YN-Medium-Term Notes 1998 (08) JPY 0 330.000
4,0000 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2002 (12) usb 0 4.100
3,8750 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2004 (09) usb 0 10.400
4,8750 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2006 (09) usD 9.000 9.000
5,1250 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2006 (11) usb 0 9.800
4,5000 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2007 (09) usb 8.000 8.000
4,5000 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2007 (09) usD 8.000 8.000

43



Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
CHF EUR 18.141
HUF EUR 29.867
MXN EUR 27.123
usb EUR 34.819
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
HUF EUR 48.135
MXN EUR 27.020
usb EUR 45,948

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil
Zinsen aus Wertpapieren inlandischer Aussteller EUR 287.381,88 0,09
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 520.932,30 0,16
Zinsen aus Wertpapieren ausl. Aussteller 1) EUR 2.706.067,31 0,83
Abzgl. auslandischer Quellensteuer EUR -41.352,60 -0,01
Sonstige Ertrage EUR 13.035,64 0,00
Ertrage insgesamt EUR 3.486.064,53 1,07
Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -4.798,76 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR  -1.191.260,22 -0,37
Basisvergiitung EUR -473.857,38
performanceabhangige Vergiitung EUR -717.402,84
Depotbankvergiitung EUR -47.385,75 -0,01
Fremdkosten der Depotbank EUR -24.932,05 -0,01
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -14.681,12 0,00
Ertragsausgleich flir Aufwendungen EUR 81.518,85 0,02
Sonstige Kosten EUR -65,78 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR -1.201.604,83 -0,37
Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.284.459,70 0,70
Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermdgens (TER in %) 0,60

Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-

volumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-

dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Die erfolgsabhangige Vergiitung fiir den gleichen Zeitraum betragt 0,76 % des durchschnittlichen Fondsvermogens.

1) inkl. Realisierter Verluste aus Finanzinnovationen in Hohe von EUR 287.779,18.
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Entwicklung des Fondsvermégens 2007/2008

Fondsvermdgen am Beginn des Geschaftsjahres EUR  100.976.427,30
Ausschittung fiir das Vorjahr EUR  -5.277.092,80
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR  22.791.316,03
Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -37.605.183,71
Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -14.813.867,68
Ertragsausgleich EUR -503.772,23
Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.284.459,70
Realisierte Gewinne EUR 16.653.336,99
Realisierte Verluste EUR -20.932.721,53
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR 11.329.190,11
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 89.715.959,86
Berechnung der Ausschiittung

insgesamt je Anteil
Vortrag aus Vorjahr (realisierte Gewinne) EUR 18.634.857,87 5,74
Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.284.459,70 0,70
VerauBerungsgewinne aus Effektengeschaften EUR 16.653.336,99 512
Fiir Ausschiittung verfiigbar EUR 37.572.654,56 11,56
Vortrag auf neue Rechnung EUR 35.297.463,46 10,86
Gesamtausschiittung EUR 2.275.191,10 0,70
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 5.235.745 EUR 166.539.698,75 EUR 31,81
2005,/2006 Stiick 6.179.477 EUR 177.251.901,75 EUR 28,68
2006,/2007 Stiick 3.826.745 EUR 100.976.427,34 EUR 26,39
2007/2008 Stiick 3.250.273 EUR 89.715.959,86 EUR 27,60
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Anlagepolitik SEB GenerationPlus

Der SEB GenerationPlus ist ein Altersvorsorge-Sonderver-
mogen, das liberwiegend in Aktien und Rentenpapiere
investiert. Den Schwerpunkt bilden Aktien innerhalb der
gesetzlich und vertraglich festgelegten Bandbreite von

mindestens 21 % bis maximal 75 %.

Im SEB GenerationPlus wird gezielt in fundamental
unterbewertete Einzelaktien investiert. Zur Unterstiitzung
der Einzeltitelauswahl wird unter anderem ein Cash-
Flow-Modell herangezogen. Zudem bildet die Bilanz-
analyse ein entscheidender Pfeiler bei der Unternehmens-
bewertung. Die Beteiligung an den Unternehmen ist
langfristig, da es sich in der Vergangenheit gezeigt hat,
dass kurzfristige Marktschwankungen nur sehr schwer
prognostizierbar sind und sich eine stetige, diszipliniert

ausgerichtete Anlagepolitik langfristig auszahlt.

Zum Jahreswechsel 2007 /2008 hatte der Aktienmarkt
schon seinen Hochpunkt durchschritten und befand
sich im ersten Quartal 2008 in einer Abschwungsphase.
Ausgelost wurde diese Entwicklung durch die sehr
schlechten Konjunkturmeldungen aus den USA. Der
Rentenmarkt entwickelte sich freundlich. Die Angst vor
Kursverlusten bei Aktien und Unternehmensanleihen
lenkte die Kapitalstrome in Staatsanleihen. Die Rendite-
aufschldge von Spreadprodukten weiteten sich spiirbar
aus. Der Fonds war zu Jahresanfang hoch investiert. Der
Anteil der Aktien lag bei 72 %, Renten waren mit 10,5 %
gewichtet und Immobilienfonds vereinigten einen Anteil

von 14,5 % auf sich.

Im Verlauf des Geschiftsjahres wurde die Position in
Immobilienfonds abgebaut. Bei den festverzinslichen
Wertpapieren erfolgte der Erwerb von Bankanleihen.
Innerhalb der Aktienauswahl konzentrierten wir uns auf
den Aufbau von defensiven Aktien. In diesem Zusam-
menhang wurden Kaufe in den Aktien Bijou Brigitte,
Celesio, Neopost und Reed Elsevier getitigt. Zur Steue-
rung der Aktienquote und der durchschnittlichen Rest-

laufzeit wurden Derivate eingesetzt. Am Ende der
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Berichtsperiode waren Aktien mit 71 %, Renten mit 23,5 %

und Immobilienfonds mit 4 % gewichtet.

Im Berichtszeitraum erlitt der SEB GenerationPlus einen

Wertverlust von — 36,23 % *.

An den Aktienmarkten sprechen trotz schwacher Konjunk-
turperspektiven der bereits drastische Kursriickgang, der
enorme Anstieg der Aktienvolatilitdt sowie die pessimisti-
sche Stimmung unter den Marktteilnehmern und inzwi-
schen niedrige Bewertungen dafiir, dass eine Rezession in
den Kursen weitgehend eskomptiert wurde. Deshalb

werden Aktien den grofsten Anteil am Fonds ausmachen.

Der Rentenmarkt bleibt vorerst gut unterstiitzt. Hierzu
werden die zu erwartenden Leitzinssenkungen und die
sinkende Inflationsrate in Euroland beitragen. Folglich
wird die durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen des

Fonds eher hoch ausgerichtet.

Die Lage an den Markten fiir Pfandbriefe und Finanz-
anleihen diirfte sich im kommenden Jahr aufgrund der
wabhrscheinlich sinkenden Geldmarktzinsen und den
staatlichen Interventionen entspannen. Der hohe Anteil an

Pfandbriefen und Bankanleihen wird deshalb beibehalten.

Die im Berichtszeitraum vorgenommenen Handelsakti-
vitaten fiir das Sondervermogen SEB GenerationPlus
bewegten sich auf einem normalen Niveau. Im Berichts-
zeitraum wurde etwa 100% des gemittelten Fondsvolu-
mens des SEB GenerationPlus umgeschichtet. Es waren

keine auflergewdhnlichen Mafsnahmen erforderlich.

*  Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des
Fonds in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwick-
lung schlieffen.

Der SEB Investment GmbH ist daran gelegen, ihren Anlegern die Anlage-
politik der von ihr verwalteten Investmentfonds umfassend sowie in
Kklarer und verstandlicher Weise zu beschreiben. Erlduterung zu einzel-
nen von uns verwendeten Begrifflichkeiten haben wir in einem umfang-
reichen Glossar auf unserer Homepage www.SEBAssetManagement.de
hinterlegt. Natiirlich steht Ihnen zur Beantwortung Ihrer Fragen auch
jederzeit unsere Infoline unter (018 01) 777 999 (EUR 0,039 pro Minute
bei Anruf aus dem deutschen Festnetz, ggf. plus Zuschlag aus den
Mobilfunknetzen) zur Verfiigung.



SEB GenerationPlus

Vermogensaufstellung zum 30. November 2008

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugénge Abgénge in am

Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-

1.000 zeitraum zeitraum mogen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas AG Inhaber-Aktien o. N. STK 2.753 2.753 0 EUR 24,460 67.338,38 0,33
AEGON N.V.

Aandelen op naam (demat.) EO -,12 STK 16.191 0 309 EUR 3,700 59.906,70 0,29
Akzo Nobel N.V.

Aandelen op naam EO 2 STK 16.700 16.700 0 EUR 26,720 446.224,00 2,16
Allianz SE vink. Namens-Aktien o. N. STK 7.169 1.369 1.700 EUR 65,210 467.490,49 2,26
ArcelorMittal S.A.

Actions Nouvelles Nominat. oN STK 7.367 0 1.533 EUR 18,740 138.057,58 0,67
Assicurazioni Generali S.p.A.

Azioninom. EO 1 STK 13.728 3.728 0 EUR 18,960 260.282,88 1,26
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 20.917 917 3.000 EUR 14,950 312.709,15 1,51
Banco Bilbao Vizcaya Argent.

Acciones Nom. EO 0,49 STK 41.509 9.000 2.491 EUR 8,140 337.883,26 1,64
BASF SE Inhaber-Aktien o. N. STK 8.150 11.950 10.800 EUR 25,100 204.565,00 0,99
Bayerische Motoren Werke AG

Stammaktien EO 1 STK 10.765 10.765 0 EUR 19,675 211.801,38 1,03
Bijou Brigitte mod. Access. AG

Inhaber-Aktien o. N. STK 2.810 2.810 0 EUR 71,720 201.533,20 0,98
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 9.955 600 645 EUR 43,325 431.300,38 2,09
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 13.001 7.001 1.000 EUR 29,710 386.259,71 1,87
Celesio AG Namens-Aktien o. N. STK 9.100 9.100 0 EUR 19,990 181.909,00 0,88
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 STK 17.130 8.630 0 EUR 8,715 149.287,95 0,72
Daimler AG Namens-Aktien o. N. STK 2.333 200 9.867 EUR 24,655 57.520,12 0,28
Deutsche Bank AG Namens-Aktien 0. N. STK 9.056 3.356 0 EUR 27,980 253.386,88 1,23
Deutsche Post AG Namens-Aktien o. N. STK 30.247 30.247 0 EUR 11,290 341.488,63 1,65
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien 0. N.  STK 17.862 2.500 31.638 EUR 10,890 194.517,18 0,94
E.ON AG Namens-Aktien o. N. STK 21.561 21.561 0 EUR 27,530 593.574,33 2,87
ENEL S.p.A. Azioninom. EO 1 STK 84.635 42.635 0 EUR 4,908 415.346,26 2,01
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 22.295 2.000 4,705 EUR 17,730 395.290,35 1,91
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 13.527 4.000 11.473 EUR 20,220 273.515,94 1,32
Groupe Danone S.A.

Actions Port. (C.R) EO-,25 STK 2.932 0 2.368 EUR 45,275 132.746,30 0,64
Henkel AG & Co. KGaA

Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 15.953 15.953 0 EUR 22,200 354.156,60 1,71
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -, 75 STK 30.208 0 5.792 EUR 5,820 175.810,56 0,85
Intesa Sanpaolo S.p.A.

Azioni nom. EO 0,52 STK 104.147 4.147 0 EUR 2,360 245.786,92 1,19
Kon. Philips Electronics N.V.

Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 27.877 15.677 0 EUR 12,760 355.710,52 1,72
Miinchener Riickvers.-Ges. AG

vink. Namens-Aktien o. N. STK 2.389 900 11 EUR 106,960 255.527,44 1,24
Neopost S.A. Actions Port. EO 1 STK 4.430 4.430 0 EUR 56,200 248.966,00 1,21
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 56.128 11.628 0 EUR 11,090 622.459,52 3,01
Porsche Automobil Holding SE

Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 1.588 1.588 0 EUR 50,620 80.384,56 0,39
Randstad Holding N.V.

Aandelen op naam EO 0,10 STK 8.000 8.000 0 EUR 14,665 117.320,00 0,57
Reed Elsevier N.V.

Aandelen op naam EO -,07 STK 44.140 44.140 0 EUR 9,260 408.736,40 1,98
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 STK 7.100 7.100 0 EUR 17,220 122.262,00 0,59
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 17.638 13.638 4900 EUR 15,200 268.097,60 1,30
RWE AG Stammaktien o. N. STK 7.980 7.980 5.000 EUR 66,080 527.318,40 2,55
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 9.015 725 710 EUR 43,450 391.701,75 1,90
SAP AG Inhaber-Aktien o. N. STK 16.022 4.022 5.000 EUR 26,840 430.030,48 2,08
Société Générale S.A.
Actions Port. EO 1,25 STK 8.113 2.863 0 EUR 33,380 270.811,94 1,31
Software AG Inhaber-Aktien 0. N. STK 6.600 6.600 0 EUR 40,500 267.300,00 1,29
Telefénica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 53.351 6.351 0 EUR 15,880 847.213,88 4,10
Titan Cement Co. S.A.
Namens-Aktien EO 4,- STK 33.310 33.310 0 EUR 13,380 445.687,80 2,16
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 18.260 2.000 9.240 EUR 41,050 749.573,00 3,63
UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 STK 155.788 5.788 0 EUR 1,789 278.704,73 1,35
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO -,16 STK 28.828 9.828 2.000 EUR 18,330 528.417,24 2,56
ZUMTOBEL AG
Inhaber-Aktien (Kat. A) 0. N. STK 18.667 18.667 0 EUR 7,100 132.535,70 0,64
Verzinsliche Wertpapiere
5,5050 % Anglo Irish Bank Corp. PLC
EO-FLR MTN 04 (09/14) EUR 200 200 0 % 79,978 159.956,00 0,77
5,7500 % Bayerische Landesbank
Nachr.-Anl.Tier 2 v. 07 (17) EUR 200 0 0 % 83,514 167.028,00 0,81
4,0000 % Bundesrep. Deutschland
Anl. v. 2005 (2037) EUR 1.100 1.100 0 % 104,847 1.153.317,00 5,58
4,7500 % Danske Bank AS
EO-MTN 2007 (12) EUR 350 0 0 % 97,870 342.545,00 1,66
4,8750 % DEPFA ACS BANK
EO-MTN 2004 (19) EUR 300 300 0 % 92,420 277.260,00 1,34
5,9830 % Deutsche Postbank Fdg
Trust IV EO-FLR Tr. Pref.
Sec. 07 (17/Und.) EUR 200 200 0 % 44,050 88.100,00 0,43
4,1010 % DnB NOR Bank ASA
EO-FLR Med.-T. Nts
2006 (12/17) EUR 200 200 0 % 81,500 163.000,00 0,79
5,2940 % Erste Cap. Fin. (JE) Tier 1 PC
EO-FLR Med.-T. Nts
06 (16/Und.) EUR 200 200 0 % 41,030 82.060,00 0,40
3,7500 % Frankreich EO-OAT 2005 (21) EUR 380 0 0 % 99,493 378.073,40 1,83
4,3750 % HSH Nordbank AG NACHR.
FLR-HS 07 (12/17) DIP238 EUR 200 200 0 % 60,740 121.480,00 0,59
4,6250 % JPMorgan Chase & Co.
EO-MTN 2008 (11) EUR 300 300 0 % 98,500 295.500,00 1,43
4,1250 % Lb.Hessen-Thiiringen GZ
FLR-MTN Nach. IHS S. H192
v. 06 (16) EUR 200 200 0 % 94,280 188.560,00 0,91
5,1610 % Nordea Bank AB
EO-FLR MTN 2006 (11/16) EUR 200 200 0 % 89,007 178.014,00 0,86
5,7500 % SNS bank N.V.
EO-FLR MTN 2003 (13/Und.) EUR 200 200 0 % 76,692 153.384,00 0,74
5,7500 % UniCredit S.p.A.
EO-MTN 2007 (17) EUR 250 0 0 % 87,800 219.500,00 1,06
Andere Wertpapiere
Landesbank Baden-Wiirttemberg
GenuBscheine 94/31.12.2008 DEM 600 0 0 % 91,000 279.165,37 1,35
Fortis SA/NV Namens-STRIP VVPR STK 4.000 0 0 EUR 0,010 40,00 0,00
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 18.885.430,86 91,43
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil
bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,0000 % AYT Cedulas Ca.Gl.-
FTA-S. Xll EO-Asset Backed
Nts 2007 (17) EUR 300 0 0 % 91,484 274.452,00 1,33
5,0000 % Caixa d'Estalvis de Catalunya
EO-Cédulas Hipotec. 2008 (10)  EUR 200 200 0 % 100,999 201.998,00 0,98
5,7700 % Raiffeisen Zentralbk Ost. AG
EO-FLR MTN 2007 (12/15) EUR 200 200 0 % 76,000 152.000,00 0,74
Summe der in organisierte Markte einbezogenen Wertpapiere EUR 628.450,00 3,04
Investmentanteile
Gruppeneigene Investmentanteile
Immobilienfonds
SEB Immolnvest ANT 14.200 0 79.300 EUR 56,220 798.324,00 3,86
Summe Immobilienfonds EUR 798.324,00 3,86
Summe Investmentanteile EUR 798.324,00 3,86
Summe Wertpapiervermégen EUR 20.312.204,86 98,34
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Gattungsbezeichnung Markt  Stiick Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurs Kurswert  %-Anteil

bzw. am Zugange Abgange in am
Whg. 30.11.2008 im im EUR  Fonds-
in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mogen

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

Guthaben in EUR bei Depotbank EUR 239.505,14 239.505,14 1,16
Summe Bankguthaben EUR 239.505,14 1,16
Summe Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 239.505,14 1,16
Sonstige Vermogensgegenstiande

Quellensteuererstattungsanspriiche 1.306,69 0,01
Zinsanspriiche 126.804,83 0,61
Dividendenanspriiche 6.370,99 0,03
Summe Sonstige Vermogensgegenstande EUR 134.482,51 0,65
Sonstige Verbindlichkeiten

Depotbankvergiitung -844,10 -0,01
Verwaltungsvergiitung -18.530,16 -0,09
Priifungskosten -10.844,04 -0,05
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -30.218,30 -0,15
Fondsvermdgen EUR 20.655.974,21 100,00*
Anteilwert EUR 31,31
Umlaufende Anteile STK 659.825

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 98,34
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Das Sondervermogen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht
vorhanden war. Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewer-
tungsmodellen.

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wiahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugange Abgange in 1.000
bzw. Whg.
in 1.000
Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtstag):
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien ;
Air Liquide-SA Et. Expl. P. G. Cl. Actions Port. EO 5,50 STK 0 2.000
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 5.000 75.000
Bayer AG Inhaber-Aktien o. N. STK 500 11.500
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 STK 200 4.500
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o. N. STK 1.200 3.400
E.ON AG Inhaber-Aktien o. N. STK 800 8.200
Fortis SA/NV Actions Nominatives o. N. STK 24.469 49.469
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o. N. STK 6.500 6.500
ING Groep N.V. Cert. v. Aandelen EO 0,24 STK 15.242 33.242
LVMH Moet Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 0 2.200
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 STK 0 2.900
Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o. St. 0. N STK 1.588 1.588
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 0 2.800
Siemens AG Namens-Aktien 0. N. STK 600 11.600
Suez (Rompus) S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 0 13.200
Telecom ltalia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 STK 0 50.000
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 0 5.400
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 STK 0 18.000
Volkswagen AG Vorzugsaktien o. St. 0. N. STK 0 3.500
Verzinsliche Wertpapiere
4,7500 % Bundesrep. Deutschland Anl. v. 1998 (2028) Il. Ausgabe EUR 0 1.100
3,6000 % Griechenland EO-Bonds 2006 (16) EUR 0 350
4,2500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2003 (19) EUR 0 580
4,1250 % Kommunalkredit Austria AG EO-Off. Med.-T. Pfandbr. 2007 (14) EUR 0 300
Andere Wertpapiere
Bayer. Hypo- und Vereinsbank AG Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 400
Crédit Agricole S.A. Anrechte STK 17.130 17.130
Société Générale S.A. Anrechte STK 5.250 5.250
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
Société Générale S.A. Act. Port. Em. 02/2008 EO 1,25 STK 1.312 1.312
Andere Wertpapiere
Eurohypo AG Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 400
WestLB AG Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 400
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Gattungsbezeichnung

Volumen
in 1.000

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der
Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR)

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO-BUND)

Verwaltungsvergiitungen (VWG) im Dachfonds per Stichtag 30.11.2008

Investmentanteile

1.711*

13.611°

7.374*

VWG der
Zielfonds in % p.a.

Gruppeneigene Investmentanteile

Immobilienfonds
SEB Immolnvest

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage sind im Berichtszeitraum nicht berechnet worden.

0,500

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) fiir den Zeitraum vom 01.12.2007 bis 30.11.2008

insgesamt je Anteil

Dividenden inlandischer Aussteller EUR 265.412,19 0,40
Zinsen aus Wertpapieren inlandischer Aussteller EUR 143.193,21 0,22
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 10.648,62 0,02
Dividenden auslandischer Aussteller (brutto) EUR 657.655,10 1,00
Abzgl. auslandische Quellensteuer EUR -119.496,72 -0,18
Zinsen aus Wertpapieren auslandischer Aussteller EUR 133.215,40 0,20
Ertrage aus Investmentanteilen (brutto) EUR 112.031,88 0,17
Quellensteuer-Riickvergiitung aus Dividenden Vorjahre EUR 28.943,57 0,04
Ertrdge insgesamt EUR 1.231.603,25 1,87
Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -425,16 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -300.216,56 -0,46
Depotbankvergiitung EUR -13.735,61 -0,02
Fremdkosten der Depotbank EUR -2.146,94 0,00
Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -13.715,59 -0,02
Ertragsausgleich fiir Aufwendungen EUR 19.808,49 0,03
Sonstiger Aufwand EUR -225,00 0,00
Aufwendungen insgesamt EUR - 310.656,37 -0,47
Ordentlicher Nettoertrag EUR 920.946,88 1,40

* Volumen abziiglich Gebihren
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Gesamtkostenquote des durchschnittlichen Fondsvermogens (TER in %) 1,15
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fonds-
volumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung

und Aufwandserstattungen. Die Kapitalanlagegesellschaft gewahrt eine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-
dervermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Entwicklung des Fondsvermogens 2007,/2008

Fondsvermdgen am Beginn des Geschaftsjahres EUR 36.063.214,84
Steuerabzug fiir das Vorjahr EUR -121.120,66
Mittelzufliisse aus Anteilscheinverkaufen EUR 2.733.699,01

Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen EUR -5.688.696,22

Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -2.954.997,21
Ertragsausgleich EUR 43.037,54
Ordentlicher Nettoertrag EUR 920.946,88
Realisierte Gewinne EUR 911.865,44
Realisierte Verluste EUR -2.636.117,71
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste EUR -11.570.854,91
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres EUR 20.655.974,21

Berechnung der Wiederanlage

insgesamt je Anteil
Ordentlicher Nettoertrag EUR 920.946,88 1,40
VerauBerungsgewinne aus Effektengeschaften EUR 911.865,44 1,38
Fiir Wiederanlage verfiigbar EUR 1.832.812,32 2,78
Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im Mehrjahresvergleich
Am Ende des Geschiftsjahres
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile Fondsvermogen Anteilwert
2004,/2005 Stiick 1.005.877 EUR 41.229.887,57 EUR 40,99
2005/2006 Stiick 857.061 EUR 39.660.291,76 EUR 46,27
2006/2007 Stiick 732.137 EUR 36.063.214,84 EUR 49,26
2007/2008 Stiick 659.825 EUR 20.655.974,21 EUR 31,31
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaéf: § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes
(InvG) die Jahresberichte der Sondervermogen SEB
Aktienfonds, SEB EuroCompanies, SEB Europafonds,
SEB Rentenfonds, SEB Zinsglobal und SEB Generation-
Plus fiir das Geschiftsjahr vom 1. Dezember 2007 bis

30. November 2008 gepriift. Die Aufstellung des Jahres-
berichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalan-
lagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-

lung tiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmafiiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten
und Verstofle, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tiber die Verwaltung des Sondervermdgens
sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksich-
tigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit

des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
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systems und die Nachweise fiir die Angaben im Jahres-
bericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priiffung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsétze fiir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschiatzungen der gesetz-
lichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht

den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 25. Februar 2009

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Eva Handrick ppa. Michael Piotraschke

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB Aktienfonds

gemadB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Ausschiittung am 23. Januar 2009

Privatvermégen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

EStG KStG
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung 1,8000 1,8000 1,8000
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrdge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,8000 1,8000 1,8000
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,1013 1 0,1013 1D 0,1013 1
c) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) aufgehoben - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - -
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) - 1,8000 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG) - - 1,8000
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage
im Sinne des § 20 EStG sind 0,0000 - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000 - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,1013 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG - - 0,1013
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
i) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach
Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0000 3 0,0000 3 0,0000 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 4 0,0000 4 0,0000 4
[I)  Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 %) 0,0000 %
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung und der ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne
des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 1,9013 1,9013 1,9013
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,4753 ©) 0,4753 6) 0,4753 6)
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG oder
einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 7 0,0000 7 0,0000 7
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abzieh-
bar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt
gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbar ist 0,0000 8 0,0000 & 0,0000 &
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Der Betrag der nicht abzugsfahigen Werbungskosten 5) Der Betrag ist netto ausgewiesen
im Sinne des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG betragt 0,0628 6) Der Betrag ist ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer ausgewiesen
2) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen 7) Inklusive fiktive Quellensteuer gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) cc) InvStG
(davon steuerfrei 40 % gem. Teileinkiinfteverfahren) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
3) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000 8) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
4) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000

davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000
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Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB EuroCompanies

gemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Ausschiittung am 23. Januar 2009

Privatvermdgen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

Betrag pro Anteil

EStG

Betrag pro Anteil

KStG

Betrag pro Anteil

(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung 1,5743 1,5743 1,5743
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrdge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,5743 1,5743 1,5743
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0636 1) 0,0636 1) 0,0636 1)
c) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) aufgehoben - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - -
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) - 1,5743 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG) - - 1,5743
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage
im Sinne des § 20 EStG sind 0,0000 - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000 - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0636 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG - - 0,0636
i) Einklinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach
Absatz 4 vorgenommen wurde 0,8976 3 0,8976 3 0,8976 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000 4 0,0000 4 0,0000 4
[I) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,0000 %) 0,0000 %
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung und der ausschiittungsgleichen Ertrdage im Sinne
des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 1,6379 1,6379 1,6379
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,4095 ©) 0,4095 ©) 0,4095 6)
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entféllt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG oder
einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,1783 7 0,1783 7 0,1783 7
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abzieh-
bar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt
gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbar ist 0,0000 8 0,0000 8 0,0000 8
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Der Betrag der nicht abzugsfahigen Werbungskosten 5) Der Betrag ist netto ausgewiesen
im Sinne des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG betragt 0,0602 6) Der Betrag ist ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer ausgewiesen
2) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen 7) Inklusive fiktive Quellensteuer gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) cc) InvStG
(davon steuerfrei 40 % gem. Teileinkiinfteverfahren) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
3) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000 8) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
4) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000

56

davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000



Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB Europafonds

gemadB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Ausschiittung am 23. Januar 2009

Privatvermégen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

EStG KStG
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung 1,4147 1,4147 1,4147
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrdge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 1,4147 1,4147 1,4147
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0805 1) 0,0805 1) 0,0805 1)
c) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) aufgehoben - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - -
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) - 1,4147 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG) - - 1,4147
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage
im Sinne des § 20 EStG sind 0,0000 - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000 - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0572 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG - - 0,0572
i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
i) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach
Absatz 4 vorgenommen wurde 0,7494 3 0,7494 3 0,7494 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0895 4 0,0895 4 0,0895 4
[I)  Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,0233 %) 0,0233 %
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung und der ausschiittungsgleichen Ertrdage im Sinne
des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 1,4952 1,4952 1,4952
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,3738 ©) 0,3738 6) 0,3738 6)
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG oder
einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,1665 7 0,1665 7 0,1665 7)
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abzieh-
bar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt
gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbar ist 0,0209 8 0,0209 8 0,0209 8
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Der Betrag der nicht abzugsfahigen Werbungskosten 5) Der Betrag ist netto ausgewiesen
im Sinne des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG betragt 0,0491 6) Der Betrag ist ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer ausgewiesen
2) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen 7) Inklusive fiktive Quellensteuer gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) cc) InvStG
(davon steuerfrei 40 % gem. Teileinkiinfteverfahren) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
3) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000 8) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
4) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000

davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000
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Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB Rentenfonds

gemaB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Ausschiittung am 23. Januar 2009

Privatvermdgen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

EStG KStG
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung 0,9500 0,9500 0,9500
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrage der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,9500 0,9500 0,9500
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0335 1) 0,0335 1) 0,0335 1)

c) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) aufgehoben - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) -

0,0000 2

dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG) - - 0,0000
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008

anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage

im Sinne des § 20 EStG sind 0,0000 - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000 - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene

cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG - - 0,0000
i) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

c) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach
Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0000 3 0,0000 3 0,0000 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0314 4 0,0314 4 0,0314 4

[I) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG 0,9835 5) 0,9835 %)
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung und der ausschiittungsgleichen Ertrage im Sinne
des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,9835 0,9835 0,9835
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,2459 6) 0,2459 6) 0,2459 6)
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entféllt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG oder
einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0054 7 0,0054 7 0,0054 7)
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abzieh-
bar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt
gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbar ist 0,0054 8 0,0054 8 0,0054 8
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Der Betrag der nicht abzugsfahigen Werbungskosten 5) Der Betrag ist netto ausgewiesen
im Sinne des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG betragt 0,0149 6) Der Betrag ist ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer ausgewiesen
2) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen 7) Inklusive fiktive Quellensteuer gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) cc) InvStG
(davon steuerfrei 40 % gem. Teileinkiinfteverfahren) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
3) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0054
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000 8) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
4) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0054
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0314
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Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB Zinsglobal

gemadB § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Ausschiittung am 23. Januar 2009

Privatvermégen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

EStG KStG
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung 0,7127 0,7127 0,7127
In der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche
Ertrdge der Vorjahre 0,0000 0,0000 0,0000
b) Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,7127 0,7127 0,7127
Betrag der ausschiittungsgleichen Ertrage 0,0394 1) 0,0394 1 0,0394 1)
c) In den ausgeschiitteten Ertragen enthaltene
aa) aufgehoben - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 InvStG in der am 31.12.2008 anzuwendenden Fassung 0,0000 - -
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) - 0,0000 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG) - - 0,0000
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - 0,0000
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am 31.12.2008
anzuwendenden Fassung, soweit die Ertrage nicht Kapitalertrage
im Sinne des § 20 EStG sind 0,0000 - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG 0,0000 - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - 0,0000 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 KStG - - 0,0000
i) Einklinfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
c) In den ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
i) Einkinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fir die kein Abzug nach
Absatz 4 vorgenommen wurde 0,0000 3 0,0000 3 0,0000 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0109 4 0,0109 4 0,0109 4
[I)  Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG - 0,7521 9 0,7521 %
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der Ausschiittung und der ausschiittungsgleichen Ertrdage im Sinne
des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,7521 0,7521 0,7521
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne des § 7 Abs. 1 bis 3 InvStG 0,1880 ©) 0,1880 ©) 0,1880 6
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entfallt, und
aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG oder
einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0016 7 0,0016 7 0,0016 7
bb) nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG abzieh-
bar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 InvStG vorgenommen wurde 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung als gezahlt
gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3 InvStG in Verbindung mit diesem Abkommen
anrechenbar ist 0,0016 8 0,0016 8 0,0016 8
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Der Betrag der nicht abzugsfahigen Werbungskosten 5) Der Betrag ist netto ausgewiesen
im Sinne des § 3 Abs. 3 Nr. 2 InvStG betragt 0,0366 6) Der Betrag ist ohne Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer ausgewiesen
2) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen 7) Inklusive fiktive Quellensteuer gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 f) cc) InvStG
(davon steuerfrei 40 % gem. Teileinkiinfteverfahren) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
3) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0016
davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0000 8) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen,
4) Die Ertrage sind zu 100 % ausgewiesen, davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0016

davon aus Zinsen/Mieten/Sonstiger Ertrag: 0,0109
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Nachweis der Besteuerungsgrundlagen — SEB GenerationPlus

gemal § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) — Thesaurierung am 30. November 2008

Privatvermdgen Betriebsvermdgen Betriebsvermogen

EStG KStG
Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil Betrag pro Anteil
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
§ 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 i.V.m. Nr. 1 InvStG Buchstabe
a) Betrag der Ausschiittung - - -
b) Betrag der ausschiittungsgleichen Betrage 1,5934 1 1,5934 1 1,5934 1D
c) In den ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltene
aa) ausschittungsgleiche Ertrage der Vorjahre - - -
bb) steuerfreie VerauBerungsgewinne
im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 1 InvStG - - -
cc) Ertrage im Sinne des § 3 Nr. 40 Einkommensteuergesetz (EStG) 1,0941 2 1,0941 2 -
dd) Ertrage im Sinne des § 8b Abs. 1 Kérperschaftsteuergesetz (KStG) - - 1,0941
ee) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 3 Nr. 40 EStG - - 2 -

ff) VerauBerungsgewinne im Sinne des § 8b Abs. 2 KStG - - -
gg) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2, soweit die Ertrage nicht

Kapitalertrage im Sinne des § 20 EStG sind - - -
hh) steuerfreie VerauBerungsgewinne im Sinne des § 2 Abs. 3 Nr. 2 InvStG - - -
i) Einklnfte im Sinne des § 4 Abs. 1 InvStG 0,0000 0,0000 0,0000

i) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, fiir die kein Abzug
nach Absatz 4 vorgenommen wurde 0,7576 3 0,7576 3 0,7576 3
kk) Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG, die nach einem Abkommen zur Ver-

meidung der Doppelbesteuerung zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen 0,0003 4 0,0003 4 0,0003 4

[l) Ertrage im Sinne des § 2 Abs. 2a InvStG 0,4053 5) 0,4053 %)
d) Zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer berechtigender
Teil der ausschiittungsgleichen Ertrdge im Sinne von
aa) § 7 Abs. 4 InvStG 0,4993 0,4993 0,4993
bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,3143 0,3143 0,3143
e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden Kapitalertragsteuer
im Sinne von
aa) § 7 Abs. 4 InvStG 0,1498 ©) 0,1498 ©) 0,1498 ©)
bb) § 7 Abs. 3 InvStG 0,0629 6 0,0629 6 0,0629 6
f) Betrag der auslandischen Steuern, der auf die in den ausschiittungs-
gleichen Ertragen enthaltenen Einkiinfte im Sinne des § 4 Abs. 2 InvStG
entfallt, und
aa) nach § 34c Abs. 1 EStG oder einem Abkommen zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung anrechenbar ist, 0,1468 7) 0,1468 7) 0,1468 7)
bb) nach § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde, 0,0000 0,0000 0,0000
cc) nach einem Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
als gezahlt gilt 0,0000 8 0,0000 & 0,0000 &
g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung
nach § 3 Abs. 3 Satz 1 InvStG 0,0285 0,0285 0,0285
h) Von der ausschiittenden Korperschaft nach § 37 Abs. 3 KStG
in Anspruch genommener Korperschaftsteuerminderungsbetrag - - 0,0000
1) Inklusive 10 % nichtabzugsféhige Werbungskosten 0,0445 5) Nettobetrag
2) Der Ertrag ist zu 100 % ausgewiesen 6) Darauf entfallen zusatzlich 5,5 % Solidaritatszuschlag
(davon steuerfrei die Halfte) 7) Inklusive fiktive Quellensteuer
3) Inklusive Einkiinfte gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr 1 f) cc) InvStG
gem. § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 c) kk) InvStG davon Quellensteuer auf Zinsertrage 0,0031
davon Zinsertrage 0,0093 davon Quellensteuer auf Dividendenertrage 0,1437
davon Dividendenertrage 0,7483 8) Davon fiktive Quellensteuer auf Zinsertrage 0,0000
4) Davon Zinsertrage 0,0003 davon fiktive Quellensteuer auf Dividendenertrage 0,0000
davon Dividendenertrage 0,0000
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Steuerliche Hinweise

Die nachfolgenden Ausfithrungen beschreiben den
Rechtsstand zum 1. Januar 2009. Mit diesem Stichtag
wurde die sogenannte Abgeltungsteuer von einheitlich
25 % eingefiihrt, die nun unabhéngig vom individuellen
Einkommensteuersatz des Anlegers anfallt. Wenn im
folgenden von ,Steuerabzug” die Rede ist, so ist damit

ebendiese Abgeltungsteuer gemeint.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fiir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuer-

pflichtig sind.

Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mog-
liche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb

in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermogen von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuer-
pflichtigen Ertrdge des Sondervermdgens werden jedoch
beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusam-
men mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-Pausch-
betrag von jahrlich EUR 801 (fiir Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. EUR 1.602 (fiir

zusammen veranlagte Ehegatten) iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsétz-
lich einem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den
Einkiinften aus Kapitalvermdgen gehoren die vom
Sondervermdgen ausgeschiitteten Ertrdge, die ausschiit-

tungsgleichen Ertrage und der Zwischengewinn sowie

der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen.

Der Steuerabzug hat grundsitzlich Abgeltungswirkung
(so genannte Abgeltungsteuer), sodass die Einkiinfte aus
Kapitalvermdogen regelméflig nicht in der Einkommen-
steuererkldrung anzugeben sind. Der Steuerabzug hat
u.a. dann keine Abgeltungswirkung, wenn der person-

liche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von

25 %. In diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt den niedrigeren personli-
chen Steuersatz an und rechnet auf die Steuerschuld den

Steuerabzug an (so genannte Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuer-
abzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
Verduflerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen
Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererkldarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkiinfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren personli-
chen Steuersatz. Trotz Steuerabzug und héherem person-
lichen Steuersatz sind Angaben zu den Einkiinften aus
Kapitalvermogen zu machen, wenn im Rahmen der Ein-
kommensteuererkldarung auflergewhnliche Belastungen
geltend gemacht werden. Es konnen zudem Angaben zu
den Einkiinften aus Kapitalvermogen gemacht werden,
wenn Spenden als Sonderausgaben geltend gemacht
werden. Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen
befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert
zur Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitaler-
tragsteuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Betrach-

tung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermogen (Steuerinlinder)

1. Gewinne aus der Verdufierung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschiiften

Gewinne aus der Verduflerung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschiften, die auf der Ebene des
Sondervermogens erzielt werden, werden beim Anleger

nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden.

Werden Gewinne aus der VerdufSerung von Wertpapieren
und Gewinne aus Termingeschéften ausgeschiittet, sind
sie grundsatzlich steuerpflichtig und unterliegen bei

Verwahrung der Anteile im Inland dem Steuerabzug von
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25 % (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Ver-
duflerung von Wertpapieren und Gewinne aus Terminge-
schéften sind steuerfrei, wenn die Wertpapiere vor dem
1. Januar 2009 erworben bzw. das Termingeschift vor

dem 1. Januar 2009 eingegangen wurde.

2. Zinsen und zinsdhnliche Ertrige sowie auslindische
Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie auslandische
Dividenden sind beim Anleger grundsétzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschiittet werden. Ausgeschiittete
oder thesaurierte Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie
auslandische Dividenden des Sondervermogens unter-
liegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zzgl. Solida-
ritditszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Vom
Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der
Anleger steuerlicher Inlédnder ist und einen Freistellungs-
auftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile
EUR 801 bei Einzelveranlagung bzw. EUR 1.602 bei
Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht {ibersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheini-
gung und bei ausldndischen Anlegern bei Nachweis der

steuerlichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile eines aus-
schiittenden oder teilthesaurierenden Sondervermogens
in einem inlindischen Depot bei der Kapitalanlagegesell-
schaft oder einem anderen Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt das depotfiihrende Kreditinstitut als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihm vor dem festgeleg-
ten Ausschiittungstermin ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die
Dauer von drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung

ungekiirzt gutgeschrieben.
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Handelt es sich um ein thesaurierendes Sondervermo-
gen, so wird der Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen,
zinsdhnliche Ertrage sowie auslandische Dividenden des
Sondervermdgens in Hohe von 25 % (zzgl. Solidaritatszu-
schlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft selbst abge-
fiihrt. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis ermafigt sich
insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des Geschifts-
jahres. Da die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft
regelméaflig nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein
Kirchensteuereinbehalt erfolgen, sodass kirchensteuer-
pflichtige Anleger insoweit Angaben in der Einkommen-

steuererkldrung zu machen haben.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandi-
schen Kreditinstitut, so erhélt der Anleger, der seinem
depotfithrenden Kreditinstitut einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-
Bescheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des Son-
dervermogens vorlegt, den abgefiihrten Steuerabzug
seinem Konto gutgeschrieben. Sofern der Freistellungs-
auftrag oder die NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht
rechtzeitig vorgelegt wird, erhdlt der Anleger in jedem
Fall von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbescheini-
gung tiber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuerab-
zug und den Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann
die Moglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine Steuerschuld
anrechnen zu lassen. Gleiches gilt fiir die den Freistel-

lungsauftrag iibersteigenden Ertrége.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermogen nicht

in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem
inldndischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung),
werden der Steuerabzug in Héhe von 25 % und der
Solidaritatszuschlag abgezogen. Der Anleger erhalt auf
Verlangen eine Steuerbescheinigung, um den Steuerab-
zug von 25 % und den Solidaritatszuschlag bei der Ein-
kommensteuerveranlagung anrechnen zu kénnen. Bei
Anteilen an thesaurierenden Sondervermogen, die eigen-

verwahrt werden, betrégt der Steuerabzug ebenfalls 25 %.



Eine Erstattung des Steuerabzugs — wie bei depotver-
wahrten Anteilen — ist nicht méglich. Der Anleger kann
vielmehr unter Beifiigung der erforderlichen Nachweise
die Anrechnung des Steuerabzugs und des Solidaritats-
zuschlages bei seiner Einkommensteuerveranlagung

beantragen.

3. Inldndische Dividenden
Inldandische Dividenden, die vom Sondervermégen aus-
geschiittet oder thesauriert werden, sind beim Anleger

grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung wird von der
inldandischen Dividende ein Steuerabzug in Hohe von

25 % (zzgl. Solidaritdtszuschlag) abgezogen. Da die
Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelméafig nicht
bekannt sind, kann kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen,
sodass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben

in der Einkommensteuererkldrung zu machen haben.

Der Anleger erhalt den Steuerabzug von 25 % (zzgl. Soli-
daritatszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern
die Anteile bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
anderen inldndischen Kreditinstitut verwahrt werden
und dort ein Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe
oder eine NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann
er den Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag) unter Beiftigung der steuerlichen Bescheinigung
der depotfiihrenden Stelle auf seine personliche Einkom-

mensteuerschuld anrechnen.

4. Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrdage nach Verrechnung mit gleich-
artigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sonderver-
mogens, werden diese auf Ebene des Sondervermogens
vorgetragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermo-
gens mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflich-
tigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage

auf den Anleger ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

6. VerdufSerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger veraufiert, unterliegt der VerdufSerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25 %. Sofern die Anteile in
einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die
depotfiithrende Stelle den Steuerabzug von 25 % (zuziig-
lich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer) vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuztiglich Solida-
ritditszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann
durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauf-

trags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Werden Anteile an einem Sondervermogen, die vor dem
1. Januar 2009 erworben wurden, von einem Privatanle-
ger innerhalb eines Jahres nach Anschaffung (Spekula-
tionsfrist) wieder verduflert, sind Verdulerungsgewinne
als Einkiinfte aus privaten Verduflerungsgeschéften
grundsatzlich steuerpflichtig. Betrégt der aus , privaten
Verduflerungsgeschiften” erzielte Gesamtgewinn im
Kalenderjahr weniger als EUR 600, ist er steuerfrei (Frei-
grenze). Wird die Freigrenze tiberschritten, ist der

gesamte private VerduSerungsgewinn steuerpflichtig.

Bei einer VerdufSerung aufSerhalb der Spekulationsfrist
der vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Anteile ist der

Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeit-
punkt der Anschaffung und der VeraufSerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Verauflerung zu kiirzen,
damit es nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen
Erfassung von Zwischengewinnen kommen kann. Zudem
ist der Verdauflerungspreis um die thesaurierten Ertrdage zu
kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit es

auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.
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Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlinder)

1. Gewinne aus der VerdufSerung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschiiften

Gewinne aus der Verdufierung von Wertpapieren und
Gewinne aus Termingeschéften sind beim Anleger steuer-
lich unbeachtlich, wenn sie thesauriert werden. Werden
diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind Veraufse-
rungsgewinne aus Aktien ganz?) (bei Anlegern, die Kor-
perschaften sind) oder zu 40 % (bei sonstigen betrieb-
lichen Anlegern, z.B. Einzelunternehmern) steuerfrei.
Verduflerungsgewinne aus Renten und Gewinne aus
Termingeschéften sind hingegen in voller Hohe steuer-

pflichtig.

2. Zinsen und zinsdhnliche Ertriige

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsétzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhangig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschiittet
werden. Befinden sich die Anteile im Betriebsvermogen,
ist eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Ver-
glitung des Steuerabzugs nur durch Vorlage einer ent-
sprechenden NV-Bescheinigung moglich. Ansonsten
erhilt der Anleger eine Steuerbescheinigung iiber den

Steuerabzug.

3. In- und auslindische Dividenden

Dividenden in- und ausldndischer Aktiengesellschaften,
die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet oder
thesauriert werden, sind bei Kérperschaften steuerfrei?.
Von Einzelunternehmern werden diese Ertrdge zu 60 %

versteuert (Teileinkiinfteverfahren).

4. Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrdage nach Verrechnung mit gleich-
artigen positiven Ertragen auf der Ebene des Sonderver-
mogens, werden diese auf Ebene des Sondervermogens

vorgetragen. Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermo-
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gens mit kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflich-
tigen Ertragen der Folgejahre verrechnet werden. Eine
direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage
auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich diese
negativen Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer
bzw. Korperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum
(Steuerjahr) aus, in dem das Geschiftsjahr des Sonderver-
mogens endet, bzw. die Ausschiittung fiir das Geschafts-
jahr des Sondervermdgens erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermdogens
verrechnet worden sind. Eine frithere Geltendmachung
bei der Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer des

Anlegers ist nicht moglich.

5. Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeu-
tet fiir einen bilanzierenden Anleger, dass die Substanz-
auskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam zu
vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirk-
sam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungskosten

steuerneutral gemindert werden.

6. Veriuflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Verdufierung von Anteilen im Betriebs-
vermogen sind fiir Kérperschaften grundsétzlich steuer-
freid, soweit es sich um Dividenden und realisierte und
nicht realisierte Gewinne des Sondervermdgens aus in-
und ausldndischen Aktien handelt (sogenannter Aktien-
gewinn). Von Einzelunternehmern sind diese Veraufle-

rungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktien-
gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes des

Investmentanteils.

1) 5 % der Verduflerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.

2) 5 % der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugsfahige
Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.

3) 5 % des steuerfreien Verauflerungsgewinns gelten bei Korperschaften
als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.



Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldnder Anteile an ausschiittenden
Sondervermogen im Depot bei einem inldndischen Kredit-
institut (Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsdhnliche Ertrage und auslandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerliche Auslédnder-

eigenschaft nachweist.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuer-
abzugs auf inlandische Dividenden fiir den auslandi-
schen Anleger moglich ist, hdngt von dem zwischen dem
Sitzstaat des Anlegers und der Bundesrepublik Deutsch-
land bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ab.
Sofern die Ausldandereigenschaft dem depotfithrenden
Kreditinstitut nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nach-
gewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen,
die Erstattung des Steuerabzugs gemaf § 37 Absatz 2 AO
zu beantragen. Zustdndig ist das Betriebsstattenfinanz-

amt der depotfithrenden Stelle.

Hat ein ausldandischer Anleger Anteile thesaurierender
Sondervermdgen im Depot bei einem inlandischen Kre-
ditinstitut, wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen
Auslandereigenschaft der Steuerabzug in Hohe von 25 %,
soweit dieser nicht auf inlindische Dividenden entfallt,
erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet,
kann — wie bei verspatetem Nachweis der Auslidnderei-
genschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Erstattung

gemdf § 37 Absatz 2 AO beantragt werden.

Zur Glaubhaftmachung der ihm zuzurechnenden Ertrage
erhilt der Anleger auf Verlangen eine Steuerbescheini-

gung, die tiber die abgefiihrten Steuern Auskunft gibt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag

ist bei der Einkommensteuer anrechenbar.

Fillt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung
die Vergiitung des Steuerabzugs — beispielsweise bei
ausreichendem Freistellungsauftrag, NV-Bescheinigung
oder Nachweis der Steuerauslandereigenschaft —, ist kein
Solidaritatszuschlag abzufiihren bzw. bei Thesaurierung

wird der einbehaltene Solidaritatszuschlag vergtitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndi-
schen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben.
Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflichtige dem
Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen Antrag seine
Religionsangehérigkeit zu benennen. Ehegatten haben in
dem Antrag zudem zu erkldren, in welchem Verhéltnis
der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der Kapitaler-
trage zu den gesamten Kapitalertrdgen der Ehegatten
steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhiltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden

kann.

Die Kirchensteuer wird bereits beim Steuerabzug min-

dernd beriicksichtigt.

Ausliandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermogens
wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer

einbehalten.

In der Regel wird die so anrechenbare Quellensteuer der
depotfithrenden Stelle bekannt gemacht und bereits beim
Steuerabzug mindernd beriicksichtigt. Ubt der Anleger
die Veranlagungsoption aus, dann ist die anrechenbare
Quellensteuer auf Antrag des Anlegers bei der Ermittlung
der Summe der Einkiinfte abzugsfahig oder auf den Teil

der deutschen Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer des
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Anlegers anzurechnen, der auf die entsprechenden aus-

landischen Einkitinfte entfallt.

Ausnahmsweise iibt die Kapitalanlagegesellschaft das
investmentsteuerliche Wahlrecht dahingehend aus, die
anrechenbare Quellensteuer auf der Ebene des Sonder-
vermogens wie Werbungskosten abzuziehen. In diesem
Fall ist die auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene

weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabe-
preis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufge-
laufene Zinsen, die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch
nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus fest-
verzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Die vom Son-
dervermogen erwirtschafteten Zinsen und Zinsanspriiche
sind bei Riickgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuer-
inldander einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf
den Zwischengewinn betragt 25 % (zuztiglich 5,5 %

Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn
kann im Jahr der Zahlung einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden. Er wird auch beim
Steuerabzug steuermindernd berticksichtigt. Der Steuer-
abzug unterbleibt dariiber hinaus im Rahmen eines
Freistellungsauftrags oder bei Vorlage einer Nichtveran-
lagungs-Bescheinigung. Steuerausldander sind auch hier
vom Steuerabzug grundsatzlich ausgenommen. Der
Zwischengewinn wird bei jeder Anteilwertfeststellung
ermittelt und bewertungstéglich verdffentlicht. Die
Zwischengewinne konnen regelmaflig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken

entnommen werden.
Folgen der Verschmelzung von Sondervermoégen

In den Fillen der Ubertragung aller Vermogensgegen-

sténde eines Sondervermogens in ein anderes Sonderver-
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mogen gem. § 40 InvG kommt es weder auf der Ebene
der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Sonder-
vermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,

d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsitze (sogenannte
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche
Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Absatz 1
InvStG bekannt gemacht werden (sogenannte steuerliche
Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als das
Sondervermogen Anteile an anderen inlandischen Son-
dervermoégen und Investmentaktiengesellschaften, EG-
Investmentanteile und auslandische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind, erworben hat (Ziel-
fonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen
Bekanntmachungspflichten nachkommen. Die Kapital-
anlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zugénglich sind, bekannt zu machen.
Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, soweit das Sondervermogen Zielfonds
erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekannt-
machungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall
werden die Ausschiittungen und der Zwischengewinn
des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung
im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (min-
destens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als steuer-
pflichtiger Ertrag auf der Ebene des Sondervermogens

angesetzt.

Hinweis

Die steuerlichen Ausfithrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutsch-
land unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder
unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewéhr dafiir iibernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-

tung nicht dndert.



Die Fonds im Uberblick

SEB Aktienfonds SEB EuroCompanies SEB Europafonds
ISIN DE0008473471 DE0009769208 DE0008474388
WKN 847 347 976 920 847 438
Aufgelegt am 15.08.1988 31.03.1998 02.10.1989
Anlageuniversum Blue Chips Blue Chips Standard- und
aus Deutschland aus Euroland Spezialwerte
aus Europa
Fondsvermdgen in Mio.
am 30.11.2008 EUR 591,5 95,7 177,9
Anteilumlauf in Stiick
am 30.11.2008 13.390.540 2.768.261 5.500.844
Ausgabepreis je Anteil
am 30.11.2008 EUR 45,94 36,31 33,63
Riicknahmepreis je Anteil
am 30.11.2008 EUR 44,17 34,58 32,34
Ausschiittung je Anteil
am 23.01.2009 EUR 1,80 1,40 1,25
Wertentwicklung* in %
1.12.2007-30.11.2008 - 45,85 - 46,00 -50,39
SEB Rentenfonds SEB Zinsglobal SEB GenerationPlus
ISIN DE0008473414 DE0008474313 DE0009769240
WKN 847 341 847 431 976 924
Aufgelegt am 15.08.1988 24.10.1988 21.12.1998
Anlageuniversum Euroland- Internationale Altersvorsorge-Sondervermogen;
Rentenpapiere Rentenpapiere Gesetzliche Bandbreiten: 21 % bis
75 % europaische Aktien, bis 49 %
europaische Rentenpapiere und
bis 30 % offene Immobilienfonds
Fondsvermdgen in Mio.
am 30.11.2008 EUR 173,0 89,7 20,7
Anteilumlauf in Stiick
am 30.11.2008 6.344.873 3.250.273 659.825
Ausgabepreis je Anteil
am 30.11.2008 EUR 28,35 28,70 32,25
Riicknahmepreis je Anteil
am 30.11.2008 EUR 27,26 27,60 31,31
Ausschiittung je Anteil
am 23.01.2009 EUR 0,95 0,70 thesauriert
Wertentwicklung” in %
1.12.2007-30.11.2008 2,21 10,32 - 36,23

* Basis: Anteilwert (Riicknahmepreis), Ausschiittungen werden kostenlos wieder angelegt. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des Fonds

in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieBen.
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Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Wahrung Fondsver- Ausgabe- Riicknahme- Index der  Ertragsausschiittung-
mogen in Mio. preis je Anteil preis je Anteil Anteilwerte 1) je Anteil 2

SEB Aktienfonds (ISIN DE0O008473471, WKN 847 347)

15.08.88 DM Auflegung 65,00 62,50 100,0 -

30.11.88 DM 32,0 66,15 63,61 101,8 0,20 (bar 0,20)

30.11.89 DM 69,2 83,63 80,41 129,1 3,52 (bar 2,50)

30.11.90 DM 128,0 71,17 68,43 114,7 3,61 (bar 2,60)

30.11.91 DM 224.,0 71,61 68,86 121,6 2,88 (bar 2,00)

30.11.92 DM 360,4 67,04 64,46 118,9 2,70 (bar 1,90)

30.11.93 DM 648,7 83,76 80,54 155,2 2,40 (bar 1,89)

30.11.94 DM 825,6 79,99 76,91 152,6 1,91 (bar 1,40)

30.11.95 DM 1.045,0 80,40 77,31 157,2 1,88 (bar 1,40)

30.11.96 DM 1.356,6 97,51 93,76 1951 1,75 (bar 1,30)

30.11.97 DM 1.798,0 128,46 123,52 261,6 1,91 (bar 1,40)

30.11.98 DM 2.021,1 155,55 149,57 321,5 3,89 (bar 2,80)

30.11.99 DM 2.118,1 170,62 164,06 362,3 2,89 (bar 2,25)

30.11.00 EUR 1.188,2 96,15 92,45 405,3 2,09 (bar 1,75)

30.11.01 EUR 945,8 70,93 68,20 305,9 1,81 (bar 1,50)

30.11.02 EUR 686,2 46,72 44,92 206,7 1,00

30.11.03 EUR 805,6 50,23 48,30 227,9 0,65

30.11.04 EUR 874,6 54,51 52,41 250,4 0,53

30.11.05 EUR 1.003,9 66,35 63,80 307,8 2,30

30.11.06 EUR 1.138,1 77,92 74,92 374,5 2,50

30.11.07 EUR 1.118,6 88,21 84,82 437,9 3,00

30.11.08 EUR 591,5 45,94 44,17 237,1 1,80

SEB EuroCompanies (ISIN DE0009769208, WKN 976 920)

31.03.98 DM Auflegung 103,75 100,00 100,0 -

30.11.98 DM 364,5 105,95 102,12 102,1 1,16 (bar 0,95)

30.11.99 DM 746,0 139,69 134,64 136,1 0,78 (bar 0,68)

30.11.00 EUR 486,2 80,60 77,69 154,4 0,38 (bar 0,35)

30.11.01 EUR 359,6 59,03 56,90 113,7 0,55 (bar 0,50)

30.11.02 EUR 270,6 44,31 42,20 85,1 0,80

30.11.03 EUR 259,7 43,17 41,11 84,7 0,70

30.11.04 EUR 248,2 47,41 45,15 94,5 0,64

30.11.05 EUR 255,9 57,06 54,34 115,3 1,80

30.11.06 EUR 232,7 65,74 62,61 137,2 2,00

30.11.07 EUR 193,7 69,74 66,42 150,2 2,20

30.11.08 EUR 95,7 36,31 34,58 81,1 1,40

SEB Europafonds (ISIN DE0008474388, WKN 847 438)

02.10.89 DM Auflegung 65,00 62,50 100,0 -

30.11.89 DM 42,3 63,78 61,33 98,1 (Vortrag)

30.11.90 DM 41,1 56,68 54,50 87,2 2,14 (bar 1,85)

30.11.91 DM 41,8 54,40 52,31 87,0 1,99 (bar 1,80)

30.11.92 DM 45,2 50,17 48,24 83,5 1,70 (bar 1,53)

30.11.93 DM 64,5 59,98 57,67 103,5 1,50 (bar 1,41)

30.11.94 DM 75,4 57,95 55,72 102,6 1,12 (bar 1,05)

30.11.95 DM 77,6 59,16 56,88 106,9 1,17 (bar 1,10)

30.11.96 DM 115,6 70,76 68,04 130,4 1,18 (bar 1,10)

30.11.97 DM 184,1 96,76 93,04 181,2 1,34 (bar 1,25)

30.11.98 DM 283,3 120,61 115,97 228,8 2,07 (bar 1,90)

30.11.99 DM 398,0 147,10 141,44 284,0 2,13 (bar 2,05)

30.11.00 EUR 253,8 79,97 76,89 306,2 1,08 (bar 1,05)

30.11.01 EUR 221,8 61,79 59,41 240,1 0,93 (bar 0,90)

30.11.02 EUR 182,9 45,85 44,09 181,0 0,80

30.11.03 EUR 199,1 43,85 42,16 176,6 0,60

30.11.04 EUR 239,4 48,99 47,11 200,0 0,49

30.11.05 EUR 339,6 62,61 60,20 258,2 2,80

30.11.06 EUR 421,7 73,78 70,94 318,1 3,00

30.11.07 EUR 395,0 72,38 69,60 325,1 4,00

30.11.08 EUR 177,9 33,63 32,34 161,3 1,25
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Datum Wahrung Fondsver- Ausgabe- Riicknahme- Index der  Ertragsausschiittung-
mogen in Mio. preis je Anteil preis je Anteil Anteilwerte 1) je Anteil 2
SEB Rentenfonds (ISIN DEO008473414, WKN 847 341)
15.08.88 DM Auflegung 55,00 52,88 100,0 -
30.11.88 DM 78,5 55,67 53,53 101,2 0,80
30.11.89 DM 124,2 54,08 52,00 99,8 3,35
30.11.90 DM 152,1 52,81 50,78 104,2 3,55
30.11.91 DM 189,3 53,65 51,59 113,8 3,75
30.11.92 DM 235,4 56,12 53,96 128,3 3,80
30.11.93 DM 259,0 59,96 57,65 147,4 3,60
30.11.94 DM 2449 54,42 52,33 142,7 3,00
30.11.95 DM 255,5 58,36 56,11 162,2 2,90
30.11.96 DM 2741 59,19 56,91 173,3 2,80
30.11.97 DM 331,3 58,54 56,29 180,2 2,60
30.11.98 DM 393,4 61,59 59,22 198,6 2,65
30.11.99 DM 423,2 58,66 56,40 197,8 2,64
30.11.00 EUR 208,9 29,92 28,77 207,1 1,35
30.11.01 EUR 216,5 30,89 29,70 224,0 1,30
30.11.02 EUR 225,1 30,93 29,74 109,7 1,25
30.11.03 EUR 2459 30,98 29,79 2451 1,20
30.11.04 EUR 266,0 31,70 30,48 261,1 1,20
30.11.05 EUR 229,7 31,37 30,16 268,8 1,60
30.11.06 EUR 231,0 29,85 28,70 270,1 1,00
30.11.07 EUR 201,8 28,77 27,66 269,8 1,00
30.11.08 EUR 173,0 28,35 27,26 275,8 0,95
SEB Zinsglobal (ISIN DE0008474313, WKN 847 431)
24.10.88 DM Auflegung 70,00 67,31 100,0 -
30.11.88 DM 62,8 69,84 67,15 99,8 0,35
30.11.89 DM 448,8 71,21 68,47 102,3 6,16
30.11.90 DM 465,7 63,94 61,48 100,9 5,65
30.11.91 DM 469,3 66,31 63,76 115,2 6,00
30.11.92 DM 4279 64,00 61,54 122,8 5,00
30.11.93 DM 370,5 68,56 65,92 143,3 4,30
30.11.94 DM 308,0 55,17 53,05 123,2 3,35
30.11.95 DM 313,0 57,54 55,33 137,3 3,00
30.11.96 DM 300,8 60,62 58,29 152,7 3,30
30.11.97 DM 305,1 63,80 61,35 170,0 3,30
30.11.98 DM 307,4 64,39 61,91 181,0 2,85
30.11.99 DM 297,6 67,65 65,05 199,2 2,84
30.11.00 EUR 149,0 36,99 35,57 2229 1,45
30.11.01 EUR 143,2 36,18 34,79 227,6 1,30
30.11.02 EUR 134,2 33,90 32,60 105,8 1,25
30.11.03 EUR 117,7 31,53 30,32 2145 1,00
30.11.04 EUR 106,0 30,53 29,36 2149 0,91
30.11.05 EUR 166,5 33,08 31,81 240,1 1,70
30.11.06 EUR 177,3 29,83 28,68 228,6 1,72
30.11.07 EUR 101,0 27,45 26,39 223,7 1,40
30.11.08 EUR 89,7 28,70 27,60 246,8 0,70
SEB GenerationPlus (ISIN DE0009769240, WKN 976 924)
21.12.98 DM Auflegung 66,95 65,00 100,0 thesaurierend
30.11.99 DM 47,2 91,11 88,46 136,1 thesaurierend
30.11.00 EUR 24,1 46,59 45,23 159,0 thesaurierend
30.11.01 EUR 40,2 40,82 39,63 120,1 thesaurierend
30.11.02 EUR 35,0 34,02 33,03 100,7 thesaurierend
30.11.03 EUR 39,2 34,71 33,70 103,1 thesaurierend
30.11.04 EUR 39,4 37,18 36,10 110,8 thesaurierend
30.11.05 EUR 41,2 42,22 40,99 126,1 thesaurierend
30.11.06 EUR 39,7 47,66 46,27 142,7 thesaurierend
30.11.07 EUR 36,1 50,74 49,26 152,2 thesaurierend
30.11.08 EUR 20,7 32,25 31,31 97,1 thesaurierend

1) Basis: Anteilwert (Riicknahmepreis), Ausschiittungen werden kostenlos wieder angelegt. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des Fonds
in der Vergangenheit lasst sich nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieBen.

2) ggf. zzgl. anrechenbare auslandische Quellensteuer
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Die Fonds der SEB Investment GmbH

SEB Investment GmbH verwaltet und vertreibt aufSer
den vorseitig aufgefiihrten Fonds folgende Publikums-

sondervermogen:

a) Richtlinienkonforme Sondervermaogen
SEB Total Return Quant Fund
SEB Geldmarkt Euro
SEB MoneyMarket
SEB Unilever-Mitarbeiter-Fonds
BfS EuroRenten d-54 SEB Invest
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag — SEB Invest
und die Umbrella-Konstruktion SEB Real Estate
Equity mit den Teilfonds SEB Real Estate Equity
Global, SEB Real Estate Equity Europe, SEB Real
Estate Equity North America und SEB Real Estate
Equity Asia-Pacific

Vertrieb

In Deutschland:

SEB AG

Ulmenstraf3e 30

60325 Frankfurt am Main

und deren Filialen

SEB Asset Management AG
Rotfeder-Ring 7
60327 Frankfurt am Main

Im Grofiherzogtum Luxemburg:
Skandinaviska Enskilda Banken S. A.
6 a, Circuit de la Foire Internationale,

L-1347 Luxemburg
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b) Immobiliensondervermaogen
SEB Immolnvest
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund
SEB Global Property Fund

c) Gemischte Sondervermogen
SEB Vermogensverwaltungsfonds Kapitalprotekt
Substanz und die Umbrella-Konstruktion SEB
Vermogensverwaltungsfonds mit den Teilfonds
SEB Vermogensverwaltungsfonds Kapitalprotekt,
SEB Vermogensverwaltungsfonds Total Return und

SEB Vermogensverwaltungsfonds Total Return Chance

Hinzu kommen 2 weitere Sondervermogen mit begrenz-
tem Anlegerkreis und 42 Spezialsondervermégen fiir

institutionelle Grofianleger

(Stand: 30. November 2008)

Alle weiteren Vertriebspartner wie Maklerpools,
Fondsplattformen und Direktbanken sind unter

www.SEBAssetManagement.de ersichtlich.

Bei den hier aufgefiihrten Gesellschaften sind
Verkaufsprospekte, Jahres- und Halbjahresberichte

der Fonds kostenlos erhaltlich.

Der Jahres- und Halbjahresbericht wird auch im

Bundesanzeiger veroffentlicht.



Kapitalanlagegesellschaft

SEB Investment GmbH
Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main
Telefon (0 69) 2 72 99-10 00
Telefax (0 69)27299-090

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
Haftendes Eigenkapital
(Stand: 30. Juni 2008)

Registergericht
Frankfurt HRB 29859
(Griindung: 30. September 1988)

Geschiftsfiihrung
Barbara Knoflach
Matthias Bart 2
Choy-Soon Chua
Siegfried A. Cofalka 2
Thomas Korfgen
Axel Kraus

Gesellschafter

SEB AG, Frankfurt am Main (6 %)
SEB Asset Management AG, Frankfurt am Main (94 %)

1) weitere Funktion: CEO der SEB Asset Management AG, Frankfurt

EUR 5,1 Mio.
EUR 11,4 Mio.

Abschlusspriifer
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft,

Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Fredrik Boheman

CEO SEB Wealth Management,
Stockholm (Schweden)

Stellvertretender Vorsitzender
Peter Buschbeck
Vorstandsvorsitzender der SEB AG,
Frankfurt am Main (Deutschland)

Peter Kobiela
Frankfurt am Main (Deutschland)

Die SEB Invest GmbH wurde am 23. Juni 2008 auf die
SEB Immobilien-Investment GmbH verschmolzen.
Gleichzeitig wurde die Gesellschaft umbenannt und

firmiert nun als SEB Investment GmbH.

2) weitere Funktion: Mitglied des Vorstandes der SEB Asset Management AG, Frankfurt
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Kapitalanlagegesellschaft:
SEB Investment GmbH
Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main

Internet: www.SEBAssetManagement.de

Vertrieb:

SEB Asset Management AG
Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main
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