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Hinweis

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von
Fondsanteilen des hier aufgefiihrten Fonds ist der
jeweils giiltige Verkaufsprospekt mit den Vertrags-

bedingungen.

Bei diesem Halbjahresbericht handelt es sich um eine
Ubersetzung. Falls Unterschiede zwischen der
englischen und der deutschen Version bestehen, so ist

die englische Version als mafigebend anzusehen.
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SEB Fund 5 (nachfolgend als der ,,Fonds” bezeichnet) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in iibertragbaren
Wertpapieren (,OGAW”), der als Investmentfonds (,Fonds Commun de Placement”) aufgelegt ist und Teil I des
luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(nachstehend das ,Gesetz von 2002”) unterliegt. Der am 2. Dezember 1987 auf unbestimmte Zeit aufgelegte Fonds
wird von der SEB Asset Management S.A. (,die Verwaltungsgesellschaft”) verwaltet, die auch als
Zentralverwaltung fungiert. Das derzeitige Verwaltungsreglement wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichtes
in Luxemburg hinterlegt. Die entsprechenden Hinterlegungsvermerke wurden im Mémorial C, ,Recueil des Sociétés
et Associations” fur das Verwaltungsreglement (Allgemeiner Teil) am 28. August 2006 und fiir das zuletzt mit
Wirkung vom 15. Februar 2008 geénderte Verwaltungsreglement (Besonderer Teil) am 11. Marz 2008 veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt Kapitel 13 des Gesetzes von 2002. Sie wurde am 15. Juli 1988 gegriindet; die
anschlieffende Veroffentlichung erfolgte im Mémorial C am 16. August 1988.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion der Zentralverwaltung, die die Funktion der Administrations-,
Register- und Transferstelle beinhaltet — unter eigener Verantwortung und Kontrolle und auf eigene Kosten — an
Skandinaviska Enskilda Banken S.A. {ibertragen, eine Bank, die als ,Société Anonyme” am 30. Marz 1973 auf
unbestimmte Zeit nach den Gesetzen von Luxemburg gegriindet wurde, mit Sitz in 6a, Circuit de la Foire
Internationale, L-1347 Luxemburg (die , Administrationsstelle” respektive die ,Register- und Transferstelle”).

In ihrer Eigenschaft als Administrationsstelle fiihrt sie bestimmte administrative Aufgaben, einschliefslich der
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil und der Bereitstellung von Buchhaltungsdienstleistungen fiir den
Fonds aus.

In ihrer Eigenschaft als Register- und Transferstelle ist sie zustdndig fiir die Ausfithrung von Zeichnungen und von
Riicknahmen von Anteilen sowie fiir die Fithrung des Anteilsregisters.

Hauptziel des Fonds ist die Erwirtschaftung grofitmoglichen Gewinns bei einem ausgewogenen Risikoniveau. Der
Fonds hat einen langfristigen Anlagehorizont. Um sein Hauptziel zu erreichen, konzentriert sich das Portfolio des
Fonds darauf, einen Ertrag aus festverzinslichen Wertpapieren zu erzielen.

Derzeit stehen den Anlegern fiinf Teilfonds zur Verfiigung:

e SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK

e SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR

e SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK

e  SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund
e SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK

Die Verwaltungsgesellschaft kann thesaurierende Anteile (,C”-Anteile) und ausschiittende Anteile (,D”-Anteile)
ausgeben. Es konnen mehrere Anteilklassen angeboten werden, die sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur, der
Ertragsverwendung, der zugelassenen Anleger, des Mindestanlagebetrags, der Referenzwihrung oder anderer
Merkmale voneinander unterscheiden.

Derzeit werden folgende Anteilklassen angeboten:
SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK:
e ,C”-Anteile (thesaurierende Anteile) ISIN LU0030175755

e ,D”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0030175672
o , HNWD”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0455717420



SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR

e ,C”-Anteile (thesaurierende Anteile) ISIN LU0133008952
o ,D”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0133010263

SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK

e ,C"-Anteile (thesaurierende Anteile) ISIN LU0133012632
e ,D”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0133012806

SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund:
e ,ID (EUR)”-Anteile (ausschiittende Anteile)  ISIN LU0337316045
o ,ID (SEK)”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0337316128
e ,C(EUR)”-Anteile (thesaurierende Anteile) ISIN LU0337316391

SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK

e ,C"-Anteile (thesaurierende Anteile) ISIN LU0053967609
e ,D”-Anteile (ausschiittende Anteile) ISIN LU0053968599

Die Anteilklassen ,,ID (EUR)” und ,,ID (SEK)” werden ausschliefilich institutionellen Anlegern angeboten.

Auf die ausschiittenden Anteile (,D”, ,HNWD", ,ID (EUR)” und ,ID (SEK))” kann eine Dividende an ihre Inhaber
ausgeschiittet werden. Die thesaurierenden Anteile (,C” und ,, C (EUR)") kapitalisieren die Ertrage mit der Folge, dass
ihr Wert sich proportional um die auf die ausschiittenden Anteile gezahlten Dividenden gegeniiber den
ausschiittenden Anteilen erhoht.

Der Nettoinventarwert je Anteil sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise jedes Teilfonds, die an jedem Tag
berechnet werden, der sowohl in Luxemburg als auch in Schweden ein Bankgeschiftstag ist, sind an den

eingetragenen Sitzen der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen erhaltlich.

Dariiber hinaus wird der Nettoinventarwert je Anteil auf unserer Website www.sebgroup.lu unter der Rubrik , Asset

Management” verdffentlicht.

Finanzberichte des Fonds werden jahrlich und halbjahrlich verdffentlicht. Diese Berichte sowie der Verkaufsprospekt,
das Verwaltungsreglement und alle Informationen beziiglich des Fonds sind jeweils am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen erhaltlich.



mit diesem Bericht geben wir Thnen einen Uberblick tiber das wirtschaftliche Umfeld, die Entwicklung der wichtigsten
Kapitalmarkte, die Anlagepolitik und die Anlageergebnisse unseres Wertpapierfonds SEB Fund 5 mit seinen Teilfonds

e SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK

e SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK

e SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR

e SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK

e  SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund

Der Halbjahresbericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis zum 30. Juni 2010.

Wir danken Thnen fiir Ihr Vertrauen und werden alles daran setzen, dass sich Ihre Anlageentscheidung fiir unsere
Fonds als richtig erweist.

Getragen von Konjunkturprogrammen sowie der Erholung des Welthandels und der Rohstoffmérkte setzte sich die
Erholung der Weltwirtschaft im ersten Halbjahr 2010 fort. Hiervon profitierten primér die von der Finanzkrise weniger
betroffenen Schwellen- und Entwicklungsldnder. Die Industrieldnder zeigten dagegen ein gemischtes Bild. Lander mit
starker Exportorientierung, wie Japan oder in Europa Deutschland und Schweden, entwickelten sich positiver als
diejenigen mit Finanz- und Strukturproblemen wie in Siid- und Osteuropa. Angeschoben durch die Wirtschaftspolitik
tiberraschte auch die US-Wirtschaft positiv.

Nach der Erholung vieler Rohstoffe hat die Inflation weltweit im Herbst 2009 ihren Tiefpunkt tiberschritten. Die
Teuerungsraten kehrten in den positiven Bereich zurtick, blieben jedoch niedrig. Ein stdrkerer Anstieg begrenzte sich
bisher auf Teile Asiens. Deflationédre Tendenzen hielten lediglich in Japan an.

Schatten auf dieses ansonsten positive Bild warf im Berichtszeitraum jedoch die Schuldenkrise in der Europédischen
Wiahrungsunion (EWU). So waren die Programme zur Eindimmung der Finanzkrise letztlich erfolgreich, wurden aber
mit ausufernden Haushaltsdefiziten erkauft. Die Sorge um die Solvenz Griechenlands und die , Ansteckung” weiterer
Lander wie Portugal oder Spanien sowie die Furcht vor dem Zerfall der Eurozone fithrte an den Finanzmairkten zu
erneuten Turbulenzen. Die Europédische Union und der Internationale Wahrungsfonds implementierten daher einen
Schutzschirm fiir gefdhrdete Lander im Umfang von 750 Mrd. Euro. Weil vor allem Banken zu den Gldubigern dieser
Staaten gehoren und damit erneut Gefahr fiir die Finanzstabilitdt drohte, wurde auch die Europdische Zentralbank
(EZB) in die Rettungsaktion mit einbezogen.



Angesichts der fragilen Lage hielten die fithrenden Notenbanken in den USA, Japan und Europa wihrend des
Berichtszeitraumes an ihrem extrem expansiven Kurs fest. Die EZB verschob im Mai 2010 wegen der Schuldenkrise
ihren Ausstieg aus der Krisenpolitik und erweiterte mit dem Kauf von Staatsanleihen ihr Arsenal, was jedoch vielfach
auf Kritik stiefS. Im Gegensatz hierzu vollzogen etliche Zentralbanken in Asien und Stidamerika den Kurswechsel und
strafften ihre Geldpolitik, um eine Uberhitzung der Konjunktur und potentiellen Inflationsgefahren vorzubeugen. Wie
lange erwartet lockerte China hierzu auch die Koppelung der heimischen Wéahrung an den US-Dollar.

Mit der Schuldenkrise als beherrschendes Thema an den Devisenmérkten wertete der Euro nahezu gegentiber allen
relevanten Wahrungen kriftig ab. Fiir Euro-basierte Anleger bedeutete dis auf der anderen Seite Wahrungsgewinne als
»~Zugabe” bei Auslandsanlagen.

An den Staatsanleihemidrkten war im Berichtszeitraum meist ein freundlicher Zinstrend zu verzeichnen. Die
Schuldenkrise 1oste eine ,Flucht in Qualitdt” aus, wovon u. a. deutsche Staatsanleihen profitierten. Hinzu kamen
Mittelumschichtungen im Zuge der seit Frithjahr einsetzenden Korrektur an den Aktienmirkten. In den von der
Schuldenkrise direkt oder indirekt betroffenen Lindern kam es dagegen zu einem Zinsanstieg. Auch
Unternehmensanleihen tendierten im Berichtszeitraum freundlich. Die Zinsaufschldge gegentiiber Staatsanleihen sind
jedoch teilweise mit der Zuspitzung der Schuldenkrise im Frithjahr wieder gestiegen.

An den Aktienmirkten gaben die Kurse an den meisten Borsenpldtzen nach. Trotz vielfach positiver
Unternehmensdaten belasteten neben der Schuldenkrise auch wiederkehrende Regulierungsdiskussionen. Starken
Einfluss hatte auch die Straffung der Geldpolitik in einigen Lindern, was zuletzt Angste um die Zugkraft der
Konjunkturlokomotive China schiirte. Gegen den Trend tendierten nur wenige Linder in Nordeuropa und Asien
sowie deutsche Dividendentitel. Positiv bemerkbar machten sich hier die gute Exportkonjunktur sowie die verbesserte
preisliche Wettbewerbsfihigkeit durch die Euroschwiche. Leichte Kursverluste waren in den USA, Grofibritannien
und Japan zu verbuchen. In den von der Schuldenkrise betroffenen Eurolindern fielen die Kursverluste
tiberdurchschnittlich aus.

Auch wenn aktuell die Risiken gestiegen sind, wird sich die Erholung der Weltwirtschaft fortsetzen. Das globale
Wachstum wird jedoch leicht an Schwung verlieren, da zyklische Effekte auslaufen und die wirtschaftspolitische
Unterstiitzung zurtickgeschraubt wird. Regional setzt sich das bisherige Muster fort, d.h. das Wachstum in den
Industrielindern wird moderater ausfallen als in den Schwellen- und Entwicklungslindern. Neben den
Nachwirkungen der Finanzkrise belastet in vielen Industrieldindern der Zwang zur Konsolidierung der Staatsfinanzen
die Wachstumsperspektiven.

Analog den Konjunkturperspektiven sind auch die Aussichten fiir die Inflation regional unterschiedlich. In den
Industrieldndern wird die Inflation 2010/2011 wegen der Nachwirkungen der Konjunkturschwéche niedrig bleiben. In
vielen Schwellen- und Entwicklungsldndern haben die Inflationsrisiken dagegen wegen der robusteren Konjunktur
zugenommen.



Vielfach wird eine hohere Inflation wegen der Liquidititsschwemme der Zentralbanken oder der hohen
Staatsverschuldung befiirchtet. Die Realisierung dieser Gefahren ist jedoch an bestimmte Voraussetzungen, wie ein
funktionsfshiges Bankensystem und eine hoch ausgelastete Wirtschaft, gebunden, die noch nicht erfiillt sind.
Auflerdem miissen auch die Notenbanken eine hohere Inflation zulassen. Die hierfiir letztlich erforderliche politische
Einflussnahme wiirde jedoch die geldpolitischen Erfolge der letzten 25 Jahre gefidhrden.

Zunichst aber diirften sich die fithrenden Notenbanken bei der ,Normalisierung” ihrer Geldpolitik Zeit lassen. Erste
Zinsschritte sind nach derzeitigem Stand erst ab Anfang des nédchsten Jahres zu erwarten. Bei der EZB kann es je nach
Entwicklung der Schuldenkrise und der Lage im Bankensektor auch linger dauern. Dagegen werden die Notenbanken
im asiatisch-pazifischen Raume ihre Geldpolitik, soweit sie nicht schon damit begonnen haben, sukzessive restriktiver
ausrichten.

Der Einfluss der Schuldenkrise auf die Rentenmirkte sollte zwar abklingen, die Investoren werden aber den weiteren
Fortschritt der Konsolidierungsbemiithungen ,kritisch” begleiten und weiterhin nach dem Emittentenrisiko
differenzieren. Zusammen mit einer moderaten Konjunktur, der niedrigen Inflation und einer vorerst unverédnderten
Geldpolitik erwarten wir einen volatilen Seitwirtstrend der Zinsmirkte. Erst wenn sich ein geldpolitischer
Richtungswechsel abzeichnet ist mit einem Anstieg der Kapitalmarktzinsen zu rechnen.

Zwar ist die positive wirtschaftliche Entwicklung bereits stark im Kursniveau berticksichtigt, die Gewinnerwartungen
sind jedoch weiter aufwérts gerichtet Insbesondere unter Berticksichtigung der aktuellen Kurskorrekturen ist die
fundamentale Bewertung sowohl im historischen Vergleich als auch im Vergleich zu alternativen Anlagen nicht als

tiberzogen zu betrachten. Weitere Kursgewinne miissen jedoch durch das operative Geschift bestdtigt werden. Die
entsprechende Sektor- und Titelauswahl bleibt daher ein wesentliches Erfolgskriterium.

Luxemburg, Juli 2010
SEB Asset Management S.A.

R. Kémen M. Miiller

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.



Gattungsbezeichnung Falligkeit Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenwerte
Finanzgesellschaften, Banken
4,30 % Fingrid 04.04.14 12.000 SEK 104,880 12.586.080,00 1,25
5,75 % Finnland 23.02.11 200 EUR 103,390 1.968.708,46 0,20
4,00 % Nordea Hypotek 18.06.14 15.000 SEK 104,300 15.644.700,00 1,56
3,25 % Nordea Hypotek 17.06.15 35.000 SEK 100,410 35.144.200,00 3,49
3,75 % Nordea Hypotek 15.06.11 3.000 SEK 102,240 3.067.080,00 0,30
4,00 % Nordea Hypotek 20.06.12 90.000 - SEK 103,780 93.404.700,00 9,29
4,00 % Sveriges Sakerstallda Obligationer ~ 13.04.11 16.000 125.000 SEK 1,150 16.347.680,00 1,63
4,00 % Sveriges Sakerstallda Obligationer ~ 15.04.15 60.000 60.000 SEK 103,840 62.301.120,00 6,19
4,00 % SEB 15.06.11 26.000 - SEK 1,380 26.634.400,00 2,65
4,25 % SEB 20.06.12 7.000 SEK 2,070 7.289.800,00 0,72
4,25 % SEB 19.06.13 55.000 - - SEK 104,940 57.719.200,00 5,74
4,50 % SEB 18.06.14 60.500 90.000  29.500 SEK 2,900 64.053.165,00 6,37
6,00 % Stadshypotek 15.09.10 7.000 - - SEK 0,600 7.072.940,00 0,70
6,00 % Stadshypotek 15.06.11 14.000 25.000 SEK 1,360 14.605.080,00 1,45
6,00 % Stadshypotek 21.03.12 52.000 - SEK 1,870 55.582.280,00 5,53
6,00 % Stadshypotek 19.12.12 63.000 - SEK 2,250 68.580.540,00 6,82
6,00 % Stadshypotek 18.09.13 17.000 10.000 SEK 110,630 18.807.151,00 1,87
6,00 % Stadshypotek 18.06.14 45.000 25.000 SEK 111,780 50.301.900,00 5,00
3,60 % Swedbank 14.05.14 13.000 - SEK 104,560 13.592.280,00 1,35
6,75 % Spintab 05.05.14 79.300 SEK 2,830 90.433.720,00 8,99
4,00 % Spintab 15.06.11 20.000 SEK 1,410 20.482.200,00 2,04
5,75 % Spintab 07.12.10 5.000 SEK 0,870 5.102.050,00 0,51
3,40 % Swedbank 05.12.11 10.000 SEK 102,730 10.273.200,00 1,02
6,75 % Oresundsbro Konsortiet 05.05.14 27.000 SEK 2,040 31.638.870,00 3,15
Summe Finanzgesellschaften, Banken 782.633.044,46 77,82
Staatsanleihen
6,75 % Svenska Staten 05.05.14 150 SEK 1,850 176.934,00 0,02
5,25 % Svenska Staten 15.03.11 1.000 - SEK 0,660 1.031.690,00 0,10
550 % Svenska Staten 08.10.12 500 - 16500 SEK 1,420 544.975,00 0,05
5,00 % Svenska Staten 01.12.20 18.650 25.000  20.000 SEK 2,680 22.532.930,00 2,24
4,50 % Svenska Staten 12.08.15 550 - - SEK 2,120 612.656,00 0,06
3,00 % Svenska Staten 12.07.16 2.700 SEK 2,290 2.807.406,00 0,28
3,75 % Svenska Staten 12.08.17 5.000 - - SEK 2,420 5.427.300,00 0,54
4,25 % Svenska Staten 12.03.19 11.500 5.000 15.000 SEK 2,590 12.966.710,00 1,29
3,50 % Svenska Staten 30.03.39 17.000 - 13.000 SEK 3,350 17.451.350,00 1,74
1,00 % Svenska Staten 01.04.12 50.000 50.000 SEK 0,060 54.814.500,00 5,45
4,00 % Svenska Staten 01.12.20 17.000 - SEK 1,130 26.866.460,00 2,67
Summe Staatsanleihen 145.232.911,00 14,44
Summe Rentenwerte SEK 927.865.955,46 92,26
Summe amtlich gehandelte Wertpapiere SEK 927.865.955,46 92,26



Gattungsbezeichnung Falligkeit Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %

30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben

Nicht notierte Wertpapiere

Rentenwerte

Finanzgesellschaften, Banken

0,00 % Sigma Finance FRN 30.03.17 2.400 Usb  0,0000 18,64 0,00

Summe Finanzgesellschaften, Banken 18,64 0,00

Summe Rentenwerte SEK 18,64 0,00

Investmentfonds

Schweden

SEB Placeringsfond Foretagsobl 931.269 SEK 11,420 10.636.676,92 1,06

Summe Schweden 10.636.676,92 1,06

Summe Investmentfonds SEK 10.636.676,92 1,06

Summe nicht notierte Wertpapiere SEK 10.636.695,56 1,06

Summe Wertpapiervermdgen SEK 938.502.651,02 93,32

Finanzterminkontrakte

Gekaufte Finanzterminkontrakte Verpflichtung in SEK

OMR Gov 10 Year 15.09.20 127 1.629.791,00 -1.987.513,00 -0,20

OMR Nordea 2 Year 20.06.12 50 16.375,00 -20.233,00 0,00

Verkaufte Finanzterminkontrakte

OMR Gov 2 Year 15.09.12 -80 -12.384,00 227.050,00 0,02

OMR Gov 5 Year 15.09.15 -37 -435.971,00 247.303,00 0,02

Summe Finanzterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) -1.533.393,00 0,16

Devisenterminkontrakte

Gekaufte Devisenterminkontrakte

SEK 15.09.10 2.113.976 2.108.572,00 0,21

Verkaufte Devisenterminkontrakte

EUR 15.09.10 -221.000 -2.099.091,17 -0,21

Summe Devisenterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) 9.480,83 0,00

Bankguthaben

Bankguthaben 60.795.685,80 6,04

Summe Bankguthaben 60.795.685,80 6,04



Gattungsbezeichnung Bestand am Kéaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %

30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Sonstige Vermégensgegenstande
Zinsanspriiche aus Rentenwerten 8.603.097,84 0,86
Zinsanspriiche 28.423,42 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 8.631.521,26 0,86
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsgebiihr, Taxe d'abonnement 628.728,12 0,06
Summe sonstige Verbindlichkeiten 628.728,12 0,06
Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 SEK 1.005.777.217,79 100,00

* Rentenkurse in Prozent.

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist kostenlos bei SEB Asset
Management S.A. erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens

Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenwerte
Australien

Australia and New Zealand Banking
3,375 % Group 01.03.11 1.000 - - EUR 101,400 1.013.960,00 0,36
4,25 % Commonwealth Bank of Australia  10.11.16 1.500 - - EUR 104,840 1.572.600,00 0,55
4,75 % National Australia Bank 04.03.11 1.500 - - EUR 102,340 1.535.100,00 0,54
4,75 % National Australia Bank 15.07.16 2.000 - - EUR 107,600 2.152.060,00 0,76
4,75 % Telstra 21.03.17 1.000 - - EUR 109,240 1.092.360,00 0,38
Summe Australien 7.366.080,00 2,59
Belgien
4,00 % Aegas 03.02.15 3.000 3.000 - EUR 102,430 3.072.990,00 1,08
5,375 % Dexia 21.07.14 2.000 - - EUR 104,400 2.088.000,00 0,73
Summe Belgien 5.160.990,00 1,81
Kanada
5,75 % Royal BK Canada 25.07.11 2.000 - - EUR 104,420 2.088.460,00 0,73
Summe Kanada 2.088.460,00 0,73
Déanemark
6,00 % Carlsberg 28.05.14 2.000 1.500 - EUR 111,490 2.229.760,00 0,78
4,35 % Danica Pension **) 1.000 - - EUR 94,180 941.770,00 0,33
4,75 % Danske Bank 29.06.12 1.000 - - EUR 105,140 1.051.350,00 0,37
4,878 % Danske Bank **) 1.000 - - EUR 80,390 803.900,00 0,28
9,00 % Nykredit **) 2.000 - - EUR 107,380 2.147.626,00 0,75
Summe Dénemark 7.174.406,00 2,51
Finnland
4,50 % Fortum 20.06.16 2.000 - - EUR 108,590 2.171.860,00 0,76
550 % Nokia 04.02.14 1.000 - - EUR 109,950 1.099.470,00 0,39
3,13 % Pohjola Bank 25.03.15 2.000 2.000 - EUR 100,810 2.016.200,00 0,71
4,50 % Pohjola Bank 22.05.14 2.000 - - EUR 107,100 2.141.940,00 0,75
6,339 % Sampo 10.04.12 2.145 - - EUR 106,100 2.275.845,00 0,80
Summe Finnland 9.705.315,00 3,41
Frankreich
4,00 % Alstom 23.09.14 1.000 - - EUR 104,320 1.043.160,00 0,37
3,875 % Areva 23.09.16 1.500 - - EUR 103,370 1.550.610,00 0,54
4,25 % Bouygues 22.07.20 500 - - EUR 102,440 512.195,00 0,18
4,375 % Carrefour 02.11.16 1.000 - - EUR 107,630 1.076.330,00 0,38
4,00 % Crédit Agricole **) 1.600 - - EUR 98,700 1.579.248,00 0,55
4,13 % Crédit Agricole 22.11.49 2.000 - - EUR 67,330 1.346.620,00 0,47
4,75 % France Telecom 21.02.17 2.000 - - EUR 110,170 2.203.460,00 0,77
5,25 % France Telecom 22.05.14 2.300 - - EUR 110,170 2.533.795,00 0,89

4,50 % Sanofi-Aventis 18.05.16 1.000 - - EUR 109,400 1.093.950,00 0,38



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
4,196 % Societe Generale France **) 2.000 - - EUR 66,340 1.326.720,00 0,47
5,25 % Societe Generale France 28.03.13 1.000 - - EUR 107,260 1.072.550,00 0,38
4,375 % Veolia Environnement 16.01.17 2.000 - - EUR 106,360 2.127.260,00 0,75
Summe Frankreich 17.465.898,00 6,13
Deutschland
550 % Allianz Finance 15.01.14 2.000 2.000 - EUR 91,270 1.825.392,00 0,64
6,125 % Allianz Finance 31.05.22 1.500 - - EUR 103,790 1.556.790,00 0,55
500 % Allianz Finance 06.03.13 1.000 - - EUR 107,500 1.075.000,00 0,38
4,00 % Bayerische Motoren Werke 17.09.14 1.000 - - EUR 105,140 1.051.370,00 0,37
5,00 % Bayerische Motoren Werke 28.05.15 2.000 - - EUR 109,060 2.181.180,00 0,77
1,52 % Deutsche Bank 16.01.14 1.000 - - EUR 95,770 957.695,00 0,34
5,33 % Deutsche Bank **) 3.780 2.000 - EUR 77,970 2.947.077,00 1,03
7,50 % Deutsche Telekom 24.01.33 2.000 - - EUR 135,640 2.712.820,00 0,95
6,00 % Deutsche Telekom Int Finance 20.01.17 2.000 - - EUR 114,460 2.289.140,00 0,80
6,50 % Dong Energy 07.05.19 750 - - EUR 120,680 905.107,50 0,32
550 % E Onlntl Finance 02.10.17 1.800 - - EUR 115,380 2.076.912,00 0,73
5,75 % E OnIntl Finance 07.05.20 1.000 - - EUR 118,410 1.184.060,00 0,42
725 % MAN 20.05.16 1.000 - - EUR 118,330 1.183.290,00 0,42
4,75 % Merck KGaA Rantor 26.11.10 1.000 - - EUR 101,350 1.013.540,00 0,36
4,25 % Metro 22.02.17 2.000 2.000 - EUR 103,280 2.065.520,00 0,72
575 % Metro 14.07.14 1.000 - - EUR 110,510 1.105.060,00 0,39
6,75 % Munich Re Finance 21.06.13 500 - - EUR 105,440 527.200,00 0,18
6,125 % RWE Finance 26.10.12 1.500 - - EUR 109,810 1.647.135,00 0,58
6,50 % RWE Finance 10.08.21 2.000 - - EUR 123,540 2.470.860,00 0,87
4,25 % Westpac Banking 22.09.16 2.000 - - EUR 104,380 2.087.500,00 0,73
Summe Deutschland 32.862.648,50 11,55
Irland
750 % Cloverie 24.07.19 500 - - EUR 109,740 548.695,00 0,19
4,125 % GE Capital Euro Funding 27.10.16 1.000 - - EUR 102,930 1.029.280,00 0,36
525 % GE Capital Euro Funding 18.05.15 1.000 - - EUR 108,360 1.083.650,00 0,38
Summe Irland 2.661.625,00 0,93
Italien
5,125 % Assicurazioni Generali 16.09.24 1.000 - - EUR 103,410 1.034.060,00 0,36
525 % Enel 20.06.17 2.500 - - EUR 109,690 2.742.300,00 0,96
525 % Finmeccanica 21.01.22 1.000 - - EUR 103,260 1.032.610,00 0,36
5,75 % Intesa Sanpaolo 28.05.13 2.000 - - EUR 102,700 2.054.000,00 0,72
8,375 % Intesa Sanpaolo **) 1.500 - - EUR 91,500 1.372.530,00 0,48
8,25 % Telecom ltalia 21.03.16 2.000 - - EUR 118,530 2.370.620,00 0,83
7,5 % Telecom ltalia Finance 20.04.11 850 - - EUR 104,070 884.586,50 0,31
7,25 % Telecom ltalia Savings 24.04.12 800 - - EUR 107,160 857.256,00 0,30
3,95 % Unicredito ltaliano 01.02.16 700 - - EUR 96,230 673.617,00 0,24
Summe Italien 13.021.579,50 4,56



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Luxemburg
4,00 % Syngenta Luxembourg Finance 30.06.14 1.000 EUR 106,370 1.063.670,00 0,37
Summe Luxemburg 1.063.670,00 0,37
Niederlande
7,375 % Eureko 16.06.14 1.000 EUR 112,260 1.122.570,00 0,39
550 % ING Groep 04.01.12 1.860 EUR 102,850 1.912.935,60 0,67
3,75 % Rodamco 12.12.12 1.000 EUR 103,570 1.035.660,00 0,36
5,125 % Telefonica Europe 14.02.13 1.000 EUR 106,460 1.064.600,00 0,37
Summe Niederlande 5.135.765,60 1,79
Norwegen
5,875 % Den Norske Bank 20.06.13 1.000 EUR 109,900 1.099.000,00 0,39
4,50 % DNB Norbank 29.05.14 1.000 EUR 107,020 1.070.160,00 0,38
4,625 % Statkraft 22.09.17 2.000 EUR 108,430 2.168.580,00 0,76
6,625 % Statkraft 02.04.19 2.000 EUR 121,850 2.437.020,00 0,85
5,625 % Statoil 11.03.21 1.000 EUR 119,100 1.191.030,00 0,42
9,404 % Storebrand FRN **) 1.000 - EUR 102,450 1.024.510,00 0,36
4,125 % Telenor 26.03.20 1.000 1.000 EUR 104,210 1.042.080,00 0,37
Summe Norwegen 10.032.380,00 3,53
Portugal
4,25 % Electricidade De Portugal 12.06.12 2.500 EUR 102,680 2.567.025,00 0,90
Summe Portugal 2.567.025,00 0,90
Siidafrika
4,00 % Eskoms Holdings 07.03.13 500 EUR 100,320 501.605,00 0,18
Summe Siidafrika 501.605,00 0,18
Spanien
4,00 % Altadis Emisiones Finance 11.12.15 500 - EUR 103,39 516.935,00 0,18
8,50 % BBVA Intl Pref Uniperson **) 3.200 2.000 EUR 94,040 3.009.152,00 1,06
4,375 % Gas Natural Capital 02.11.16 2.500 - EUR 98,390 2.459.775,00 0,86
5,25 % Gas Natural Capital 09.07.14 2.500 EUR 104,240 2.606.100,00 0,91
4,875 % lIberdrola 18.02.13 1.000 EUR 105,370 1.053.720,00 0,37
5,125 % Iberdrola 09.05.13 1.500 EUR 106,150 1.592.280,00 0,56
5,625 % Iberdrola 09.05.18 1.000 EUR 110,610 1.106.060,00 0,39
Santander Central Hispano
5,435 % lIssuances 24.10.12 3.000 3.000 EUR 97,920 2.937.630,00 1,03
Summe Spanien 15.281.652,00 5,36
Schweden
4,75 % Atlas Copco 05.06.14 1.000 - EUR 108,480 1.084.790,00 0,38
5,375 % Ericsson 27.06.17 4.000 2.000 EUR 109,230 4.369.200,00 1,53
3,75 % Handelsbanken 24.02.17 1.000 1.000 EUR 102,090 1.020.920,00 0,36
4,00 % Handelsbanken 20.04.16 2.000 - EUR 100,710 2.014.140,00 0,71
4,194 % Handelsbanken **) 1.000 EUR 87,720 877.180,00 0,31



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
4,875 % Handelsbanken 25.03.14 1.000 EUR 107,910 1.079.120,00 0,38
4,00 % Investor 14.03.16 2.000 EUR 104,660 2.093.100,00 0,73
4,875 % Investor 18.11.21 3.000 EUR 107,600 3.228.120,00 1,13
4,00 % Nordea 30.09.11 1.000 EUR 100,950 1.009.510,00 0,35
4,50 % Nordea 12.05.14 1.000 - - EUR 107,080 1.070.770,00 0,38
3,75 % Nordea Hypotek 24.02.17 3.000 6.000 3.000 EUR 102,520 3.075.660,00 1,08
6,875 % Sandvik 25.02.14 3.000 - - EUR 114,070 3.422.160,00 1,20
3,875 % SCA 07.03.11 1.000 EUR 101,410 1.014.090,00 0,36
4,375 % SEB 29.05.12 1.000 EUR 104,020 1.040.220,00 0,36
550 % SEB 06.05.14 1.000 EUR 109,560 1.095.610,00 0,38
7,092 % SEB **) 4.000 EUR 94,180 3.767.160,00 1,32
4,25 % SKF 13.12.13 422 - EUR 105,880 446.822,04 0,16
557 % Swedbank 27.09.12 5.000 2.000 EUR 102,170 5.108.500,00 1,79
4,625 % Swedish Match 28.06.13 1.000 - EUR 106,460 1.064.610,00 0,37
3,625 % TeliaSonera 09.05.12 1.500 - EUR 103,410 1.551.210,00 0,54
4,75 % TeliaSonera 16.11.21 2.000 2.000 EUR 106,520 2.130.320,00 0,75
5,125 % TeliaSonera 13.03.14 1.000 - EUR 109,820 1.098.210,00 0,39
525 % Vattenfall 17.03.16 1.000 - EUR 112,490 1.124.910,00 0,39
5,25 % Vattenfall **) 4.650 2.000 EUR 97,950 4.554.535,50 1,60
500 % Volvo 31.05.17 2.000 2.000 EUR 101,370 2.027.440,00 0,71
9,875 % Volvo 27.02.14 2.000 - EUR 120,780 2.415.580,00 0,85
Summe Schweden 52.783.887,54 18,51
Schweiz
4,625 % ABB Intl Finance 06.06.13 500 EUR 106,930 534.650,00 0,19
5625 % UBS 19.05.14 1.500 EUR 108,570 1.628.610,00 0,57
Summe Schweiz 2.163.260,00 0,76
GroBbritannien
6,875 % Aviva 22.05.18 500 EUR 96,040 480.205,00 0,17
4,50 % Barclays 04.03.14 2.000 EUR 98,710 1.974.180,00 0,69
525 % Barclays 27.05.14 2.000 EUR 107,130 2.142.580,00 0,75
5,875 % BAT Industries 12.03.15 1.000 EUR 113,400 1.134.010,00 0,40
3,375 % BG Energy Holdings 15.07.13 1.000 EUR 103,470 1.034.750,00 0,36
525 % BT Group 22.01.13 2.000 EUR 105,160 2.103.280,00 0,74
6,45 % Clerical Medical Financial 05.07.13 850 EUR 89,250 758.599,50 0,27
5,25 % JP Morgan International Derivatives 08.05.13 1.000 EUR 107,410 1.074.130,00 0,38
5,125 % Natl Grid Gas 14.05.13 1.000 EUR 108,100 1.080.960,00 0,38
5,25 % Royal Bank of Scotland 15.05.13 2.000 EUR 103,510 2.070.180,00 0,73
4,50 % Sabmiller 20.01.15 3.000 EUR 106,500 3.194.910,00 1,12
5,625 % Tesco 12.09.12 1.000 EUR 107,970 1.079.750,00 0,38
8,836 % UBS Capital **) 2.000 EUR 101,790 2.035.840,00 0,71
3,625 % Vodafone 29.11.12 2.500 - EUR 103,140 2.578.500,00 0,90
6,25 % Vodafone 15.01.16 1.000 1.000 EUR 114,550 1.145.500,00 0,40
Summe GroBbritannien 23.887.374,50 8,38



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben

Vereinigte Staaten von Amerika
3,875 % American Honda Finance 16.09.14 1.000 EUR 105,570 1.055.740,00 0,37
5,125 % American Honda Finance 03.10.12 1.000 EUR 106,860 1.068.650,00 0,37
4,00 % American Intl Group 20.09.11 1.000 EUR 97,830 978.330,00 0,34
4,25 % Bank of America 21.10.10 500 EUR 100,670 503.360,00 0,18
4,75 % Bank of America FRN 23.05.17 1.000 EUR 93,400 934.000,00 0,33
525 % BNP Paribas 17.12.12 1.500 - EUR 106,670 1.600.035,00 0,56
2,375 % Caterpillar 17.06.13 1.000 1.000 EUR 100,870 1.008.665,00 0,35
3,50 % Citigroup Fixed Income 05.08.15 1.000 - EUR 97,550 975.520,00 0,34
3,625 % Citigroup Fixed Income 28.03.11 1.000 EUR 101,040 1.010.400,00 0,35
4,75 % Citigroup Fixed Income 31.05.12 1.000 EUR 91,980 919.810,00 0,32
7,375 % Citigroup Fixed Income 16.06.14 1.000 EUR 112,580 1.125.750,00 0,39
3,625 % Credit Suisse 14.09.15 500 EUR 95,220 476.080,00 0,17
3,625 % Credit Suisse First Boston 23.01.13 2.500 EUR 98,120 2.452.950,00 0,86
5,00 % Daimler North American Corp 23.05.12 2.000 EUR 105,450 2.109.000,00 0,74
5,00 % Electricite de France 30.05.14 1.000 - EUR 110,420 1.104.200,00 0,39
5,50 % General Electric Capital 15.09.17 5.000 5.000 EUR 82,970 4.148.250,00 1,47
3,75 % Goldman Sachs US 04.02.13 3.000 - EUR 99,980 2.999.340,00 1,05
6,375 % Goldman Sachs US 02.05.18 1.000 EUR 107,860 1.078.570,00 0,38
8,03 % HSBC Finance **) 2.000 EUR 101,100 2.021.900,00 0,71
3,75 % HSBC Finance 04.11.15 2.500 EUR 101,800 2.544.925,00 0,89
4,375 % JPMCC 14.11.16 2.000 EUR 98,670 1.973.360,00 0,69
5,75 % Kraft Foods 20.03.12 1.000 - EUR 106,100 1.060.950,00 0,37
4,45 % Merrill Lynch 31.01.14 3.400 2.400 EUR 102,160 3.473.576,00 1,22
4,875 % Merrill Lynch 30.05.14 1.000 - EUR 102,590 1.025.860,00 0,36
6,75 % Merrill Lynch 21.05.13 1.000 EUR 107,640 1.076.380,00 0,38
4,00 % Morgan Stanley 17.11.15 2.000 EUR 96,520 1.930.380,00 0,68
4,50 % Morgan Stanley 29.10.14 2.000 EUR 99,870 1.997.460,00 0,70
6,50 % Morgan Stanley 15.04.11 1.000 EUR 102,660 1.026.600,00 0,36
5,125 % Paccar 19.05.11 2.000 EUR 102,530 2.050.540,00 0,72
4,125 % Parker-Hannifin 11.11.15 1.000 EUR 105,210 1.052.050,00 0,37
575 % Pfizer 03.06.21 1.000 EUR 119,210 1.192.110,00 0,42
5125 % VW Credit 19.05.11 2.000 EUR 102,750 2.054.940,00 0,72
4,38 % Wachovia 27.11.18 1.000 EUR 100,600 1.006.010,00 0,35
6,00 % Wachovia 23.05.13 2.000 EUR 109,500 2.189.940,00 0,77
4,875 % Walmart Stores 21.09.29 3.000 EUR 109,460 3.283.650,00 1,15
4,125 % Wells Fargo 03.11.16 1.000 EUR 103,430 1.034.270,00 0,36
4,50 % Zurich Finance (USA) 15.06.25 1.500 EUR 97,660 1.464.900,00 0,51
Summe Vereinigte Staaten von Amerika 59.008.451,00 20,69
Summe Rentenwerte EUR 269.932.072,64 94,69
Summe amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 269.932.072,64 94,69
Summe Wertpapiervermdgen EUR 269.932.072,64 94,69



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %

30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens

Finanzterminkontrakte

Verkaufte Finanzterminkontrakte Verpflichtung

Euro Bund Eurex 10 Year 17.09.10 -14.200 -18.386.160,00 -7.100,00 0,00

Summe Finanzterminkontrakte (Summe unrealisiertes Nettoergebnis) -7.100,00 0,00

Bankguthaben

Bankguthaben 4.959.512,50 1,74

Summe Bankguthaben 4.959.512,50 1,74

Sonstige Vermoégensgegenstande

Zinsanspriiche aus Rentenwerten 5.383.229,28 1,89

Zinsanspriiche aus Bankguthaben 7,91 0,00

Forderungen aus Mittelzufliissen 350,36 0,00

Forderungen aus Wertpapierverkaufen 5.036.219,46 1,77

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 10.419.807,01 3,66

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsgebiihr, Taxe d'abonnement -267.854,75 0,09

Summe sonstige Verbindlichkeiten -267.854,75 0,09

Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 EUR 285.036.437,40 100,00

* Rentenkurse in Prozent.
**) Ewige Anleihen (‘Perpetual Bonds")

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist kostenlos bei SEB Asset
Management S.A. erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugéange im Abgéange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenwerte
Australien
4,25 % Commonwealth Bank of Australia 10.11.16 1.500 EUR 104,840 14.972.969,92 0,23
4,75 % National Australia Bank 15.07.16 2.000 EUR 107,600 20.490.098,98 0,31
4,75 % Telstra 21.03.17 2.500 EUR 109,240 26.001.324,92 0,40
540 % Westfield Trust 01.10.12 1.230 usD 106,290 10.154.425,08 0,15
Summe Australien 71.618.818,90 1,09
Belgien
5,375 % Dexia 21.07.14 3.000 EUR 104,400 29.820.260,59 0,45
Summe Belgien 29.820.260,59 0,45
Bermuda
7,50 % Allied World Assurance 01.08.16 710 usb 109,940 6.062.731,83 0,09
6,80 % Weatherford International 15.06.37 300 usb 93,190 2.171.550,66 0,03
Summe Bermuda 8.234.282,49 0,13
Brasilien
8,75 % Cia Brasileira De Bebidas Ambev 15.09.13 935 - - USD 116,980 8.495.585,34 0,13
7,875 % Petroleo Brasileiro 15.03.19 10 200 1.090 USD 114,150 88.664,50 0,00
4,375 % Vale SA 24.03.18 2.000 2.000 - EUR 102,300 19.480.094,75 0,30
Summe Brasilien 28.064.344,59 0,43
Kanada
7,70 % Agrium 01.02.17 265 usD 121,660 2.504.128,58 0,04
7,80 % Agrium 01.02.27 735 usD 121,860 6.956.842,59 0,11
8,25 % Agrium 15.02.11 375 usD 103,960 3.028.140,15 0,05
6,25 % Canadian Natural Resources 15.03.38 1.490 - usb 108,590 12.567.305,76 0,19
4,50 % Cenvous Energy 15.09.14 1.700 1.700 usb 107,210 14.156.315,91 0,22
590 % Encana 01.12.17 1.050 - usD 111,960 9.130.837,86 0,14
7,75 % Inco 15.05.12 1.310 usD 109,110 11.102.323,85 0,17
5,375 % Xstrata Finance Canada 01.06.15 300 - usb 106,250 2.475.896,78 0,04
5,50 % Xstrata Finance Canada 16.11.11 500 500 usb 105,010 4.078.197,56 0,06
Summe Kanada 65.999.989,04 1,02
Kaimaninseln
6,00 % Transocean 15.03.18 400 400 USD 91,080 2.829.658,45 0,04
Summe Kaimaninseln 2.829.658,45 0,04



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugéange im Abgéange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Tschechische Republik
500 % CEZ 19.10.21 1.500 EUR 103,220 14.741.748,65 0,22
Summe Tschechische Republik 14.741.748,65 0,32
Dénemark
4,35 % Danica Pension **) 1.000 EUR 94,180 8.966.739,08 0,14
3,50 % Dansk Naturgas 29.06.12 1.600 EUR 103,080 15.702.442,81 0,24
4,10 % Danske Bank 16.03.18 1.700 EUR 93,500 15.133.391,88 0,23
4,75 % Danske Bank 29.06.12 1.000 EUR 105,140 10.010.067,36 0,15
4,878 % Danske Bank **) 2.000 EUR 80,390 15.308.114,61 0,23
9,00 % Nykredit **) 2.000 EUR 107,380 20.447.882,17 0,31
Summe Danemark 85.568.637,91 1,30
Estland
4,50 % Eesti Energia 18.11.20 1.000 EUR 91,000 8.664.251,96 0,13
Summe Estland 8.664.251,96 0,13
Finnland
4,50 % Fortum 20.06.16 2.000 EUR 108,590 20.678.617,87 0,32
550 % Nokia 04.02.14 2.000 - EUR 109,950 20.936.450,77 0,32
3,125 % Pohjola Bank 25.03.15 2.000 2.000 EUR 100,810 19.196.554,72 0,29
4,50 % Pohjola Bank 22.05.14 2.000 - EUR 107,100 20.393.744,88 0,31
6,00 % TVO Power 27.06.16 2.000 EUR 112,610 21.444.309,23 0,33
Summe Finnland 102.649.677,47 1,57
Frankreich
4,50 % Alstom 18.03.20 2.000 2.000 EUR 101,470 19.321.605,59 0,29
3,625 % Carrefour 16.05.13 1.200 - EUR 104,150 11.899.312,26 0,18
4,375 % Carrefour 02.11.16 1.000 1.000 EUR 107,630 10.247.905,83 0,16
4,13 % Crédit Agricole **) 4.000 1.000 EUR 67,330 25.642.758,18 0,39
8,125 % France Telecom 28.01.33 3.000 3.000 EUR 144,430 41.254.559,59 0,63
4,196 % Societe Generale France **) 4.000 - EUR 66,340 25.263.816,17 0,39
5,50 % Suez Environment 22.07.24 1.000 EUR 114,240 10.877.254,24 0,17
4,375 % Veolia Environnement 16.01.17 2.000 EUR 106,360 20.253.974,31 0,31
Summe Frankreich 164.761.186,17 2,51
Deutschland
4,375 % Allianz Finance **) 2.000 - EUR 86,060 16.386.861,59 0,25
5550 % Allianz Finance 15.01.14 2.000 2.000 EUR 91,270 17.379.841,99 0,27
4,00 % Bayerische Motoren Werke 17.09.14 2.500 - EUR 105,140 25.025.644,45 0,38
3,875 % Bayerische Motoren Werke 18.01.17 2.000 2.000 - EUR 103,080 19.629.272,22 0,30
1,00 % Bundesschatzanweisungen 16.03.12 13.000 23.000 10.000 EUR 100,830 124.796.171,98 1,90
6,50 % DaimlerChrysler 15.11.13 2.775 950 - USD 111,590 24.053.258,11 0,37
5,125 % Deutsche Bank 31.01.13 2.000 - EUR 105,630 20.113.632,47 0,31
5,33 % Deutsche Bank **) 3.400 2.000 EUR 77,970 25.238.775,53 0,38
4,875 % Deutsche Telekom 08.07.14 1.000 1.000 usb 106,740 8.291.049,03 0,13
8,75 % Deutsche Telekom 15.06.30 1.350 350 usb 129,540 13.583.796,00 0,21
4,25 % Deutsche Telekom 16.03.20 2.500 2.500 EUR 103,320 24.593.860,03 0,38
550 % E Onntl Finance 02.10.17 500 - - EUR 115,380 5.492.945,31 0,08
2,25 % Deutschland 10.04.15 20.000 26.000 6.000 EUR 103,590 197.263.118,47 3,01
3,00 % Deutschland 04.07.20 4.000 11.000 7.000 EUR 103,760 39.515.463,32 0,60
5,375 % MAN 20.05.13 1.000 - - EUR 108,040 10.286.371,30 0,16
4,25 % Metro 22.02.17 2.000 2.000 EUR 103,280 19.666.138,14 0,30
575 % Metro 14.07.14 1.000 - EUR 110,510 10.521.448,64 0,16
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6,125 % RWE Finance 26.10.12 500 - - EUR 109,810 5.227.543,09 0,08
6,625 % RWE Finance 31.01.19 2.000 EUR 123,190 23.457.272,03 0,36
5,375 % Volkswagen 15.11.13 1.000 EUR 109,360 10.412.812,25 0,16
4,25 % Westpac Banking 22.09.16 3.000 EUR 104,380 29.813.119,72 0,45
Summe Deutschland 670.748.395,67 10,24
Indien
6,15 % ITC 31.01.38 675 usD 114,490 6.002.680,12 0,09
Summe Indien 6.002.680,12 0,09
Irland
7,50 % Cloverie 24.07.19 1.000 EUR 109,74 10.448.421,38 0,16
4,125 % GE Capital Euro Funding 27.10.16 2.000 EUR 102,93 19.599.870,89 0,30
Summe Irland 30.048.292,27 0,46
Italien
5,125 % Assicurazioni Generali 16.09.24 1.000 - EUR 103,410 9.845.446,57 0,15
3,25 % Edison S.p.A. 17.03.15 1.500 1.500 EUR 100,770 14.391.560,53 0,22
400 % Enel 14.09.16 1.500 - EUR 103,540 14.787.593,01 0,23
525 % Enel 20.06.17 1.500 1.000 EUR 109,690 15.665.919,65 0,24
570 % Enel 15.01.13 300 - usD 106,740 2.487.338,01 0,04
6,25 % Enel 15.09.17 250 usb 107,630 2.089.889,15 0,03
6,80 % Enel 15.09.37 185 - usD 105,320 1.513.338,78 0,02
4,75 % Intesa Sanpaolo 15.06.17 3.000 3.000 EUR 104,940 29.975.645,85 0,46
5,00 % Intesa Sanpaolo 23.09.19 1.500 - EUR 102,230 14.600.787,93 0,22
8,047 % Intesa Sanpaolo **) 2.000 EUR 88,950 16.937.565,25 0,26
6,175 % Telecom ltalia 18.06.14 500 usD 104,970 4.076.628,56 0,06
4,50 % Telecom ltalia Savings 28.01.11 1.000 - - EUR 101,520 9.665.972,78 0,15
6,20 % Telecom ltalia Savings 18.07.11 2.530 200 400 USD 103,570 20.353.015,81 0,31
6,25 % Telecom ltalia Savings 01.02.12 1.750 - - EUR 104,950 17.487.126,37 0,27
3,95 % Unicredito Italiano 01.02.16 1.300 EUR 96,230 11.910.994,71 0,18
Summe ltalien 185.788.822,96 2,84
Japan
500 % Nomura 04.03.15 1.805 2.270 465 USD 105,450 14.783.644,62 0,23
5,125 % Nomura 09.12.14 500 - EUR 105,280 5.011.793,70 0,08
Summe Japan 19.795.438,32 0,31
Luxemburg
6,125 % ArcelorMittal 01.06.18 875 - usb 103,760 7.052.203,52 0,11
7,00 % ArcelorMittal 15.10.39 240 240 - USD 103,220 1.924.084,48 0,03
9,00 % ArcelorMittal 15.02.15 650 450 200 USD 117,450 5.929.549,05 0,09
4,875 % SES Global 09.07.14 2.000 - - EUR 107,170 20.408.217,03 0,31
Summe Luxemburg 35.314.054,08 0,54
Mexiko
5,00 % America Movil SAB DE CV 16.10.19 1.275 1.275 - USD 102,590 10.160.199,29 0,15
6,625 % Grupo Televisa 15.01.40 760 350 250 USD 104,150 6.148.010,57 0,09
5,50 % Telefonos de Mexico 15.11.19 1.000 - - USD 104,420 8.110.226,29 0,12
8,30 % United Mexican States 15.08.31 830 usb 133,410 8.600.690,12 0,13
Summe Mexiko 33.019.126,27 0,50
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Niederlande
4,625 % Aegon 01.12.15 350 usD 102,470 2.785.730,49 0,04
575 % Aegon 15.12.20 720 - - USD 102,820 5.749.883,63 0,09
3,25 % EDP Finance 16.03.15 2.000 2.000 - EUR 98,150 18.689.838,80 0,29
5,375 % EDP Finance 02.11.12 1.225 - usD 103,770 9.873.180,08 0,15
4,125 % ENBW Intl Finance 07.07.15 1.000 EUR 106,850 10.173.450,39 0,16
3,75 % Rodamco 12.12.12 1.000 EUR 103,570 9.860.680,42 0,15
6,125 % Siemens Financierings 17.08.26 750 usb 112,980 6.581.796,41 0,10
Summe Niederlande 63.714.560,22 0,98
Norwegen
5,875 % Den Norske Bank 20.06.13 1.000 EUR 109,900 10.463.750,44 0,16
4,625 % Statkraft 22.09.17 1.000 EUR 108,430 10.323.694,23 0,16
4,875 % Telenor 29.05.17 2.000 EUR 110,530 21.047.467,45 0,32
5,25 % Yara International 15.12.14 1.290 usb 107,530 10.774.038,68 0,16
Summe Norwegen 52.608.950,80 0,80
Portugal
4,25 % Electricidade De Portugal 12.06.12 1.500 EUR 102,680 14.664.627,28 0,22
Summe Portugal 14.664.627,28 0,22
Qatar
550 % RAS Laffan 30.09.14 340 usD 106,550 2.813.754,13 0,04
Summe Qatar 2.813.754,13 0,04
Russland
3,625 % Russia Federation 29.04.15 1.200 1.500 300 USD 96,800 9.022.029,64 0,14
Summe Russland 9.022.029,64 0,14
Singapur
7,25 % Oversea-Chinese Banking 06.09.11 3.140 EUR 105,540 31.551.496,19 0,48
7,75 % Oversea-Chinese Banking 06.09.11 900 usb 106,460 7.442.083,92 0,11
Summe Singapur 38.993.580,11 0,59
Slowakei
9,375 % Slowakei 15.08.39 1.025 300 - USD 116,290 9.258.407,99 0,14
Summe Slowakei 9.258.407,99 0,14
Siidafrika
4,00 % Eskoms Holdings 07.03.13 1.500 EUR 100,320 14.327.578,36 0,22
Summe Siidafrika 14.327.578,36 0,22
Spanien
4,00 % Altadis Emisiones Finance 11.12.15 1.500 - - EUR 103,390 14.765.456,33 0,23
8,50 % BBVA Intl Pref Uniperson **) 4.000 3.200 - EUR 94,040 35.813.257,02 0,55
4,375 % Gas Natural Capital 02.11.16 2.500 - EUR 98,390 23.419.901,49 0,36
5,125 % Iberdrola 09.05.13 500 - - EUR 106,150 5.053.448,75 0,08
4,125 % Iberdrola 23.03.20 750 750 - EUR 98,430 7.028.826,79 0,11
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Santanaer Central Hispano
5,435 % lIssuances 24.10.12 3.000 - - EUR 97,920 27.969.633,50 0,43
2,582 % Telefonica Emisiones 26.04.13 650 650 - USD 99,460 5.021.633,23 0,08
3,75 % Telefonica Emisiones 02.02.11 500 - - EUR 101,130 4.814.134,50 0,07
5,496 % Telefonica Emisiones 01.04.16 2.000 - - EUR 107,770 20.521.709,21 0,31
6,421 % Telefonica Emisiones 20.06.16 900 300 - USD 109,830 7.678.092,55 0,12
7,045 % Telefonica Emisiones 20.06.36 1.080 usb 110,400 9.260.939,36 0,14
Summe Spanien 161.347.032,73 2,48
Schweiz
540 % Credit Suisse 14.01.20 370 370 - USD 99,160 2.849.731,49 0,04
4,375 % Holcim Finance 09.12.14 710 EUR 105,260 7.115.733,05 0,11
6,00 % Roche 01.03.19 600 usb 116,110 5.411.074,01 0,08
6,00 % Swiss Reinsurance 18.05.12 1.000 EUR 105,840 10.077.286,72 0,15
5,625 % UBS 19.05.14 1.000 - - EUR 108,570 10.337.499,91 0,16
3,875 % UBS 15.01.15 700 700 - USD 99,070 5.386.327,39 0,08
Summe Schweiz 41.177.652,57 0,62
Schweden
500 % Ericsson 24.06.13 750 EUR 107,130 7.650.082,22 0,12
5,375 % Ericsson 27.06.17 2.000 - - EUR 109,230 20.799.917,39 0,32
3,75 % Handelsbanken 24.02.17 2.000 2.000 - EUR 102,090 19.440.677,16 0,30
4,875 % Handelsbanken 25.03.14 1.000 - EUR 107,910 10.274.469,86 0,16
4,00 % Investor 14.03.16 2.000 EUR 104,660 19.928.731,62 0,30
4,875 % Investor 18.11.21 1.500 EUR 107,600 15.367.717,05 0,23
4,50 % Nordea 12.05.14 1.000 - - EUR 107,080 10.194.968,21 0,16
3,70 % Nordea Hypotek 13.11.14 1.295 350 - USD 102,020 10.261.435,95 0,16
3,75 % Nordea Hypotek 24.02.17 4.000 4.000 - EUR 102,520 39.045.118,21 0,60
6,875 % Sandvik 25.02.14 4.000 1.000 - EUR 114,070 43.443.892,28 0,66
3,875 % SCA 07.03.11 2.000 - EUR 101,410 19.310.618,17 0,29
3,625 % Scania 22.02.11 1.000 EUR 101,290 9.643.598,06 0,15
550 % SEB 06.05.14 1.000 - EUR 109,560 10.431.473,72 0,16
7,092 % SEB **) 4.000 3.000 EUR 94,180 35.867.718,03 0,55
0,00 % SEB 10.09.10 -351.000.000 351.000.000 EUR 1,150 -3.334.469.510,22 50,85
0,00 % SEB 10.09.10 -406.000.000 406.000.000 USD 1,350 -3.145.267.470,79 -47,97
0,00 % SEB 10.09.10 3.284.232.000  6.674.748.800 - SEK 1,230 3.276.395.952,00 49,97
0,00 % SEB 10.09.10 3.390.516.800  6.674.748.800 - SEK 1,230  3.382.427.161,00 51,58
4,25 % SKF 13.12.13 423 - EUR 105,880 4.264.343,53 0,07
557 % Swedbank 27.09.12 5.000 EUR 102,170 48.638.825,42 0,74
4,625 % Swedish Match 28.06.13 2.500 EUR 106,460 25.340.794,72 0,39
3,625 % TeliaSonera 09.05.12 500 - - EUR 103,410 4.923.104,13 0,08
525 % Vattenfall 29.06.49 4.000 4.000 - EUR 97,950 37.302.746,66 0,57
500 % Volvo 31.05.17 2.000 - EUR 101,370 19.303.572,52 0,29
7,875 % Volvo 01.10.12 2.000 - - EUR 110,130 20.971.869,47 0,32
9,875 % Volvo 27.02.14 1.000 1.000 - EUR 120,780 11.499.557,00 0,18
Summe Schweden 622.991.363,37 9,53
GroBbritannien
3,875 % Abbey National 10.11.14 1.175 100 USD 100,420 9.165.000,39 0,14
4,75 % ASIFII 11.09.13 1.500 - - EUR 97,790 13.965.964,86 0,21
4,95 % Bae Systems 01.06.14 800 800 - USD 108,190 6.723.057,97 0,10
10,179 % Barclays 12.06.21 460 - - USD 128,460 4.589.821,84 0,07
3,50 % Barclays 18.03.15 3.000 3.000 - EUR 100,680 28.757.413,94 0,44
4,50 % Barclays 04.03.14 2.000 - EUR 98,710 18.796.475,75 0,29
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520 % Barclays 10.07.14 1.725 550 - USD 105,570 14.145.162,07 0,22
525 % Barclays 27.05.14 1.000 EUR 107,130 10.199.919,21 0,16
6,05 % Barclays 04.12.17 1.040 usb 99,200 8.013.206,50 0,12
3,625 % BAT Industries 29.06.12 1.200 - EUR 103,370 11.810.651,25 0,18
8,125 % BAT Industries 15.11.13 1.150 650 usb 117,590 10.503.871,25 0,16
3,375 % BG Energy Holdings 15.07.13 1.000 - EUR 103,470 9.852.016,17 0,15
5,95 % British Telecom 15.01.18 1.330 1.330 - USD 104,000 10.743.316,13 0,16
515 % BT Group 15.01.13 570 870 300 USD 104,670 4.634.163,03 0,07
525 % BT Group 22.01.13 3.000 - EUR 105,160 30.038.485,48 0,46
6,45 % Clerical Medical Financial 05.07.13 1.850 - EUR 89,250 15.720.090,27 0,24
2,375 % Deutsche Bank 11.01.13 750 750 usb 100,330 5.844.815,57 0,09
4,00 % Glaxo Smithkline 16.06.25 750 EUR 100,050 7.144.080,39 0,11
3,875 % GlaxoSmithKline 06.07.15 2.500 EUR 106,430 25.332.225,68 0,39
4,50 % HBOS Treasury Services 18.03.25 2.050 - EUR 67,940 13.259.804,52 0,20
4,375 % Lloyds TSB Bank 12.01.15 705 705 usb 96,400 5.278.648,14 0,08
6,375 % Lloyds TSB Bank 17.06.16 2.000 EUR 106,450 20.269.779,43 0,31
3,375 % Nationwide Building Society 17.08.10 1.700 EUR 98,030 15.867.490,14 0,24
5,75 % Prudential 19.12.11 1.300 EUR 92,070 11.396.090,60 0,17
5,75 % Rio Tinto 01.06.35 450 usb 101,590 3.550.720,22 0,05
6,125 % Rio Tinto 15.12.33 300 - USD 106,620 2.484.425,27 0,04
5,875 % Rio Tinto 15.07.13 1.170 - 300 USD 109,370 9.939.171,45 0,15
8,95 % Rio Tinto 01.05.14 550 550 usb 120,880 5.163.798,13 0,08
4,875 % Royal Bank of Scotland 25.08.14 700 300 usb 100,110 5.442.818,96 0,08
5,25 % Royal Bank of Scotland 15.05.13 1.000 - EUR 103,510 9.855.253,36 0,15
5,375 % Royal Bank of Scotland 30.09.19 1.500 - EUR 97,520 13.927.832,63 0,21
5550 % Royal Bank of Scotland 23.03.20 3.000 3.000 EUR 97,320 27.797.967,05 0,42
6,375 % Royal Bank of Scotland 01.02.11 1.010 - usb 100,200 7.860.506,04 0,12
4,50 % Sabmiller 20.01.15 1.000 EUR 106,500 10.139.745,50 0,15
5,625 % Tesco 12.09.12 1.000 EUR 107,970 10.280.468,19 0,16
5,75 % Travelers Insurance 16.02.11 600 EUR 101,020 5.770.734,56 0,09
4,50 % UBS Jersey 16.09.14 4.000 EUR 99,840 38.023.688,60 0,58
3,625 % Vodafone 29.11.12 2.500 EUR 103,140 24.550.300,74 0,37
6,00 % Xstrata 15.10.15 740 usb 109,130 6.272.748,75 0,10
Summe GroBbritannien 493.111.730,03 7,51
Vereinigte Staaten von Amerika
9,70 % Ace Capital Trust Il 01.04.30 905 usb 120,120 8.443.498,14 0,13
6,375 % AGL Capital 15.07.16 500 usb 114,800 4.458.236,01 0,07
6,20 % Allstate 16.05.14 280 - - USD 113,630 2.471.231,74 0,04
7,45 % Alistate 16.05.19 1.715 300 405 USD 117,950 15.711.624,92 0,24
4,125 % Altria Group 11.09.15 1.250 1.250 - USD 101,550 9.859.558,18 0,15
9,70 % Altria Group 10.11.18 1.485 500 usb 126,320 14.570.535,92 0,22
9,95 % Altria Group 10.11.38 625 625 usb 131,030 6.360.981,78 0,10
4,875 % Altria Group 16.05.13 1.000 - usb 108,110 8.397.150,35 0,13
6,125 % AMB Property 01.12.16 715 usb 108,440 6.022.178,37 0,09
6,40 % Ameren Union Electric 15.06.17 775 - USD 114,170 6.872.703,16 0,10
3,857 % American Airlines 09.07.10 346 14 USD 99,950 2.685.303,37 0,04
8,125 % American Express 20.05.19 1.150 - USD 124,100 11.085.191,51 0,17
5,50 % American Express Cr 16.04.13 485 - 500 USD 108,100 4.072.165,86 0,06
7,25 % American Express Cr 20.05.14 3.395 1.050 usb 113,600 29.954.982,75 0,46
3,875 % American Honda Finance 16.09.14 1.000 - EUR 105,570 10.051.865,23 0,15
5,125 % American Honda Finance 03.10.12 2.000 EUR 106,860 20.349.566,71 0,31
4,375 % American International Petrol 26.04.16 1.000 EUR 85,220 8.114.405,20 0,12
5,00 % American Intl Group 26.06.17 2.000 EUR 84,040 16.003.730,27 0,24
5,65 % Ameriprise Financial 15.11.15 1.375 usb 111,810 11.941.029,52 0,18
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7,30 % Ameriprise Financial 28.06.19 220 - - USD 118,710 2.028.574,86 0,03
4,50 % Amgen 15.03.20 950 950 usb 107,210 7.910.587,26 0,12
6,40 % Amgen 01.02.39 1.370 600 - USD 117,860 12.541.932,32 0,19
5,75 % Anadarko Petroleum 15.06.14 2.480 350 350 USD 91,060 17.540.607,75 0,27
5,375 % Anheuser-Busch COS 15.11.14 300 - - USD 108,910 2.537.833,23 0,04
5,375 % Anheuser-Busch COS 15.01.20 1.550 1.800 425 USD 107,750 12.971.759,94 0,20
7,20 % Anheuser-Busch COS 15.01.14 875 - usb 115,140 7.825.224,63 0,12
7,75 % Anheuser-Busch COS 15.01.19 775 - usb 120,990 7.283.063,21 0,11
7,625 % Aol Time Warner 15.04.31 1.970 1.200 usb 118,290 18.099.628,10 0,28
4,85 % AT&T 15.02.14 1.600 1.600 - USD 109,590 13.619.370,23 0,21
550 % AT&T 01.02.18 1.375 500 200 USD 110,900 11.844.054,78 0,18
6,30 % AT&T 15.01.38 1.550 700 500 USD 109,030 13.126.585,53 0,20
6,70 % AT&T 15.11.13 500 - - USD 115,310 4.478.042,63 0,07
8,375 % AT&T 15.03.13 1.525 usb 115,870 13.724.955,02 0,21
8,750 % AT&T 01.03.31 3.180 usb 137,440 33.948.687,24 0,52
6,35 % Atmos Energy 14.06.17 675 usb 111,980 5.870.977,78 0,09
6,625 % AvalonBay Communities 15.09.11 380 usb 105,400 3.111.018,02 0,05
5,42 % Bank of America 15.03.17 1.300 - - USD 99,830 10.080.627,19 0,15
5,65 % Bank of America 01.05.18 2.975 1.175 800 USD 102,390 23.660.916,25 0,36
6,00 % Bank of America 01.09.17 625 - usb 104,440 5.070.299,25 0,08
4,75 % Bank of America 23.05.17 1.000 - EUR 93,400 8.892.759,70 0,14
2,95 % Bank of New York Mellon 18.06.15 1.600 1.600 usb 101,230 12.580.751,73 0,19
3,85 % BB&T 27.07.12 600 600 usb 104,730 4.881.002,38 0,07
490 % BB&T 30.06.17 350 - usb 103,880 2.824.143,67 0,04
525 % BB&T 01.11.19 2.600 900 - USD 103,690 20.939.972,81 0,32
5,35 % Bear Stearns 01.02.12 175 1.200 USD 106,080 1.441.921,57 0,02
7,25 % Bear Stearns 01.02.18 3.500 1.950 - USD 116,160 31.579.822,30 0,48
3,125 % BNP Paribas 06.12.10 1.700 - EUR 100,010 16.187.745,65 0,25
4,73 % BNP Paribas 12.04.16 2.200 - EUR 77,480 16.228.962,74 0,25
3,875 % BP Capital Markets 10.03.15 465 465 usb 83,550 3.017.657,91 0,05
5,25 % BP Capital Markets 07.11.13 650 650 usb 91,840 4.636.817,89 0,07
5,75 % Brandywine Operating 01.04.12 815 - usb 103,200 6.532.920,68 0,10
7,50 % Brandywine Operating 15.05.15 175 usb 110,000 1.495.150,87 0,02
7,55 % CA State 01.04.39 975 - usb 107,310 8.126.409,46 0,12
7,625 % CA State 01.03.40 220 220 usb 108,050 1.846.311,91 0,03
8,361 % California St Pub 01.10.34 470 - usb 107,820 3.936.000,82 0,06
7,375 % Capital One Bank 23.05.14 900 500 usb 114,710 8.018.533,31 0,12
5,70 % Capital One Financial 15.09.11 250 usb 104,270 2.024.643,83 0,03
6,75 % Capital One Financial 15.09.17 1.500 - - USD 114,240 13.310.394,80 0,20
8,80 % Capital One Financial 15.07.19 850 450 250 USD 123,820 8.174.718,18 0,12
4,00 % Cardinal Health 15.06.15 1.450 1.450 usb 104,020 11.715.003,03 0,18
6,375 % Cargill 01.06.12 1.055 - usb 109,280 8.954.869,29 0,14
5,70 % Caterpillar 15.08.16 650 650 usb 114,300 5.770.816,50 0,09
550 % CBS 15.05.33 300 - usb 92,050 2.144.986,49 0,03
8,20 % CBS 15.05.14 1.425 105 usb 117,100 12.960.988,64 0,20
8,875 % CBS 15.05.19 400 400 usb 125,440 3.897.475,79 0,06
5,55 % Cellco Part/Veri Wireless 01.02.14 1.150 650 usb 111,900 9.994.903,38 0,15
8,50 % Cellco Part/Veri Wireless 15.11.18 2.050 - usb 129,850 20.675.173,90 0,32
6,50 % Centerpoint Energy 01.05.18 395 usb 109,890 3.371.363,55 0,05
6,125 % Centerpoint Energy 01.11.17 200 usb 110,500 1.716.635,43 0,03
4,25 % Citigroup Fixed Income 25.02.25 1.700 EUR 73,970 11.972.111,01 0,18
4,75 % Citigroup Fixed Income 31.05.12 4.000 - EUR 91,980 35.030.618,00 0,53
5,00 % Citigroup Fixed Income 15.09.14 1.034 500 usb 100,210 8.048.495,05 0,12
5,50 % Citigroup Fixed Income 11.04.13 1.415 400 usb 104,070 11.437.832,37 0,17
5,875 % Citigroup Fixed Income 29.05.37 450 - usb 94,170 3.291.649,69 0,05
6,00 % Citigroup Fixed Income 31.10.33 850 usb 88,350 5.832.784,02 0,09
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6,125 % Citigroup Fixed Income 15.05.18 1.825 650 - USD 104,370 14.795.067,59 0,23
6,125 % Citigroup Fixed Income 25.08.36 2.550 750 usb 90,590 17.942.812,52 0,27
6,40 % Citigroup Fixed Income 27.03.13 1.000 - - EUR 106,840 10.172.212,64 0,16
6,50 % Citigroup Fixed Income 19.08.13 1.050 400 USD 106,570 8.691.165,96 0,13
8,50 % Citigroup Fixed Income 22.05.19 900 - USD 119,410 8.347.299,82 0,13
6,40 % Comcast 15.05.38 350 - 500 USD 108,180 2.940.932,79 0,04
6,50 % Comcast 15.01.15 600 600 usb 115,000 5.359.576,81 0,08
6,50 % Comcast 15.11.35 2.070 850 usb 108,710 17.479.214,23 0,27
7,05 % Comcast 15.03.33 1.090 500 usb 115,030 9.739.189,11 0,15
5,75 % Comerica 21.11.16 430 430 usb 106,180 3.546.490,84 0,05
5,80 % Commonwealth Edison 15.03.18 100 - usb 112,760 875.856,28 0,01
5,70 % Con Deison Co of NY 15.06.40 635 635 - USD 107,890 5.321.329,69 0,08
6,00 % Conoco Phillips 15.01.20 850 750 USD 116,940 7.720.684,54 0,12
6,648 % Continental Airlines 15.09.17 713 39 USD 99,250 5.496.979,27 0,08
7,25 % Continental Airlines 10.11.19 350 usb 105,630 2.871.715,67 0,04
5,80 % Countrywide Financial 07.06.12 160 - usb 105,320 1.308.883,25 0,02
5,875 % Cox Communications 01.12.16 1.750 780 usb 111,100 15.101.165,24 0,23
6,25 % Cox Communications 01.06.18 400 400 usb 110,340 3.428.268,73 0,05
6,95 % Cox Communications 01.06.38 600 - usb 113,330 5.281.795,06 0,08
3,625 % Credit Suisse 14.09.15 1.500 EUR 95,220 13.598.495,84 0,21
6,375 % Credit Suisse 07.06.13 1.500 - EUR 108,980 15.564.090,89 0,24
6,00 % Credit Suisse First Boston 15.02.18 5.575 1.200 usb 103,740 44.921.352,33 0,69
4,875 % CVS Caremark 15.09.14 600 - - USD 109,050 5.082.051,18 0,08
5,75 % CVS Caremark 01.06.17 650 900 250 USD 111,170 5.612.538,35 0,09
6,036 % CVS Caremark 10.12.28 960 14 USD 102,490 7.645.619,31 0,12
6,25 % CVS Caremark 01.06.27 300 - usb 108,910 2.537.693,41 0,04
6,60 % CVS Caremark 15.03.19 1.200 750 usb 116,110 10.822.707,26 0,17
5,375 % DCP Midstream 15.10.15 835 usb 110,240 7.149.506,43 0,11
9,70 % DCP Midstream 01.12.13 250 - - USD 123,650 2.400.969,52 0,04
7,875 % Devon Energy 30.09.31 1.285 500 200 USD 127,640 12.739.723,51 0,19
3,55 % Directiv 15.03.15 1.100 1.100 - USD 100,340 8.573.207,86 0,13
4,75 % Directv Group 01.10.14 1.900 300 500 USD 106,180 15.670.098,21 0,24
3,70 % Discovery Communications 01.06.15 885 885 usb 102,290 7.031.538,35 0,11
5,00 % Dominion Resources 01.12.14 25 - usb 106,700 207.190,78 0,00
5,70 % Dominion Resources 17.09.12 1.500 1.500 - USD 108,400 12.629.163,76 0,19
6,25 % Dominion Resources 30.06.12 646 - 400 USD 108,620 5.450.349,98 0,08
6,45 % Duke Energy Fiel 03.11.36 810 - usb 110,750 6.967.976,47 0,11
7,375 % Duke Energy Fiel 15.02.15 1.295 900 usb 111,310 11.196.086,03 0,17
5,875 % Duke Realty 15.08.12 500 500 usb 105,490 4.096.874,03 0,06
6,75 % Duke Realty 15.03.20 125 125 usb 103,010 1.000.175,80 0,02
595 % ElPaso 15.04.17 1.120 - usb 105,640 9.189.585,83 0,14
4,625 % Electricite de France 11.09.24 2.000 - EUR 105,310 20.053.839,61 0,31
7,45 % Electronic Data Systems 15.10.29 855 350 usb 130,240 8.649.558,09 0,13
8,50 % Energy Transfer 15.04.14 1.275 300 usb 116,000 11.487.737,66 0,18
9,00 % Energy Transfer 15.04.19 650 500 usb 118,500 5.982.964,77 0,09
9,70 % Energy Transfer 15.03.19 300 - usb 120,330 2.803.964,23 0,04
6,00 % Entergy 01.05.18 300 usb 110,740 2.580.359,19 0,04
525 % Entergy Gulf States 01.08.15 367 usb 100,220 2.856.870,41 0,04
5,25 % Enterprise Products 31.01.20 320 usb 103,050 2.561.394,55 0,04
5,65 % Enterprise Products 01.04.13 1.310 usb 108,400 11.030.283,69 0,17
6,50 % Enterprise Products 31.01.19 300 usb 111,520 2.598.627,88 0,04
7,63 % Enterprise Products 15.02.12 785 usb 108,570 6.619.627,83 0,10
6,00 % Equity One 15.09.17 1.220 - usb 99,720 9.449.572,90 0,14
2,75 % Erac USA Finance Company 01.07.13 195 195 usb 99,810 1.511.776,00 0,02
7,00 % Erac USA Finance Company 15.10.37 1.140 usb 112,070 9.923.132,75 0,15
6,60 % Everest Reinsurance 15.05.37 610 usb 89,670 4.248.455,76 0,06
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5,20 % Exelon Generation 01.10.19 445 - USD 106,260 3.672.649,35 0,06
6,25 % Express Scripts 15.06.14 1.395 400 USD 113,070 12.252.001,53 0,19
8,625 % Farmers Exchange Capital 01.05.24 1.477 usb 110,700 12.699.379,53 0,19
6,25 % Fidelity Intl 21.03.12 1.550 - EUR 102,870 15.181.488,00 0,23
3,00 % Fortune Brands 01.06.12 650 350 - USD 101,550 5.126.950,06 0,08
4,80 % General Electric Capital 01.05.13 1.550 700 1.100 USD 106,530 12.825.723,05 0,20
5,25 % General Electric Capital 31.01.13 1.500 - - EUR 106,370 15.192.051,72 0,23
5,50 % General Electric Capital 15.09.17 1.000 - EUR 82,970 7.899.227,07 0,12
5,625 % General Electric Capital 01.05.16 1.950 1.200 usb 106,390 16.113.927,95 0,25
6,15 % General Electric Capital 07.08.37 1.865 - usb 101,120 14.648.837,30 0,22
6,75 % General Electric Capital 15.03.32 1.315 1.315 usb 107,990 11.030.506,62 0,17
6,875 % General Electric Capital 10.01.39 2.700 900 usb 110,470 23.167.867,47 0,35
3,75 % Goldman Sachs US 04.02.13 1.500 - EUR 99,980 14.278.592,01 0,22
4,00 % Goldman Sachs US 02.02.15 1.700 - EUR 99,060 16.033.331,54 0,24
500 % Goldman Sachs US 01.10.14 1.450 1.100 usb 104,150 11.729.869,65 0,18
5,125 % Goldman Sachs US 16.10.14 2.000 - - EUR 103,200 19.650.904,29 0,30
6,15 % Goldman Sachs US 01.04.18 1.500 1.500 200 USD 104,630 12.190.855,02 0,19
6,25 % Goldman Sachs US 01.09.17 1.720 - usb 105,980 14.158.936,60 0,22
6,345 % Goldman Sachs US 12.05.34 1.550 usb 87,950 10.589.167,46 0,16
6,45 % Goldman Sachs US 01.05.36 2.235 - usb 95,630 16.601.807,99 0,25
6,75 % Goldman Sachs US 01.10.37 1.600 750 usb 97,720 12.144.328,89 0,19
6,29 % Goodrich 01.07.16 1.175 usb 116,620 10.643.779,74 0,16
8,75 % Halliburton 15.02.21 800 usb 126,180 7.840.809,72 0,12
5,375 % Harford Financial 15.03.17 675 usb 99,790 5.231.707,63 0,08
5,95 % Harford Financial 15.10.36 300 usb 86,510 2.015.940,57 0,03
6,00 % Harford Financial 15.01.19 675 - usb 100,990 5.294.989,77 0,08
6,00 % Health Care Property 30.01.17 350 350 usb 101,880 2.769.609,46 0,04
6,30 % Health Care Property 15.09.16 1.110 usb 103,670 8.938.205,71 0,14
7,875 % Hess 01.10.29 1.420 - usb 124,450 13.726.184,59 0,21
7,00 % Hess 15.02.14 600 350 usb 114,480 5.335.156,42 0,08
5,25 % Home Depot 16.12.13 1.000 1.000 - USD 109,640 8.516.300,73 0,13
6,75 % Household Finance 15.05.11 1.000 1.200 USD 104,140 8.089.176,91 0,12
4,625 % HSBC Bank 01.04.14 1.350 - - USD 104,710 10.980.158,20 0,17
4,875 % HSBC Bank 30.05.17 2.000 2.000 EUR 106,600 20.299.866,28 0,31
5,375 % HSBC Bank 20.12.12 1.000 - EUR 106,630 10.152.313,43 0,15
6,50 % HSBC Bank 02.05.36 500 usb 102,940 3.997.945,81 0,06
6,50 % HSBC Bank 15.09.37 1.340 usb 103,320 10.753.213,23 0,16
3,375 % HSBC Finance 08.06.12 1.700 - EUR 101,910 16.494.469,69 0,25
6,80 % HSBC Finance 01.06.38 400 400 usb 106,380 3.305.203,63 0,05
7,00 % HSBC Finance 15.05.12 800 300 usb 107,380 6.672.297,11 0,10
9,75 % llinois Power Co 15.11.18 700 - usb 129,220 7.025.670,42 0,11
7,30 % International Paper 15.11.39 500 - - USD 111,020 4.311.434,04 0,07
7,95 % International Paper 15.06.18 500 550 200 USD 118,520 4.602.707,79 0,07
9,375 % International Paper 15.05.19 695 usb 128,450 6.933.920,36 0,11
6,25 % International Steel 15.04.14 400 usb 107,360 3.335.496,10 0,05
8,15 % Jackson National Life 15.03.27 415 usb 107,230 3.456.373,85 0,05
4,375 % JPMCC 14.11.16 4.000 EUR 98,670 37.577.336,80 0,57
5125 % JPMCC 15.09.14 1.090 usb 106,920 9.052.313,56 0,14
525 % JPMCC 14.01.15 1.250 EUR 109,410 13.021.013,93 0,20
585 % JPMCC 01.08.35 425 usb 90,560 2.989.471,82 0,05
5,875 % JPMCC 15.03.35 340 - usb 89,880 2.373.624,74 0,04
6,00 % JPMCC 01.10.17 250 250 usb 109,200 2.120.453,48 0,03
6,30 % JPMCC 23.04.19 1.250 1.000 usb 112,510 10.924.027,81 0,17
6,40 % JPMCC 15.05.38 1.100 - usb 115,660 9.881.939,65 0,15
6,45 % JPMCC 02.02.37 900 usb 92,670 6.477.846,64 0,10
5,584 % Kimco Realty 23.11.15 795 usb 106,050 6.548.405,96 0,10
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5,70 % Kimco Realty 01.05.17 150 - - USD 105,280 1.226.588,71 0,02
5,783 % Kimco Realty 15.03.16 500 200 - USD 106,800 4.147.621,69 0,06
5,00 % Kinder Morgon Energy 15.12.13 650 650 450 USD 106,710 5.387.616,76 0,08
6,55 % Kinder Morgon Energy 15.09.40 900 900 usb 104,360 7.295.037,28 0,11
6,95 % Kinder Morgon Energy 15.01.38 1.195 400 usb 107,180 9.948.179,96 0,15
7,125 % Kinder Morgon Energy 15.03.12 150 - usb 107,580 1.253.455,80 0,02
4,125 % Kraft Foods 09.02.16 1.700 1.700 usb 104,830 13.841.773,66 0,21
5,375 % Kraft Foods 10.02.20 1.700 1.700 usb 106,990 14.127.794,39 0,22
6,00 % Kraft Foods 11.02.13 1.000 1.000 usb 110,430 8.577.118,69 0,13
6,75 % Kraft Foods 19.02.14 255 - usb 114,590 2.269.560,78 0,03
6,85 % Lazard Group 15.06.17 940 usb 101,130 7.383.401,19 0,11
5,75 % Liberty Mutual Insurance 15.03.14 250 usb 104,660 2.032.294,62 0,03
7,70 % Liberty Mutual Insurance 15.10.67 940 - usb 86,230 6.295.666,48 0,10
550 % Liberty Property LP 15.12.16 780 430 usb 102,920 6.235.462,60 0,10
4,40 % Life Technologies Corp 01.03.15 1.025 1.025 usb 103,510 8.240.771,30 0,13
4,30 % Lincoln National Corporation 15.06.15 170 170 usb 102,180 1.349.212,08 0,02
5,65 % Lincoln National Corporation 27.08.12 1.070 - usb 106,170 8.824.149,44 0,13
6,25 % Lincoln National Corporation 15.02.20 235 - usb 106,740 1.948.360,01 0,03
6,875 % Lorillard 01.05.20 1.255 1.255 usb 101,700 9.913.871,80 0,15
6,50 % Marathon Oil 15.02.14 1.190 - usb 112,570 10.404.850,60 0,16
7,50 % Marathon Oil 15.05.19 250 - usb 119,300 2.316.674,89 0,04
4,85 % Marsh & McLennan 15.02.13 640 640 usb 104,360 5.188.009,58 0,08
5,75 % Marsh & McLennan 15.09.15 600 600 usb 107,480 5.008.976,42 0,08
8,875 % Mass Mutual 01.06.39 770 - usb 121,590 7.272.199,87 0,11
570 % McKesson HBOC 01.03.17 1.250 1.250 usb 112,180 10.891.502,24 0,17
7,125 % Medco Health Solutions 15.03.18 1.190 450 usb 119,100 11.008.239,32 0,17
4,50 % Merck 24.03.20 750 750 EUR 106,150 7.580.101,72 0,12
4,45 % Merrill Lynch 31.01.14 1.100 - EUR 102,160 10.699.913,19 0,16
4,875 % Merrill Lynch 30.05.14 3.000 - EUR 102,590 29.302.119,28 0,45
6,05 % Merrill Lynch 16.05.16 1.900 650 usb 102,130 15.072.360,20 0,23
6,11 % Merrill Lynch 29.01.37 1.000 1.000 usb 91,040 7.071.582,93 0,11
7,75 % Merrill Lynch 14.05.38 1.925 175 usb 106,740 15.959.671,31 0,24
8,75 % Methanex 15.08.12 1.000 - usb 103,750 8.058.573,75 0,12
5125 % Metlife 10.06.14 710 usb 107,910 5.950.726,59 0,09
6,125 % Metlife 01.12.11 1.200 - usb 106,290 9.907.129,01 0,15
7,717 % Metlife 15.02.19 1.050 1.050 - USD 117,770 9.604.657,53 0,15
5,75 % MidAmerican 01.04.18 1.275 - 725 USD 112,200 11.111.610,04 0,17
6,125 % MidAmerican 01.04.36 2.800 1.000 usb 108,620 23.622.938,04 0,36
5,79 % Mizuho Financial Group 15.04.14 850 - usb 108,350 7.153.423,09 0,11
7,625 % MMI Capital Trust 15.12.27 500 usb 101,320 3.934.820,97 0,06
4,00 % Morgan Stanley 17.11.15 2.200 EUR 96,520 20.217.394,03 0,31
4,50 % Morgan Stanley 29.10.14 1.000 - EUR 99,870 9.509.064,13 0,15
6,00 % Morgan Stanley 13.05.14 1.450 400 usb 105,650 11.898.357,92 0,18
6,00 % Morgan Stanley 28.04.15 1.120 usb 104,340 9.077.015,91 0,14
6,50 % Morgan Stanley 15.04.11 1.500 - EUR 102,660 14.661.628,12 0,22
6,625 % Morgan Stanley 01.04.18 4.640 1.865 - USD 104,660 37.720.829,88 0,58
7,30 % Morgan Stanley 13.05.19 520 - 500 USD 107,890 4.357.592,00 0,07
4,75 % Morgan Stanley Dean Witter 01.04.14 1.370 usb 100,220 10.664.398,81 0,16
4,90 % National City 15.01.15 370 usb 107,900 3.100.967,91 0,05
580 % National City Bank 07.06.17 750 - usb 107,160 6.242.695,51 0,10
7,25 % National Rural Utilities 01.03.12 1.500 1.500 usb 109,730 12.784.820,45 0,19
3,65 % NBC Universal 30.04.15 1.700 1.700 usb 102,160 13.490.153,43 0,21
5,15 % NBC Universal 30.04.20 600 600 usb 104,240 4.858.166,52 0,07
6,40 % NBC Universal 30.04.40 600 600 usb 106,980 4.985.534,71 0,08
6,50 % Nevada power 01.08.18 850 - usb 114,830 7.581.113,93 0,12
7,414 % New Jersey TPK 01.01.37 480 usb 99,500 3.709.662,48 0,06
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5,30 % News America 15.12.14 200 - - USD 111,480 1.731.859,34 0,03
6,40 % News America 15.12.35 1.000 500 usb 108,590 8.434.821,76 0,13
7,850 % News America 01.03.39 600 600 usb 124,130 5.785.116,10 0,09
7,90 % News America 01.12.64 900 - usb 118,980 8.317.666,79 0,13
8,25 % News America 17.10.66 200 usb 114,930 1.785.402,45 0,03
8,875 % News America 26.04.23 210 usb 130,260 2.124.795,40 0,03
6,514 % NGPL Pipeco 15.12.12 565 usb 109,050 4.785.817,62 0,07
3,553 % Niagara Mohawk 01.10.14 1.050 - usb 103,010 8.400.905,84 0,13
6,15 % NiSource Finance 01.03.13 1.350 250 - USD 108,770 11.405.254,76 0,17
6,717 % North Tex TWY Auth Rev **) 555 - 750 USD 109,970 4.740.729,61 0,07
7,50 % Oncor Electric Delivery 01.09.38 735 735 usb 125,360 7.156.958,96 0,11
9,25 % Pacific Life Insurance 15.06.39 1.075 usb 123,050 10.274.320,35 0,16
7,95 % Pactiv Tennaco Packaging 15.12.25 190 usb 93,490 1.379.683,75 0,02
5,875 % Pactive 15.07.12 340 usb 103,630 2.736.772,42 0,04
6,20 % Panhadle East Pipe Line 01.11.17 925 usb 106,460 7.649.103,05 0,12
4,125 % Parker-Hannifin 11.11.15 2.000 EUR 105,210 20.033.464,33 0,31
570 % Peco Energy 15.03.37 750 usb 108,680 6.330.834,95 0,10
575 % Pfizer 03.06.21 1.300 EUR 119,210 14.755.344,86 0,23
5,65 % Philip Morris Intl 16.05.18 400 usb 109,490 3.401.735,63 0,05
5,75 % Plains All 15.01.20 900 usb 103,780 7.255.023,26 0,11
5,50 % PNC Financial Services 28.09.12 1.430 - - USD 108,170 12.014.589,35 0,18
3,00 % PNC Funding Corporation 19.05.14 150 600 450 USD 99,880 1.163.717,85 0,02
5,625 % PNC Funding Corporation 01.02.17 1.025 775 usb 105,760 8.419.904,66 0,13
7,90 % Potomac Electric Power Rantor 15.12.38 215 - usb 137,180 2.290.830,76 0,03
5,45 % Pricoa Global Funding 11.06.14 1.250 - usb 110,750 10.752.467,57 0,16
7,875 % Principal Financial Group 15.05.14 930 300 usb 115,220 8.323.163,71 0,13
8,875 % Principal Financial Group 15.05.19 330 usb 122,500 3.139.982,28 0,05
6,85 % Progress Energy 15.04.12 430 - usb 108,770 3.632.851,65 0,06
2,75 % Prudential Financial 14.01.13 600 600 usb 100,990 4.706.326,68 0,07
4,75 % Prudential Financial 17.09.15 1.000 - usb 103,830 8.064.399,22 0,12
6,00 % Prudential Financial 01.12.17 500 500 usb 107,470 4.173.836,32 0,06
7,375 % Prudential Financial 15.06.19 500 usb 115,830 4.498.587,14 0,07
8,625 % Pseg Power 15.04.31 600 - usb 130,450 6.079.325,89 0,09
8,875 % Qwest Corporation 15.03.12 800 800 usb 107,540 6.682.549,95 0,10
5,75 % Realty Income 15.01.21 135 135 usb 101,670 1.066.063,32 0,02
6,75 % Realty Income 15.08.19 915 - usb 110,840 7.877.415,84 0,12
5,25 % Regency Centers 01.08.15 770 usb 103,780 6.206.776,41 0,09
5,875 % Regency Centers 15.06.17 350 usb 105,540 2.869.108,57 0,04
5,625 % Reinsurance Group 15.03.17 1.270 - usb 103,760 10.235.276,46 0,16
5,00 % Republic Services 01.03.20 1.500 1.500 usb 102,910 11.990.179,06 0,18
7,25 % Reynolds American 01.06.13 200 - usb 110,230 1.712.394,49 0,03
7,75 % Reynolds American 01.06.18 1.000 usb 114,890 8.923.850,97 0,14
5,90 % Rochester Gas & Electric 15.07.19 355 - usb 113,610 3.132.700,05 0,05
3,90 % Rockies Express Pipeline 15.04.15 1.300 1.300 usb 99,630 10.060.533,18 0,15
3,50 % Rohm & Haas 19.09.12 738 - EUR 100,130 7.035.396,39 0,11
6,00 % Sempra Energy 15.10.39 500 usb 105,980 4.115.775,76 0,06
6,50 % Sempra Energy 01.06.16 190 usb 115,220 1.700.431,29 0,03
8,90 % Sempra Energy 15.11.13 635 - usb 119,380 5.887.905,45 0,09
9,80 % Sempra Energy 15.02.19 275 275 usb 131,810 2.815.556,92 0,04
6,00 % Sierra Pacific Power 15.05.16 550 usb 112,260 4.795.550,43 0,07
5,10 % Simon Property 15.06.15 860 - usb 105,730 7.062.768,60 0,11
6,75 % Simon Property 15.05.14 905 700 - USD 111,480 7.836.171,48 0,12
4,20 % Simon Property Group 01.02.15 850 1.150 300 USD 103,280 6.818.559,25 0,10
8,00 % SLM 25.03.20 575 575 usb 87,990 3.929.807,18 0,06
505 % SLM Student Loan Trust 14.11.14 650 - usb 87,370 4.410.987,53 0,07
4,05 % SLM Student Loan Trust 17.09.10 2.240 EUR 94,980 20.256.114,66 0,31
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4,875 % Southern Pow 15.07.15 1.250 1.250 - USD 108,940 10.577.217,86 0,16
6,15 % Southwest Airlines 01.08.22 706 - 24 USD 104,280 5.715.691,17 0,09
8,75 % Sovereign Bancorp 30.05.18 750 usb 114,010 6.641.391,02 0,10
1,537 % State Street 15.06.37 800 - usb 72,030 4.476.096,14 0,07
6,375 % SunTrust Banks 01.04.11 1.650 1.650 usb 102,790 13.173.228,17 0,20
6,125 % Symetra Financial 01.04.16 620 - usb 108,370 5.218.994,89 0,08
6,50 % Target 15.10.37 800 800 usb 119,670 7.436.164,46 0,11
6,85 % Teachers Inurance & Annuity 16.12.39 492 usb 111,350 4.255.138,52 0,06
8,375 % Tenneco 15.04.27 190 - usb 109,750 1.619.617,20 0,02
6,875 % Time Warner 01.05.12 1.910 300 - USD 109,120 16.188.544,52 0,25
6,20 % Time Warner 01.07.13 1.200 1.050 600 USD 111,750 10.415.483,26 0,16
6,55 % Time Warner 01.05.37 2.855 1.150 usb 108,150 23.982.069,25 0,37
8,25 % Time Warner 01.04.19 500 - usb 123,280 4.787.569,53 0,07
8,375 % Time Warner Entertainment 15.03.23 1.200 - USD 127,960 11.927.030,91 0,18
8,375 % Turner Broadcasting 01.07.13 450 350 USD 116,470 4.070.853,58 0,06
6,75 % UFJ Finance Aruba 15.07.13 1.270 usb 112,160 11.063.694,73 0,17
6,06 % United Dominion Reit 01.06.13 680 usb 105,240 5.558.470,33 0,08
550 % United Health Care 15.11.12 1.483 - - USD 107,970 12.436.732,32 0,19
6,00 % United Health Group 15.02.18 200 500 300 USD 110,830 1.721.705,93 0,03
6,625 % United Healthcare 15.11.37 900 400 usb 109,220 7.635.100,55 0,12
4,875 % Unitrin 01.11.10 300 - usb 100,560 2.343.215,76 0,04
6,00 % Unitrin 15.05.17 900 usb 98,160 6.862.013,41 0,10
7,125 % Unum Group 30.09.16 235 - usb 107,470 1.961.739,58 0,03
4,20 % US Bancorp 15.05.14 1.400 1.400 usb 106,640 11.595.887,61 0,18
4,50 % Valero Energy 01.02.15 1.565 1.565 usb 102,670 12.479.898,78 0,19
6,625 % Valero Energy 15.06.37 1.255 1.255 - USD 96,860 9.441.972,98 0,14
4,35 % Verizon Global 15.02.13 600 - 400 USD 106,880 4.980.967,54 0,08
6,40 % Verizon Global 15.02.38 300 800 500 USD 111,150 2.589.889,67 0,04
8,75 % Verizon Global 01.11.18 1.000 500 - USD 130,340 10.123.510,45 0,15
7,75 % Verizon Global 01.12.30 4.400 300 - USD 125,620 42.933.408,98 0,65
6,125 % Viacom 02.10.17 2.415 780 500 USD 113,240 21.241.029,86 0,32
7,875 % Viacom 30.07.30 730 500 usb 116,620 6.612.617,84 0,10
6,00 % Virginia EI&Pwr 15.01.36 1.000 1.000 usb 110,510 8.583.798,57 0,13
8,875 % Virginia Electric Power 15.11.38 460 - - USD 143,130 5.113.974,78 0,08
4,15 % Vodafone Group 10.06.14 1.100 500 USD 104,810 8.954.997,84 0,14
4,375 % Wachovia 27.11.18 2.000 - EUR 100,600 19.156.756,29 0,29
5,625 % Wachovia 15.10.16 2.200 1.000 usb 107,850 18.428.618,30 0,28
5,75 % Wachovia 15.06.17 2.950 1.400 - USD 109,760 25.148.750,33 0,38
6,60 % Wachovia Bank 15.01.38 3.000 250 500 USD 109,560 25.530.027,67 0,39
4,875 % Walmart Stores 21.09.29 1.000 - EUR 109,460 10.421.381,29 0,16
6,10 % Waste Management 15.03.18 1.150 750 usb 113,120 10.104.503,87 0,15
7,00 % Waste Management 15.07.28 600 usb 115,830 5.397.931,73 0,08
6,50 % Weatherford Intl 01.08.36 1.230 usb 90,500 8.646.552,14 0,13
6,00 % Wellpoint 15.02.14 1.995 - usb 111,360 17.255.927,27 0,26
6,80 % Wellpoint 01.08.12 800 800 usb 110,220 6.848.583,75 0,10
4,125 % Wells Fargo 03.11.16 3.000 - EUR 103,430 29.542.338,04 0,45
5,625 % Wells Fargo 11.12.17 780 600 USD 109,210 6.616.481,29 0,10
8,75 % Wiliams Cos 15.03.32 445 - usb 115,260 3.984.040,79 0,06
3,80 % Williams Partner 15.02.15 595 595 usb 102,160 4.721.230,19 0,07
6,30 % Williams Partner 15.04.40 1.200 1.200 usb 102,030 9.509.785,01 0,15
5,125 % WR Berkley 30.09.10 100 - usb 100,440 780.124,31 0,01
560 % WR Berkley 15.05.15 810 - usb 100,540 6.325.172,59 0,10
1,913 % Wrigley 28.06.11 800 800 - USD 100,050 6.216.822,64 0,09
4,70 % Xcel Energy 15.05.20 1.650 2.150 500 USD 104,410 13.381.232,58 0,20
550 % Xerox 15.05.12 1.175 300 usb 106,210 9.693.429,22 0,15
6,35 % Xerox 15.05.18 500 500 usb 111,430 4.327.473,52 0,07



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugéange im Abgéange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
6,40 % Xerox 15.03.16 650 - USD 111,950 5.651.868,07 0,09
8,25 % Xerox 15.05.14 875 - usD 117,260 7.969.511,94 0,12
5,25 % XL Capital 15.09.14 515 515 usD 103,580 4.143.229,20 0,06
450 % Zurich Finance (USA) 15.06.25 500 EUR 97,660 4.649.180,47 0,07
Summe Vereinigte Staaten von Amerika 3.250.552.153,32 49,59
Summe Rentenwerte SEK 6.338.253.086,46 96,66
Summe amtlich gehandelte Wertpapiere SEK 6.338.253.086,46 96,66
Summe Wertpapiervermbgen SEK 6.338.253.086,46 96,66
Credit Default Swaps
Barclays 20.06.15 -20.000.000 20.000.000 EUR 3,270 6.228.740,25 0,09
Barclays 20.06.15 -30.000.000 30.000.000 EUR 1,570 -4.498.174,94 0,07
Summe Credit Default Swaps (Summe unrealisiertes Ergebnis) -10.726.915,19 0,16
Finanzterminkontrakte
Verkaufte Finanzterminkontrakte Verpflichtung in SEK
US Long Bond CBT 10 Year 31.08.10 -4.600 -43.763.155 16.746,45 0,00
Euro Bund Eurex 10 Year 08.09.10 -19.900 -245.327.056 -94.735,50 0,00
Summe Finanzterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) -77.989,05 0,00
Bankguthaben
Bankguthaben 40.047.839,03 0,61
Summe Bankguthaben 40.047.839,03 0,61
Sonstige Vermdgensgegensténde
Bankzinsen 28.979,73 0,00
Zinsanspriiche aus Rentenwerten 102.127.153,34 1,56
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 96.285.385,74 1,47
Sonstige Vermdgensgegenstande 132.238,29 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 198.573.757,10 3,03
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsgebiihr, Taxe d'abonnement 6.920.795,13 0,12
Verbindlichkeiten aus Mittelriickflissen -232.401,63 0,00
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -1.513.152,68 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -32.770,58 0,00
Summe sonstige Verbindlichkeiten -8.699.120,02 0,14
Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 SEK 6.557.370.658,33 100,00

* Rentenkurse in Prozent.
**) Ewige Anleihen (‘Perpetual Bonds")

Eine Aufstellung der Bestandsveréanderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist kostenlos bei SEB Asset Management S.A.

erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.



Gattungsbezeichnung Falligkeit ~ Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs™* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenwerte
Danemark
500 % Byggereits Realkredit FRN 01.07.38 24.806 3.976 DKK 103,050 3.431.989,82 10,59
2,00 % Byggeriets Realkreditfon 01.01.15 9.000 - - DKK 98,812 1.193.953,79 3,68
4,00 % Byggeriets Realkreditfon 01.10.41 8.250 8.250 DKK 95,850 1.061.650,05 3,27
4,00 % Denmark 15.11.12 9.000 9.000 DKK 107,272 1.296.176,69 3,99
4,00 % Denmark 15.11.15 11.500 4.500 DKK 111,110 1.715.482,56 5,30
4,00 % Denmark 15.11.17 10.000 - DKK 111,408 1.495.724,81 4,62
4,00 % Denmark 15.11.19 16.000 2.000 DKK 110,875 2.381.710,31 7,35
4,50 % Denmark 15.11.39 3.300 - DKK 123,062 545.221,82 1,68
7,00 % Denmark 10.11.24 3.550 - DKK 146,561 698.525,22 2,15
500 % Nordea Denmark FRN 01.10.38 19.240 2.680 DKK 103,100 2.663.129,39 8,21
500 % Nordea Denmark FRN 01.01.41 19.126 572 DKK 103,180 2.649.462,69 8,16
2,00 % Nykredit 01.01.15 14.750 - - DKK 99,050 1.961.460,78 6,04
4,00 % Nykredit 01.10.41 15.895 16.000 105 DKK 97,396 2.078.443,98 6,40
4,00 % Nykredit 01.10.41 25.000 25.000 - DKK 96,002 3.222.213,05 9,93
500 % Nykredit 01.04.38 9.987 1.595 DKK 103,083 1.382.110,78 4,26
4,00 % Realkredit Denmark 01.10.41 15.000 15.000 - DKK 96,263 1.938.579,94 5,97
4,00 % Realkredit Denmark FRN 01.01.38 0 20.000 49.755 DKK 98,568 0,03 0,00
2,45 % Realkredit Denmark FRN 01.01.38 2.089 - 4 DKK 97,115 272.308,00 0,84
Summe Danemark 29.988.143,71 92,44
Summe Rentenwerte EUR 29.988.143,71 92,44
EUR 29.988.143,71 92,44
Summe amtlich gehandelte Wertpapiere
Summe Wertpapiervermdgen EUR 29.988.143,71 92,44
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Devisenterminkontrakte
EUR 30.07.10  27.000.000 26.980.461,00 83,13
Verkaufte Devisenterminkontrakte
DKK 30.07.10 -201.082.500 -26.974.055,41 83,12
Summe Devisenterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) 6.405,59 0,01
Bankguthaben
Bankguthaben 1.173.981,11 3,62
Summe Bankguthaben 1.173.981,11 3,62



Gattungsbezeichnung Bestand am Kéufe/ Verkaufe/ Kurs™ pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugange im Abgange im Stiick / in EUR des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum Rendite vermogens
Sonstige Vermégensgegenstande
Forderungen aus Mittelzufliissen 159.310,80 0,49
Forderungen aus Wertpapierverkaufen 692.215,07 2,13
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 147,50 0,00
Zinsanspriiche aus Rentenwerten 433.770,76 1,34
Summe sonstige Vermdgensgegenstande 1.285.444,13 3,96
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsgebiihr, Taxe d'abonnement -8.421,23 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -323,49 0,00
Summe sonstige Verbindlichkeiten -8.744,72 0,03
Fondsvermégen zum 30. Juni 2010 EUR 32.445.229,82 100,00

* Rentenkurse in Prozent.

Eine Aufstellung der Bestandsveranderungen im Berichtszeitraum, die nicht in der Vermdgensaufstellung genannt sind, ist kostenlos bei SEB Asset Management

S.A. erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.



Gattungsbezeichnung Falligkeit Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %
30.06.10 Zugénge im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens
Anleihen sind in 1.000 Wahrungseinheiten angegeben
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenwerte
Finnland
5,75 % Finland 23.02.11 800 - - EUR 103,390 7.874.833,87 0,18
3,75 % Fortum 06.04.11 20.000 20.000 - SEK 101,680 20.336.000,00 0,47
0,76 % Fortum FRN 21.05.12 60.000 - - SEK 99,450 59.668.800,00 1,37
Summe Finnland 87.879.633,87 2,02
Deutschland
1,35 % Volkswagen FRN 07.09.10 40.000 - SEK 100,110 40.043.600,00 0,92
Summe Deutschland 40.043.600,00 0,92
Schweden
291 % Assa Abloy 27.04.11 50.000 50.000 - SEK 101,690 50.843.500,00 1,17
0,77 % City of Gothenburg 22.10.10 30.000 - - SEK 100,070  30.020.100,00 0,69
1,578 % EOn 27.05.11 40.000 - - SEK 100,600 40.238.400,00 0,93
0,743 % Ericsson 29.06.12 21.000 21.000 - SEK 98,710 20.729.100,00 0,48
1,590 % Handelsbanken 17.06.11 25.000 25.000 - SEK 100,500 25.123.750,00 0,58
1,363 % Lansforsakringar Hypotek 04.06.12 55.000 55.000 - SEK 99,960 54.978.550,00 1,27
0,90 % Lansforsakringar Hypotek 14.12.11 30.000 - - SEK 99,930 29.977.800,00 0,69
1,03 % Lansforsakringar Hypotek 21.03.12 70.000 70.000 - SEK 100,000 69.997.200,00 1,61
1,07 % Lansforsakringar Hypotek 31.08.12 63.000 63.000 - SEK 100,150 63.093.240,00 1,45
1,55 % Nordea 16.07.12 60.000 - - SEK 100,930 60.555.600,00 1,39
3,75 % Nordea Hypotek 15.06.11 44.000 - SEK 102,240 44.983.840,00 1,04
4,00 % Nordea Hypotek 20.06.12 10.000 - SEK 103,780 10.378.300,00 0,24
1,25 % Nordea Hypotek 08.04.11 65.000 - - SEK 100,540 65.352.300,00 1,50
1,133 % Nordea Hypotek 04.03.13 75.000 75.000 - SEK 100,170  75.126.750,00 1,73
1,590 % SBAB 15.06.11 40.000 - - SEK 100,660 40.264.800,00 0,93
0,00 % SBAB 09.03.12 35.000 35.000 - SEK 100,000 35.000.000,00 0,81
1,270 % SBAB 21.09.12 35.000 - - SEK 100,140 35.047.950,00 0,81
1,078 % SBAB 11.03.11 50.000 - SEK 100,350 50.174.500,00 1,15
1,010 % SBAB 18.01.12 60.000 - - SEK 100,730 60.437.400,00 1,39
4,000 % SEB 15.06.11 400.000 325.000 - SEK 1,380 409.760.000,00 9,43
4,25 % SEB 20.06.12 200.000 180.000 - SEK 2,070 208.280.000,00 4,79
1,825 % SEB 26.08.11 40.000 - - SEK 101,010 40.402.400,00 0,93
0,79 % SEB 11.11.11 100.000 100.000 - SEK 99,910 99.913.000,00 2,30
0,998 % SEB 25.04.12 50.000 50.000 - SEK 99,990 49.995.000,00 1,15
4,00 % Spintab 15.06.11 763.000 513.000 - SEK 1,410 781.395.930,00 17,98
2,70 % Spintab 05.12.11 100.000 130.000 30.000 SEK 101,350 101.348.900,00 2,33
6,00 % Stadshypotek 15.09.10 1.000 990.000 SEK 0,600 1.010.420,00 0,02
6,00 % Stadshypotek 15.06.11 715.000 685.000 - SEK 1,360 745.902.300,00 17,17
1,30 % Stadshypotek 01.02.11 35.000 - - SEK 100,400 35.141.050,00 0,81
6,75 % Svenska Staten 05.05.14 1.800 - SEK 1,850 2.123.208,00 0,05
525 % Svenska Staten 15.03.11 166.150 - SEK 0,660 171.415.293,50 3,94



Gattungsbezeichnung Falligkeit Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %

30.06.10 Zugénge im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens

4,00 % Svenska Staten 01.12.20 75.000 - - SEK 1,130 118.528.500,00 2,73
4,00 % Sveriges Sakerstallda Obligationer 13.04.11 15.000 - - SEK 1,150 15.325.950,00 0,35
3,40 % Swedbank 05.12.11 30.000 - - SEK 102,730 30.819.600,00 0,71
1,60 % Swedbank 02.03.12 55.000 55.000 - SEK 100,490 55.269.500,00 1,27
1,17 % Swedbank 05.09.12 65.000 65.000 - SEK 100,180 65.118.300,00 1,50
0,925 % Swedbank 07.04.11 30.000 - - SEK 100,380 30.112.500,00 0,69
0,965 % Swedbank 20.04.11 30.000 - - SEK 100,450 30.135.900,00 0,69
0,91 % Vasakronan 18.09.11 19.000 - - SEK 99,650 18.934.070,00 0,44
1,89 % Vattenfall 14.11.11 50.000 - - SEK 101,290 50.643.000,00 1,17
Summe Schweden 3.923.897.901,50 90,31
Vereinigte Staaten von Amerika
4,75 % VW Credit 06.04.11 23.000 23.000 - SEK 102,230 23.512.670,00 0,54
Summe Vereinigte Staaten von Amerika 23.512.670,00 0,54
Summe Rentenwerte SEK 4.075.333.805,37 93,79
Summe amtlich gehandelte Wertpapiere SEK 4.075.333.805,37 93,79
Summe Rentenwerte SEK 4.075.333.805,37 93,79
Investmentfonds
Finnland
SEB Placeringsfond Foretagsobl 321.014 - - SEK 11,420 3.666.526,84 0,08
Summe Finnland 3.666.526,84 0,08
Summe Investmentfonds SEK 3.666.526,84 0,08
Summe nicht notierte Wertpapiere SEK 3.666.526,84 0,08
Summe Wertpapiervermégen SEK 4.079.000.332,21 93,87
Finanzterminkontrakte
Gekaufte Finanzterminkontrakte Verpflichtung in SEK
OMR Gov 5 Years 15.09.10 88 1.036.904,00 -900.416,00 -0,02
OMR Nordea 5 Years 15.09.10 150 49.125,00 -391.092,00 0,01
Verkaufte Finanzterminkontrakte
OMR Gov 2 Years 15.09.10 989 -153.097,20 2.144.040,00 0,05
OMR Gov 10 Years 15.09.10 -6 -76.998,00 -269.643,00 0,01

Summe Finanzterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) 582.889,00 0,01



Gattungsbezeichnung Falligkeit Bestand am Kaufe/ Verkaufe/ Kurs* pro Kurswert Anteil in %

30.06.10 Zugénge im Abgange im Stiick / in SEK des Fonds-
Berichtszeitraum Berichtszeitraum  Rendite vermogens

Devisenterminkontrakte

Gekaufte Devisenterminkontrakte

SEK 15.09.10 8.465.468 8.443.830,00 0,19

Verkaufte Devisenterminkontrakte

EUR 15.09.10  -885.000 -8.405.876,34 -0,19

Summe Devisenterminkontrakte (Summe unrealisiertes Ergebnis) 37.953,66 0,00

Forward Rate Agreements

Gekaufte Forward Rate Agreements

OM IMM 20.06.12  2.400.000 SEK -5.824.468,17 0,13

Summe Forward Rate Agreements (Summe unrealisiertes Ergebnis) 5.824.468,17 0,13

Bankguthaben

Bankguthaben 286.013.878,79 6,58

Summe Bankguthaben 286.013.878,79 6,58

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche aus Rentenwerten 13.528.549,88 0,31

Zinsanspriiche aus Bankguthaben 95.790,33 0,00

Forderungen aus Wertpapierverkaufen 35.049.677,00 0,81

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 48.674.017,21 1,12

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsgebiihr, Taxe d'abonnement -2.986.696,55 0,07

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen -60.208.208,00 -1,39

Summe sonstige Verbindlichkeiten -63.194.904,55 -1,45

Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 SEK 4.345.289.698,15 100,00

* Rentenkurse in Prozent.

LINe AUTSTENIUNE aer Bestanasveranaerungen Im sericntszeitraum, aie nicnt in aer vermogensaurstelung genannt sind, IST KOSTeNnIos Del SEB ASSET

Management S.A. erhaltlich.

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.



SEK

SEK

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 1)
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

943.352.326,87
-4.849.675,85
938.502.651,02

4.100.572.712,82
-21.572.380,61
4.079.000.332,21

257.973.029,05
11.959.043,59
269.932.072,64

Terminkontrakte -1.533.393,00 582.889,00 -7.100,00
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

Devisenterminkontrakte 9.480,83 37.953,66

Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

Forward Rate Agreements - -5.824.468,17 -
Zins- u/o Dividendenanspriiche 8.631.521,26 13.624.340,21 5.383.237,19
Bankguthaben 60.795.685,80 286.013.878,79 4.959.512,50
Sonstige Vermogensgegenstande - 35.049.677,00 5.036.569,82
Summe Aktiva 1.006.405.945,91 4.408.484.602,70 285.304.292,15
Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten 628.728,12 -63.194.904,55 -267.854,75
Summe Passiva -628.728,12 -63.194.904,55 -267.854,75
Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 1.005.777.217,79 4.345.289.698,15 285.036.437,40
"C"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010 16.501.532,2620 198.233.701,2240 209.277.547,0020

'D"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010
"HNWD"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010

Nettoinventarwert je "C"-Anteil zum 30. Juni 2010
Nettoinventarwert je "D"-Anteil zum 30. Juni 2010
Nettoinventarwert je "HNWD"-Anteil zum 30. Juni 2010

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

908.368,7010
30.317.116,5760

43,8945
12,2944
8,9151

10.400.663,2020

21,3260
11,3215

12.113.898,7480

1,3058
0,9694



SEK

EUR

usb

Aktiva
Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust

6.563.986.585,61
-225.733.499,15

28.563.110,95
1.425.032,76

1.845.695.018,07
-16.057.533,09

Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlauterung 1) 6.338.253.086,46 29.988.143,71 1.829.637.484,98
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

Terminkontrakte -77.989,05 -141.116,38
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

Devisenterminkontrakte 6.405,59 13.958,92
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust auf

Forward Rate Agreements - -749.870,38
Zins- u/o Dividendenanspriiche - 433.918,26 9.995.996,81
Bankguthaben 40.047.839,03 1.173.981,11 57.324.340,90
Sonstige Vermogensgegenstande 198.573.757,10 851.525,87 37.295.445,23
Summe Aktiva 6.576.796.693,54 32.453.974,54 1.933.376.240,08
Passiva

Sonstige Verbindlichkeiten -19.426.035,21 -8.744,72 -11.057.022,98
Summe Passiva -19.426.035,21 -8.744,72 -11.057.022,98
Fondsvermdgen zum 30. Juni 2010 6.557.370.658,33 32.445.229,82 1.922.319.217,10

"C"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010
'D"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010
‘ID"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010
"RC"-Anteile im Umlauf zum 30. Juni 2010

Nettoinventarwert je "C"-Anteil zum 30. Juni 2010
Nettoinventarwert je "D"-Anteil zum 30. Juni 2010
Nettoinventarwert je "ID"-Anteil zum 30. Juni 2010
Nettoinventarwert je "RC"-Anteil zum 30. Juni 2010

Die beigefiigten Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

492.551.660,7630
9.928.021,7250

13,1205
9,5509

301.357,8230
2.725,7340

106,6146
115,9556



Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren erstellt.

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum amtlichen Handel an der Borse zugelassen sind,
werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
sind, aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer
als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft als einen angemessenen Marktpreis erachtet;

c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an mehreren Borsen notiert sind oder an mehreren
Mairkten gehandelt werden, werden auf Basis des letzten verfiigbaren Kurses des Hauptmarktes der betreffenden
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente bewertet, es sei denn, diese Preise wiren nicht repréasentativ.

d) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder im Falle von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht
zu den vorstehend unter a), b) und c) genannten gehodren und fiir die es keine Festkurse gibt, werden diese
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ebenso wie andere Vermogenswerte zum jeweiligen Marktwert bewertet, wie
ihn der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, vom
Abschlusspriifer nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Liquide Mittel werden nach ihrem Nennwert zuztiglich aller aufgelaufenen Zinsen bewertet.

f) Finanzinstrumente, die nicht an der Terminborse, sondern auf einem regulierten Markt gehandelt werden, werden
zu ihrem Abrechnungswert bewertet, wie er durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit
allgemein anerkannten Grundsdtzen unter Berticksichtigung der Grundsdtze einer ordnungsmaifligen
Rechnungslegung, der tiblichen, dem Markt entsprechenden Praktiken und der Interessen der Anteilinhaber festgelegt
wird, jedoch unter der Voraussetzung, dass die oben genannten Grundsétze allgemein anerkannten Regeln einer
Bewertung entsprechen, die vom Abschlusspriifer nachkontrolliert werden kénnen.

g) Anteile oder Aktien von OGA(W) werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert je Anteil/ Aktie bewertet.
h) Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Devisenterminkurses bewertet.

i) Nicht an einer Borse oder an anderen geregelten Markten gehandelte Swap-Kontrakte werden mit dem Nettobarwert
aller Barmittelzufliisse und -abfliisse bewertet.

Ergebnisse aus Wertpapierverkdufen werden mit der Methode der Bewertung zu Durchschnittspreisen festgestellt.

j) Nicht féllige Finanzterminkontrakte werden am Bewertungstag zu den an diesem Tag geltenden Marktpreisen
bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste auf Terminkontrakte werden je nach den Abwicklungsverfahren der
Terminkontrakte tdglich oder monatlich dem Bankguthaben zugeordnet und in der Entwicklung der Fondsvermogen
als realisierter Gewinn/Verlust ausgewiesen.



Der Portfoliomanager muss aufgrund groflerer Zu- oder Abfliisse von Kapital, zur Aufrechterhaltung der
gewiinschten Portfoliostruktur Transaktionen titigen, bei denen Maklergebiihren und Transaktionskosten entstehen
und Handelsaktivitidten in allen oder einem Teil der zugrunde liegenden Instrumente stattfinden. Im Interesse der
Anteilinhaber wird der Nettoinventarwert angepasst, sofern die Gesamtheit der an einem Bewertungstag getatigten
Transaktionen mit Anteilen aller Klassen eines Teilfonds einen Nettozuwachs oder eine Nettoverringerung der Anteile
hervorruft, der/die eine vom Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit festgelegte Grenze (in
Bezug zu den Handelskosten des Teilfonds) tiberschreitet. Ebenso wird der Nettoinventarwert des betreffenden
Teilfonds angepasst mit Blick auf sowohl die erwartete steuerliche Belastung als auch die Handelskosten
(Vermittlungsgebiihren und Transaktionskosten), die dem Teilfonds entstehen koénnen sowie die erwartete Geld /Brief-
Spanne der Vermogensgegenstiande, in die der jeweilige Teilfonds im Hinblick auf die Nettoverdnderung der Anteile
des Teilfonds investiert hat. Die Anpassung besteht aus einem Aufschlag, wenn die Nettoverdnderung in einem
Zuwachs der Anteile des Teilfonds resultiert, und in einem Abzug, wenn sie eine Verringerung hervorruft.

Alle Vermogenswerte, die auf eine andere Wéahrung als die Wahrung des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu
dem letzten verfligbaren durchschnittlichen Wechselkurs in die Wahrung umgerechnet.

Konten werden fiir jeden Teilfonds in der Wahrung gefiihrt, in der der Nettoinventarwert je Anteil, auf den er sich
bezieht, ausgedriickt wird (die Bilanzierungswahrung).

Transaktionen, die in einer anderen Wahrung als der Bilanzierungswihrung vorgenommen werden, werden auf der
Basis von Wechselkursen verbucht, die an dem Datum ihres Abschlusses oder ihrer Zuordnung zu dem Portfolio

gultig waren.

Aktiva und Passiva, die in einer anderen Wihrung als der Bilanzierungswahrung ausgedriickt werden, werden auf
der Basis der Wechselkurse umgerechnet, die am Bilanzstichtag giiltig sind.

Der Abschluss des Fonds setzt sich aus den Abschliissen der verschiedenen Teilfonds zusammen, die ggf. zu dem am
Berichtsende geltenden Wechselkurs in USD umgerechnet werden.

Zum 30. Juni 2010 galten folgende Wechselkurse:

1 EUR
1 SEK

1, 225800 USD 1 DKK = 0, 164609 USD
0, 128745 USD

Zinsertrdge werden periodengerecht erfasst.

Im Falle von Nullkuponanleihen wird der ,fiktive” Zins als Zinsertrag berechnet und in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung als , Anleihezinsen” unter dem Posten ,Verdnderung des nicht realisierten Nettoergebnisses”
ausgewiesen. Daher ergibt sich eine Differenz zwischen dem nicht realisierten FErgebnis, das in der
»~Zusammensetzung des Fondsvermogens” ausgewiesen wird, und dem nicht realisierten Ergebnis, das in der
,Ertrags- und Aufwandsrechnung” ausgewiesen wird.



Als Entgelt fiir ihre Dienstleistungen hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine jahrliche Gebiihr von:

¢ (0,70% fiir SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK
¢ 1,00% fiir SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR
¢ 1,00% fiir SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK

Da die verschiedenen Anleger in unterschiedlichen Klassen anlegen konnen, erfolgt die Berechnung der
Verwaltungsgebiihren fiir folgende Teilfonds wie folgt:

e SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK:
¢ (0,37% fiir die Anteilklasse , HNWD*
¢(0,70% fiir die Anteilklassen ,,C” und , D"

e  SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund:
¢0,30% fuir die Anteilklasse ,ID (EUR)”
¢0,75% fur die Anteilklasse ,C (EUR)”
¢0,30% fuir die Anteilklasse ,,ID (SEK)”

Ein Zwolftel dieser Gebiihren ist jeweils zum Monatsende zu zahlen. Fiir die Berechnung wird der Durchschnitt der
taglich ermittelten Nettoinventarwerte des jeweiligen Monats zu Grunde gelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft trdgt Rechnungslegungs-, Verwaltungs- und Depotbankgebiihren sowie alle anderen
Kosten, die durch den Fonds entstehen, mit Ausnahme von Steuern, Bank- und Maklergebiihren fiir Transaktionen mit
Wertpapieren, die das Portfolio des Fonds bilden, sowie Gebiihren auf Transaktionen betreffend Ausgaben oder
Riicknahmen von Anteilen.

Neben der Verwaltungsgebiihr hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine erfolgsabhingige Gebiihr, die aus
dem Vermdogen der jeweiligen Anteilklasse zu zahlen ist. Die erfolgsabhingige Gebiihr wird, wie unten beschrieben,
an jedem Bewertungstag in der betreffenden Anteilklasse berechnet, abgegrenzt und festgeschrieben und monatlich
rickwirkend gezahlt. Die erfolgsabhingige Gebiihr einer bestimmten Anteilklasse des Teilfonds wird berechnet,
indem die Anzahl der Anteile in der Anteilklasse mit dem Satz der erfolgsabhingigen Gebiihr (20%) multipliziert und
dann mit der positiven Uberschussrendite, die an diesem Tag verbucht wurde, multipliziert wird. Zur Berechnung der
Uberschussrendite verwendet der Teilfonds als Index zu 75% den Nykredit Danish Mortgage Bond Index und zu 25%
den Effas Danish Government > 1 year.

Der Fonds wunterliegt unter der bestehenden Gesetzgebung keiner luxemburgischen Einkommens- oder
Gewinnbesteuerung. Der Fonds unterliegt jedoch der , Taxe d'abonnement” von 0,05% p.a. auf das Nettovermogen des
Fonds am Ende eines jeden Kalenderquartals. Diese Steuer sinkt auf einen Satz von 0,01% in Bezug auf
Vermogenswerte, die auf institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilklassen im Sinne von Artikel 129 des Gesetzes
vom 20. Dezember 2002 entfallen. Diese Steuer wird tdglich berechnet und vierteljahrlich gezahlt. Die Gesellschaft
zahlt keine Steuern auf den Anteil des Nettovermogens, der in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert
ist, die bereits der , Taxe d'abonnement” unterliegen.



Einzelheiten zu offenen Finanzterminkontrakten, Devisenterminkontrakten und Forward Rate Agreements sind den
», Vermdgensaufstellungen” der einzelnen Teilfonds zu entnehmen.

Zum 31. Dezember 2009 dienten folgende Wertpapiere als Sicherheit des Brokers fiir mogliche Verbindlichkeiten auf
zukiinftige Positionen:

Teilfonds Bezeichnung des Wertpapiers Nennwert
SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK 5,00% Svenska Staten 01/12/2020 SEK 10.000.000
SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK 5,25% Svenska Staten 15/03 /2011 SEK 35.000.000

Eine Aufstellung der Bestandsverdnderungen ist kostenlos am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft des
Fonds erhaltlich.



Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europdischen Union die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrdgen in der Form von Zinszahlungen verabschiedet (die ,Zinsrichtlinie”). Nach dieser Richtlinie miissen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union (die , Mitgliedstaaten”) den Steuerbehtrden anderer Mitgliedstaaten nihere
Angaben {iber Zinszahlungen oder Zahlungen von &hnlichen Kapitalertrigen machen, die von einer in ihrem
Zustandigkeitsbereich ansdssigen Person an eine in dem jeweils anderen Mitgliedstaat ansdssige Person getitigt
werden. In Bezug auf derartige Zahlungen haben Osterreich, Belgien und das Groherzogtum Luxemburg stattdessen
fiir einen Ubergangszeitraum ein Quellensteuerverfahren gewéhlt. Mit dem luxemburgischen Gesetz vom 21. Juni 2005
wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie in luxemburgisches Recht umgesetzt (das ,Zinsbesteuerungsgesetz”). Gemafs
dem Zinsbesteuerungsgesetz liegt der geltende Quellensteuersatz vom 1. Juli 2005 bis zum 30. Juni 2008 bei 15%, und
vom 1. Juli 2008 bis zum 31. Dezember 2011 wird dieser Satz 20% betragen, der dann ab Juli 2011 auf 35% steigen wird,
aufler die betroffene Person beantragt/beauftragt die Zahlstelle ausdriicklich, am Informationsaustauschsystem der
Richtlinie teilzunehmen. Artikel 9 des Zinsbesteuerungsgesetzes sieht vor, dass keine Quellensteuer einbehalten wird,
wenn der wirtschaftliche Eigenttimer die Zahlstelle ausdriicklich ermichtigt, Auskiinfte gemafs den Bestimmungen des
Zinsbesteuerungsgesetzes zu erteilen.

Ausgeschiittete Ertrage eines Teilfonds unterliegen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (,,Richtlinie”), wenn mehr als
15% des Teilfondsvermogens in zinstragende Wertpapiere gemidfd der Richtlinie investiert werden. Die bei
Anteilsriickgaben vereinnahmten Zinsertrage unterliegen ebenfalls der Zinsbesteuerungsrichtlinie, wenn mehr als 40%
des Teilfondsvermdgens in zinstragende Wertpapiere gemafs der Richtlinie investiert werden.

Die Ermittlung des Anteils an zinstragenden Wertpapieren wurde auf Basis von Asset-Tests durchgefiihrt. Stichtage
fr diesen Asset-Test waren der 30. Juni 2009 und der 31. Dezember 2009. Die Ermittlung des durchschnittlichen
Anteils an zinstragenden Wertpapieren dieses Teilfonds ergibt folgendes Ergebnis:

SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK: 88,38%
SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK: 85,06%
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR: 75,76 %
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK: 100,00%
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond Fund 88,66 %

Daher unterliegen die Teilfonds SEB Fund 5 - SEB Bond Fund SEK, SEB Fund 5 - SEB Flexible Bond Fund SEK, SEB
Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR, SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund SEK und SEB Fund 5 - SEB Danish
Mortgage Bond Fund fiir den Zeitraum 1. Mai 2010 bis 30. April 2011 der Zinsbesteuerungsrichtlinie nicht nur in
Bezug auf die Dividendenausschiittung, sondern auch in Bezug auf Erlose der Anteilinhaber beim Verkauf von
Anteilen.



SEB Asset Management S.A.

6a, Circuit de la Foire Internationale, L-1347 Luxemburg
Postanschrift: PO Box 20 53, L-1020 Luxemburg

Telefon +352 - 26682-1; Fax +352 - 26682-555
www.SEB.se



