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Bericht der Geschäftsführung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Bericht informieren wir Sie über die Entwick-

lung und die Anlagepolitik unserer Wertpapier- und

Altersvorsorge-Fonds. Außerdem geben wir Ihnen einen

Überblick über das wirtschaftliche Umfeld und die

Entwicklung der wichtigsten Kapitalmärkte.

Im einzelnen sind die Halbjahresberichte für die Zeit

vom 1. Dezember 2007 bis 31. Mai 2008 der  folgenden

Fonds enthalten:

SEB Aktienfonds

SEB EuroCompanies

SEB Europafonds

SEB Rentenfonds

SEB Zinsglobal

SEB GenerationPlus®

Der überwiegende Anteil der Geschäfte, der genannten

Sondervermögen, wurde in der ersten Hälfte des

 abgelaufenen Geschäftsjahres über die SEB Group abge-

wickelt.

Die SEB Invest GmbH erkennt die vom BVI Bundesver-

band Investment und Asset Management e.V. in seiner

Mitgliederversammlung am 31. Oktober 2002 verab-

schiedeten Wohlverhaltensregeln (BVI-Wohlverhaltens -

regeln) ab dem 1. Januar 2003 als für sich verbindlich an.

Unser Verständnis dieses Verhaltenskodexes und die

hieraus abgeleiteten organisatorischen Vorgaben für die

SEB Invest GmbH haben wir in einem Handbuch doku-

mentiert, das laufend an die aktuellen Entwicklungen

angepasst wird.

Weitere Informationen zu den BVI-Wohlver haltensregeln

und deren Anwendung bei der SEB Invest GmbH finden

Sie im Internet unter www.SEBAssetManagement.de.

Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen und werden alles

daran setzen, dass sich Ihre Anlageentscheidung für

unsere Fonds auch in Zukunft als richtig erweist.
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Abkühlung der Weltwirtschaft

Der Boom der Weltwirtschaft wurde im zweiten Halb-

jahr 2007 spürbar abgebremst. Zwar spielte hierbei die

bis Mitte 2007 reichende geldpolitische Straffung vieler

Zentralbanken eine Rolle, ausschlaggebend war aber vor

allem die internationale Finanzkrise, die am US-Hypo-

thekenmarkt ihren Ausgang genommen hatte („Sub-

prime Krise“) und zu restriktiveren Kreditbedingungen

führte. Außerdem sorgten höhere Rohöl- und Rohstoff-

preise für steigende Kosten bei Unternehmen und absor-

bierten Kaufkraft bei den Haushalten. 

Bei Betrachtung der Industrieländer kam im Berichtszeit-

raum das Wirtschaftswachstum in den USA nahezu zum

Stillstand. Auch in Japan und der EWU (Europäische

Währungsunion) kühlte sich die Konjunktur ab. Bisher

nur eine moderatere Beruhigung und damit weiterhin

das höchste Expansionstempo zeigte sich in den Ent-

wicklungs- und Schwellenländer, angeführt von China

und Indien.

Eingetrübtes Preisklima

Das Preisklima hat sich weltweit stark eingetrübt. Höhere

Preise für Energie und Nahrungsmittel sorgten seit der

zweiten Jahreshälfte 2007 für einen kräftigen Anstieg der

Inflationsraten. Teilweise erreichten sie die Höchststände

aus den 90er Jahren. Auch die Kerninflation, d.h. die

Teuerung ohne Energie und Nahrungsmittel, zog mittler-

weile in vielen Ländern spürbar an. In Japan verlies die

Kernteuerung den deflationären Bereich.

Geldpolitik

Weltweit verfolgten die Währungshüter im Berichts -

zeitraum unterschiedliche Richtungen. So setzte die 

US-Notenbank ihren Lockerungskurs fort und reduzierte

den Zielsatz für Tagesgeld im Berichtszeitraum kräftig

von 4,5 auf 2,0 %. Die Zentralbanken in Kanada und

Großbritannien folgten diesem Kurs. Die Bank of Japan

und die Europäische Zentralbank (EZB) ließen dagegen

ihre Leitzinsen unverändert. Die EZB gab Inflations -

risiken einen größeren Stellenwert als den eventuellen

Konjunkturgefahren und hielt den Reposatz konstant 

bei 4,0 %.

Finanzsystem im Bann der Krise

Die Finanzmärkte standen seit Mitte 2007 unter dem

Eindruck der weltweiten Krise. Auf Seiten der Anleger

führte dies generell zu einer höheren Risikoaversion und

einer Neubewertung von Anlagerisiken. Die durch hohe

Abschreibungen belasteten Banken hielten sich zuneh-

mend bei der Kreditvergabe zurück, verschärften die

Vergabebedingungen oder forderten höhere Margen.

Rentenmärkte – überwiegend freundlich

Die Eintrübung der Konjunkturerwartungen, Leitzins-

senkungen und die Flucht in vermeintlich sichere Anlage -

formen sorgten an den Rentenmärkten seit Mitte 2007 

für sinkende Kapitalmarktzinsen. Mit den entschlosse-

nen Reaktionen der Geldpolitik und dem in den USA

beschlossenen Konjunkturpaket stabilisierten sich die

Erwartungen und das Zinsniveau erhöhte sich seit März

2008 wieder. Im Berichtszeitraum war das Niveau der

Kapitalmarktzinsen in den USA per Saldo nahezu unver-

ändert, während es sich in der EWU, Großbritannien

und in Japan leicht erhöhte.

Im Rahmen der Neubewertung von Anlagerisiken setzte

sich im Berichtszeitraum die Ausweitung der Zinsunter-

schiede zwischen Anleihen unterschiedlicher Bonität

fort. Dies betraf nicht nur Bank- und Unternehmensan-

leihen sondern auch einige Staatsanleihenmärkte, wie

Italien und Griechenland. Erst ab März bildeten sich die

Risikoprämien wieder zurück.

Aktienmärkte unter Druck

In Folge der Eintrübung von Konjunktur- und Gewinn er -

wartungen sowie der erhöhten Risikoaversion der Anle-

ger kamen die Aktienmärkte ab Sommer 2007 zunehmend

Wirtschaft und Börse

5



6

unter Druck. Über den Jahreswechsel beschleunigte sich

der Kursverfall, um sich mit der erwähnten Stabilisierung

der Erwartungen ab Mitte März 2008 wieder etwas zu

erholen. Im Berichtszeitraum verbuchten weltweit ledig-

lich einige Emerging Markets per Saldo Kursgewinne,

wogegen nahezu alle entwickelten Märkte Kursverluste

hinzunehmen hatten. Unter den etablierten Börsen verlor

das deutsche Aktienbarometer DAX mit knapp 10 %

überdurchschnittlich, gefolgt vom japanischen Nikkei mit

einem Minus von knapp 8 %. Der amerikanische Standard

& Poor’s 500 verlor dagegen nur knapp 5 %.

Euro blieb im Aufwärtstrend

An den Devisenmärkten gewann der Euro im Berichts-

zeitraum gegenüber den meisten Währungen an Wert.

Stützend wirkten eine verzögerte Reaktion der Wirt-

schaft der EWU auf die globale Konjunkturabkühlung

und die abnehmenden Zinsunterschiede durch die

geldpolitischen Lockerungen im Ausland. Die stärkste

Aufwertung zeigte die Gemeinschaftswährung gegen -

über dem britischen Pfund, gefolgt vom US-Dollar. 

Der japanische Yen dagegen zeigte sich relativ stabil.

Konjunktur- und Inflationsperspektiven

Die Weltwirtschaft wird weiterhin durch die internatio-

nale Kreditkrise beeinträchtigt. Für 2008 und 2009 erwar-

ten die Volkswirte der SEB ein Wachstum von 3,5 bis 4 %

nach knapp 5 % im Jahr 2007. Die Konjunktur wird sich

in allen Teilen der Welt abkühlen. In den USA ist eine

langwierige, wenn auch milde Rezession zu erwarten.

Das jüngste Steuerpaket der US-Regierung wird die

Konjunktur nur vorübergehend stabilisieren. Eine deutli-

chere Konjunkturerholung wird sich erst ab Anfang 2009

zeigen. Die stärkste Wachstumsdynamik ist trotz Abküh-

lungserscheinungen in Asien und Osteuropa zu erwar-

ten. Das Wachstum in Westeuropa, insbesondere in der

EWU wird 2008 und 2009 unter dem historischen Durch-

schnitt liegen.

Im Kontrast zur schwächeren Konjunktur bleibt der

Inflationsdruck durch höhere Energie, Rohstoff- und

Nahrungsmittelpreise weltweit bestehen. Je nach Region

wird er durch erhöhten Kostendruck infolge einer hohen

Ressourcenauslastung und durch Währungsabwertun-

gen verstärkt. Erst gegen Ende diesen Jahres ist wieder

mit etwas nachlassenden Teuerungsraten zu rechnen.

Ausblick auf die Finanzmärkte

Die Finanzmärkte werden noch eine gewisse Zeit benöti-

gen, um die Folgen der Kreditkrise zu verdauen und die

Folgen auf die Konjunktur abzuschätzen.

An den Rentenmärkten erwarten wir in nächster Zeit

eine volatile Seitwärtsentwicklung. So werden die

führenden Notenbanken in den nächsten Monaten ihre

Leitzinsen unverändert lassen. Erst mit einer Entspan-

nung an der Inflationsfront und dem Auslaufen der

positiven Konjunktureffekte des US-Konjunkturpakets

sind ab Herbst nochmals Zinssenkungen zu erwarten.

Dies dürfte mit Blick auf das Jahresende erneut begrenz-

ten Raum für rückläufige Renditen bieten. Mit einer

Stabilisierung der konjunkturellen Lage im Laufe des

nächsten Jahres werden die Zinsauftriebskräfte wieder

zunehmen.

Das Umfeld für Anleihen privater Schuldner bleibt nach

der grundsätzlichen Neubewertung von Kreditrisiken

schwierig. Die zurückliegende Ausweitung der Risiko-

prämien bietet aber außerhalb des Finanzsektors selek-

tive Kaufgelegenheiten.

Mit dem Nachlassen der gröbsten Konjunkturskepsis

rückten an den Aktienmärkten zuletzt die positiven

Aspekte vermehrt ins Blickfeld. Hierzu gehört vor allem

die attraktive fundamentale Bewertung, sowohl im his -

torischen Vergleich als auch im Vergleich zu Alternativan-

lagen. Hinzu kommt die Erwartung einer Stabilisierung

der ökonomischen Lage aufgrund des US-Konjunktur -
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pakets und der expansiveren Geldpolitik. Risiken beste-

hen jedoch in Form einer weiteren Reduzierung der

Gewinnerwartungen, da wir eine konjunkturelle Boden-

bildung erst zu Beginn des nächsten Jahres erwarten. So

ist kurzfristig an den Aktienmärkten weiter mit Schwan-

kungen zu rechnen, bevor sich das Blatt zum besseren

wendet.

Frankfurt am Main, den 2. Juni 2008

SEB Invest GmbH

Thomas KörfgenMatthias Bart



SEB Aktienfonds

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
adidas AG Inhaber-Aktien o.N. STK 925.000 75.000 50.000 EUR 45,320 41.921.000,00 4,21
Allianz SE vink. Namens-Aktien o.N. STK 790.000 210.000 160.000 EUR 121,690 96.135.100,00 9,66
Axel Springer AG 
vink. Namens-Aktien o. N. STK 150.000 40.000 0 EUR 70,390 10.558.500,00 1,06
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. STK 505.000 60.000 145.000 EUR 96,370 48.666.850,00 4,89
Bayer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 860.000 75.000 165.000 EUR 57,000 49.020.000,00 4,93
Bayerische Motoren Werke AG 
Stammaktien EO 1 STK 2.660.000 360.000 300.000 EUR 38,070 101.266.200,00 10,18
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. STK 840.000 0 0 EUR 22,690 19.059.600,00 1,92
Daimler AG Namens-Aktien o.N. STK 930.000 200.000 30.000 EUR 48,920 45.495.600,00 4,57
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 650.000 125.000 215.000 EUR 68,730 44.674.500,00 4,49
Deutsche Lufthansa AG 
vink. Namens-Aktien o.N. STK 700.000 50.000 0 EUR 16,670 11.669.000,00 1,17
Deutsche Telekom AG 
Namens-Aktien o.N. STK 4.080.000 0 1.120.000 EUR 10,760 43.900.800,00 4,41
E.ON AG Inhaber-Aktien o.N. STK 340.000 19.000 60.000 EUR 136,760 46.498.400,00 4,67
Heidelberger Druckmaschinen AG 
Inhaber-Aktien o.N. STK 3.100.000 1.080.000 180.000 EUR 16,070 49.817.000,00 5,01
Henkel AG & Co. KGaA 
Inhaber-Stammaktien o.N. STK 1.570.000 320.000 0 EUR 29,050 45.608.500,00 4,58
Henkel AG & Co. KGaA 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N STK 400.000 130.000 15.000 EUR 30,730 12.292.000,00 1,23
KOENIG & BAUER AG 
Inhaber-Aktien o.N. STK 980.000 150.000 0 EUR 21,600 21.168.000,00 2,13
METRO AG Stammaktien o.N. STK 150.000 0 0 EUR 47,320 7.098.000,00 0,71
Münchener Rückvers.-Ges. AG 
vink. Namens-Aktien o.N. STK 240.000 0 197.000 EUR 120,500 28.920.000,00 2,91
Porsche Automobil Holding SE 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St. o.N STK 400.000 431.500 60.000 EUR 119,920 47.968.000,00 4,82
RWE AG Stammaktien o.N. STK 560.000 50.000 80.000 EUR 83,090 46.530.400,00 4,68
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.400.000 210.000 180.000 EUR 35,520 49.728.000,00 5,00
Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 1.040.000 522.000 27.000 EUR 72,920 75.836.800,00 7,62
Volkswagen AG 
Vorzugsaktien o.St. o.N. STK 470.000 67.000 265.000 EUR 97,460 45.806.200,00 4,60

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 989.638.450,00 99,45

Summe Wertpapiervermögen EUR 989.638.450,00 99,45
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Bankguthaben
Guthaben in Fondswährung bei Depotbank SEB AG 6.265.625,29 0,63

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 16.964,24 – 0,00
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 781.439,40 – 0,08

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 798.403,64 – 0,08

Fondsvermögen EUR 995.105.671,65 100,00

Anteilwert EUR 74,18

Umlaufende Anteile STK 13.414.221

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 99,45
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 80.000
Volkswagen AG Stammaktien o.N. STK 0 64.300

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*
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SEB EuroCompanies

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
AEGON N.V. Aandelen op naam 
(demat.) EO-,12 STK 103.030 3.030 0 EUR 9,816 1.011.342,48 0,64
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 102.500 0 0 EUR 121,690 12.473.225,00 7,92
Assicurazioni Generali S.p.A. 
Azioni nom. EO 1 STK 40.000 0 0 EUR 26,730 1.069.200,00 0,68
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 160.000 0 0 EUR 22,710 3.633.600,00 2,31
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. STK 35.000 0 10.000 EUR 96,370 3.372.950,00 2,14
Bayer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 55.000 0 15.000 EUR 57,000 3.135.000,00 1,99
Bayerische Motoren Werke AG 
Stammaktien EO 1 STK 350.000 110.000 125.000 EUR 38,070 13.324.500,00 8,46
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 65.000 0 12.000 EUR 66,340 4.312.100,00 2,74
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 40.000 0 10.000 EUR 45,070 1.802.800,00 1,14
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 STK 50.000 0 0 EUR 17,010 850.500,00 0,54
Daimler AG Namens-Aktien o.N. STK 75.000 75.000 0 EUR 48,920 3.669.000,00 2,33
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 35.000 0 10.000 EUR 68,730 2.405.550,00 1,53
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 310.000 0 40.000 EUR 10,760 3.335.600,00 2,12
E.ON AG Inhaber-Aktien o.N. STK 27.500 0 6.500 EUR 136,760 3.760.900,00 2,39
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 200.000 0 0 EUR 7,225 1.445.000,00 0,92
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 160.000 0 40.000 EUR 26,180 4.188.800,00 2,66
Fortis Actions Nominatives o.N. STK 258.334 0 0 EUR 15,740 4.066.177,16 2,58
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 140.000 0 0 EUR 19,505 2.730.700,00 1,73
Groupe Danone S.A. 
Actions Port.(C.R) EO-,25 STK 43.000 0 0 EUR 56,270 2.419.610,00 1,54
Heidelberger Druckmaschinen AG 
Inhaber-Aktien o.N. STK 300.000 100.000 0 EUR 16,070 4.821.000,00 3,06
Henkel AG & Co. KGaA 
Inhaber-Stammaktien o.N. STK 65.000 0 0 EUR 29,050 1.888.250,00 1,20
Henkel AG & Co. KGaA 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N STK 105.000 0 0 EUR 30,730 3.226.650,00 2,05
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 STK 260.000 0 0 EUR 9,280 2.412.800,00 1,53
ING Groep N.V. Cert. v. Aandelen EO 0,24 STK 180.000 0 0 EUR 24,540 4.417.200,00 2,80
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 350.000 0 21.613 EUR 4,215 1.475.250,00 0,94
KOENIG & BAUER AG Inhaber-Aktien o.N. STK 100.000 28.000 0 EUR 21,600 2.160.000,00 1,37
Kon. Philips Electronics N.V. 
Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 80.000 0 20.000 EUR 24,680 1.974.400,00 1,25
LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA 
Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 20.000 0 0 EUR 75,210 1.504.200,00 0,95
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 285.000 0 35.000 EUR 18,530 5.281.050,00 3,35
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 STK 20.000 0 0 EUR 78,220 1.564.400,00 0,99
Porsche Automobil Holding SE 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St. o.N STK 24.000 25.400 2.400 EUR 119,920 2.878.080,00 1,83
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 50.000 0 10.000 EUR 26,600 1.330.000,00 0,84
RWE AG Stammaktien o.N. STK 20.000 0 14.230 EUR 83,090 1.661.800,00 1,05
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 110.000 18.000 0 EUR 47,910 5.270.100,00 3,34
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. STK 75.000 0 0 EUR 35,520 2.664.000,00 1,69
Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 43.000 0 0 EUR 72,920 3.135.560,00 1,99
Société Générale S.A. 
Act. Port. Em. 02/2008 EO 1,25 STK 7.500 7.500 0 EUR 65,800 493.500,00 0,31
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 STK 30.000 0 10.000 EUR 66,800 2.004.000,00 1,27
Suez S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 80.000 0 20.000 EUR 47,900 3.832.000,00 2,43
Telecom Italia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 STK 500.000 0 0 EUR 1,415 707.500,00 0,45
Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 320.000 0 60.000 EUR 18,450 5.904.000,00 3,75
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 140.000 0 10.000 EUR 56,090 7.852.600,00 4,98
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO -,16 STK 130.000 0 0 EUR 21,005 2.730.650,00 1,73
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 STK 90.000 0 0 EUR 27,015 2.431.350,00 1,54
Volkswagen AG Vorzugsaktien o.St. o.N. STK 70.000 13.000 43.000 EUR 97,460 6.822.200,00 4,33

Andere Wertpapiere
Fortis Namens-STRIP VVPR STK 63.334 0 0 EUR 0,010 633,34 0,00

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 153.449.727,98 97,38

Summe Wertpapiervermögen EUR 153.449.727,98 97,38

Bankguthaben
Guthaben in Fondswährung bei Depotbank SEB AG 4.045.894,32 2,57

Sonstige Vermögensgegenstände
Quellensteuererstattungsansprüche 14.997,09 0,01
Dividendenansprüche 236.750,00 0,15

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 251.747,09 0,16

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 16.852,84 – 0,01
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 149.648,28 – 0,09

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 166.501,12 – 0,11

Fondsvermögen EUR 157.580.868,27 100,00

Anteilwert EUR 56,99

Umlaufende Anteile STK 2.765.158

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,38
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 0 100.000
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 STK 0 25.000
Lafarge S.A. Actions au Porteur EO 4 STK 0 10.000
Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 0 25.000
Volkswagen AG Stammaktien o.N. STK 0 18.000

Andere Wertpapiere
Société Générale S.A. Anrechte STK 30.000 30.000

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR. EUR) 2.997
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SEB Europafonds

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 2,50 STK 94.300 94.300 0 CHF 33,860 1.966.858,45 0,60
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 STK 49.000 0 0 CHF 54,750 1.652.550,20 0,51
Telefónica O2 C.R. A.S. 
Inhaber-Aktien KC 100 STK 287.900 0 9.100 CZK 508,000 5.840.782,75 1,79
Danske Bank AS Navne-Aktier DK 10 STK 171.000 0 12.500 DKK 164,500 3.771.215,98 1,16
adidas AG Inhaber-Aktien o.N. STK 220.500 0 1.500 EUR 45,320 9.993.060,00 3,07
Allied Irish Banks PLC 
Registered Shares EO -,32 STK 530.000 0 95.000 EUR 12,900 6.837.000,00 2,10
Anglo Irish Bank Corp. PLC 
Registered Shares EO -,16 STK 1.265.000 355.000 20.000 EUR 8,400 10.626.000,00 3,26
ArcelorMittal S.A. 
Actions Nouvelles Nominat. oN STK 33.000 33.000 0 EUR 63,670 2.101.110,00 0,64
Austrian Airlines Inhaber-Aktien o.N. STK 640.000 0 0 EUR 4,510 2.886.400,00 0,89
Autogrill S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 499.700 0 24.300 EUR 9,455 4.724.663,50 1,45
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 53.000 53.000 0 EUR 22,710 1.203.630,00 0,37
Azimut Holding S.p.A. 
Azioni nom. EUR o.N. STK 1.431.000 532.709 0 EUR 6,565 9.394.515,00 2,88
Banco Bilbao Vizcaya Argent. 
Acciones Nom. EO 0,49 STK 35.400 0 169.600 EUR 14,330 507.282,00 0,16
Bayer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 34.000 0 116.000 EUR 57,000 1.938.000,00 0,59
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 161.200 0 11.800 EUR 45,070 7.265.284,00 2,23
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. STK 52.200 32.800 40.600 EUR 81,500 4.254.300,00 1,31
Daimler AG Namens-Aktien o.N. STK 52.000 64.300 27.800 EUR 48,920 2.543.840,00 0,78
E.ON AG Inhaber-Aktien o.N. STK 102.400 0 5.600 EUR 136,760 14.004.224,00 4,30
EFG Eurobank Ergasias S.A. 
Namens-Aktien EO 2,75 STK 367.000 74.209 13.700 EUR 18,320 6.723.440,00 2,06
Electricité de France (E.D.F.) 
Actions Nom. EO -,50 STK 110.000 46.000 20.000 EUR 69,580 7.653.800,00 2,35
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 103.000 103.000 165.000 EUR 26,180 2.696.540,00 0,83
Fondiaria - SAI S.p.A. 
Azioni Port. Risp. Non Cnv. EO 1 STK 413.000 0 17.000 EUR 15,970 6.595.610,00 2,02
Fresenius SE Vorzugsaktien o.St. o.N. STK 75.000 0 66.000 EUR 56,550 4.241.250,00 1,30
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 STK 114.000 0 186.000 EUR 24,540 2.797.560,00 0,86
Intralot-Integr.IT Sys&Lottery 
Namens-Aktien EO 0,30 STK 709.500 0 30.500 EUR 12,180 8.641.710,00 2,65
Kon. Philips Electronics N.V. 
Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 84.500 84.500 0 EUR 24,680 2.085.460,00 0,64
Koninklijke Vopak N.V. 
Aandelen aan toonder EO 1 STK 137.800 0 9.200 EUR 46,820 6.451.796,00 1,98
Metso Corp. Registered Shares EO 1,70 STK 133.900 165.000 31.100 EUR 32,170 4.307.563,00 1,32
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 215.500 215.500 0 EUR 18,530 3.993.215,00 1,22
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. STK 90.000 0 15.000 EUR 52,920 4.762.800,00 1,46
Pfleiderer AG Namens-Aktien o.N. STK 585.000 55.000 0 EUR 12,440 7.277.400,00 2,23
Rheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N. STK 131.000 0 0 EUR 51,020 6.683.620,00 2,05
RHÖN-KLINIKUM AG Inhaber-Aktien o.N. STK 180.000 180.000 0 EUR 19,850 3.573.000,00 1,10
Royal Dutch Shell Reg. Shares 
Class A EO -,07 STK 64.000 64.000 0 EUR 27,445 1.756.480,00 0,54
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 21.000 0 0 EUR 47,910 1.006.110,00 0,31
Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 78.500 13.000 32.500 EUR 72,920 5.724.220,00 1,76
Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 287.000 240.000 0 EUR 18,450 5.295.150,00 1,62
Telekom Austria AG Inhaber-Aktien o.N. STK 236.500 0 13.500 EUR 15,330 3.625.545,00 1,11
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 312.000 0 20.000 EUR 56,090 17.500.080,00 5,37
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 STK 1.950.000 380.000 70.000 EUR 4,493 8.761.350,00 2,69
Unione di Banche Italiane ScpA 
Azioni nom. EO 2,50 STK 380.000 0 205.000 EUR 16,560 6.292.800,00 1,93
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 24.000 108.900 84.900 EUR 48,430 1.162.320,00 0,36
Anglo American PLC 
Registered Shares DL -,54945 STK 50.000 50.000 41.000 GBP 34,190 2.174.383,11 0,67
Astrazeneca PLC Reg. Shares DL -,25 STK 30.000 0 0 GBP 22,050 841.388,96 0,26
BAE Systems PLC Reg. Shares LS -,025 STK 155.000 155.000 0 GBP 4,533 893.586,24 0,27
BHP Billiton PLC Reg. Shares DL -,50 STK 148.100 35.600 0 GBP 19,140 3.605.487,15 1,11
Bradford & Bingley PLC 
Registered Shares LS -,25 STK 2.450.000 950.000 0 GBP 0,883 2.750.095,40 0,84
GlaxoSmithkline PLC Reg. Shares LS -,25 STK 227.100 146.100 0 GBP 11,135 3.216.431,57 0,99
Jardine Lloyd Thompson Grp PLC 
Registered Shares LS -,05 STK 860.000 0 0 GBP 3,783 4.137.560,42 1,27
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 STK 48.700 9.000 20.800 GBP 60,550 3.750.680,49 1,15
Tesco PLC Registered Shares LS -,05 STK 1.123.900 0 19.100 GBP 4,141 5.919.702,24 1,82
United Business Media PLC 
Registered Shares LS -,338068 STK 537.600 0 8.700 GBP 6,155 4.208.761,13 1,29
Venture Production PLC 
Registered Shares LS 0,004 STK 235.000 0 0 GBP 8,755 2.616.923,17 0,80
Vodafone Group PLC 
Registered Shares DL-,11428571 STK 2.900.000 1.200.000 0 GBP 1,623 5.984.800,31 1,84
Xstrata PLC Registered Shares DL -,50 STK 46.600 17.100 27.500 GBP 39,890 2.364.378,02 0,72
Schibsted-gruppen AS Navne-Aksjer NK 1 STK 238.500 0 0 NOK 175,500 5.280.143,05 1,62
StatoilHydro ASA Navne-Aksjer NK 2,50 STK 432.000 164.000 217.000 NOK 198,000 10.790.190,74 3,31
Getinge AB Namn-Aktier B (fria) SK 2 STK 399.100 159.100 0 SEK 163,000 6.972.112,96 2,14
Unibet (new) Shares (SDR's) LS-,005 STK 271.000 0 0 SEK 171,500 4.981.137,13 1,53
Türkiye Garanti Bankasi A.S. 
Namens-Aktien TN 1 STK 1.674.400 368.000 53.600 TRY 5,600 4.953.322,77 1,52
Türkiye Halk Bankasi A.S. 
Namens-Aktien TN 1 STK 333.000 333.000 0 TRY 7,350 1.292.947,70 0,40
Novolipetskiy Metallurg. Komb. 
Reg. Shs (Sp.GDRs Reg S) 10/ RL 1 STK 237.100 0 2.900 USD 48,000 7.324.023,42 2,25

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 305.177.590,86 93,65

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF 1 STK 12.600 0 700 CHF 512,500 3.977.762,72 1,22
Folli-Follie S.A. Namens-Aktien EO 0,30 STK 174.000 0 0 EUR 17,540 3.051.960,00 0,94
Federal'naya gidrogener. Komp. 
Registered Shares RL 1 STK 67.000.000 67.000.000 0 USD 0,090 3.863.311,67 1,19

Andere Wertpapiere
Roche Holding AG 
Inhaber-Genußscheine o.N. STK 17.200 5.800 12.400 CHF 179,700 1.903.930,02 0,58

Summe der in organisierte Märkte einbezogenen Wertpapiere EUR 12.796.964,41 3,93

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Territorial'naya Gen. Komp. 5 
Registered Shares RL -,01 STK 106.720.000 106.720.000 0 RUB 0,017 49.560,64 0,02

Summe Wertpapiervermögen EUR 318.024.115,91 97,60
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Bankguthaben
Guthaben in 
Fondswährung bei Depotbank SEB AG EUR 7.233.325,96 7.233.325,96 2,22
Guthaben in 
sonstigen EU/EWR-Währungen 1) GBP 61.160,17 77.792,13 0,02

SEK 12.925,12 1.385,25 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen CHF 85.048,63 52.389,20 0,02

Summe der Bankguthaben EUR 7.364.892,54 2,26

Sonstige Vermögensgegenstände
Quellensteuererstattungsansprüche 249.586,91 0,07
Dividendenansprüche 482.148,48 0,15

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 731.735,39 0,22

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 16.462,95 – 0,01
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 256.720,39 – 0,08

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 273.183,34 – 0,08

Fondsvermögen EUR 325.847.560,50 100,00

Anteilwert EUR 57,02

Umlaufende Anteile STK 5.714.495

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,60
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse für EUR 1,00 (in Mengennotiz)
CHF (CHF) 1,6234000
CZK (CZK) 25,0400000
DKK (DKK) 7,4590000
GBP (GBP) 0,7862000
NOK (NOK) 7,9272000
RUB (RUB) 36,8218000
SEK (SEK) 9,3305000
TRY (TRY) 1,8930000
USD (USD) 1,5539000

1) Inklusive der Währungen der EWWU-Teilnehmerstaaten.
2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2)
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
Amplifon S.p.A. Azioni nom. EO -,02 STK 0 670.000
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. STK 14.500 14.500
Debenhams PLC Registered Shares LS -,01 STK 0 1.975.000
GEA Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 77.000 77.000
Kemira Oy Registered Shares o.N. STK 0 242.000
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 0 45.000
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 77.500
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 18.000 18.000
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 STK 0 27.800
Sonae Industria SGPS S.A. Acções Port. EO 5 STK 0 630.000
Telecom Italia S.p.A. Azioni Port. Risp. Non Cnv.EO-55 STK 0 4.114.700
Telefonaktiebol. L.M. Ericsson Namn-Aktier B (fria) o.N. STK 0 1.192.000
Trubnaya Metallurgich. Komp. Reg. Shs (GDRs Reg S)/RL 10 STK 0 154.000
UBS AG Namens-Aktien SF -,10 STK 0 184.000
Unified Energy Syst. of Russia Reg.Shs (GDRs Reg. S) 100/RL-,50 STK 0 88.500
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur  EO 5 STK 0 51.000
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 110.000

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Aktien
Pyataya Gener.Komp.O.R.E. Registered Shares RL 1 STK 3.233.000 3.233.000

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Getinge AB Nam-Akt.B (fria) Em. 02/08 SK-,50 STK 15.000 15.000
Pyataya Gener. Komp.O.R.E. Reg. Shs (GDRs Reg S) 50/RL 1 STK 64.660 64.660
Territorial'naya Gen. Komp. 5 Reg. Shs (GDRs Reg S) 4000/RL-,01 STK 26.680 26.680

Andere Wertpapiere
Getinge AB Anrechte B STK 240.000 240.000
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SEB Rentenfonds

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % AYT Ced. Territor. Cajas I 

FTA EO-Asset Backed 
Nts 2003(08) EUR 5.000 0 0 % 99,468 4.973.400,00 2,48

3,0000 % Bayer. Hypo- und Vereins-
bank AG Hyp.-Pfandbrief 
S. 1218 v. 05(08) EUR 10.000 0 0 % 99,034 9.903.400,00 4,94

4,3870 % Berlin-Hannover. Hypotheken-
bank FLR-Öff. Pfdbr. E. 142 
v. 05(2008) EUR 10.000 0 0 % 100,005 10.000.525,00 4,99

3,0000 % Berlin-Hannover.Hypotheken-
bank Öff. Pfdbr. E. 139 
v. 04(08) EUR 4.000 0 0 % 99,251 3.970.040,00 1,98

3,5000 % Bundesrep. Deutschland 
Anl. v. 2005(2016) EUR 2.000 2.000 0 % 94,510 1.890.200,00 0,94

4,0000 % Bundesrep. Deutschland 
Anl. v. 2007(2018) EUR 14.000 20.000 6.000 % 96,810 13.553.400,00 6,77

4,2500 % Bundesrep.Deutschland 
Bundesobl. Ser. 151 
v. 2007 (12) EUR 10.000 0 5.000 % 99,500 9.950.000,00 4,97

5,7500 % COREALCREDIT BANK AG 
Pfandbr. R. 331 
v. 2000(2008) EUR 2.000 0 0 % 100,020 2.000.400,00 1,00

4,7500 % DEPFA Deutsche Pfandbrief-
bank Öff. Pfdbr. G4 
v. 1998(08) EUR 1.000 0 0 % 99,920 999.200,00 0,50

3,2500 % Deutsche Hypothekenbank 
Öff. Pfdbr. Ser. 857 v. 04(09) EUR 2.000 0 0 % 98,660 1.973.200,00 0,98

4,2500 % Dexia Kommunalbank 
Deutschl. AG Öff. Pfdbr. 
Em. 1555 v. 08(10) EUR 3.000 3.000 0 % 98,650 2.959.500,00 1,48

4,5000 % DnB NOR Boligkreditt A.S. 
EO-Med.-Term Pfandb. 
2008(11) EUR 5.000 5.000 0 % 98,540 4.927.000,00 2,46

3,3500 % Dt. Genoss.-Hypotheken-
bank AG Öff. Pfdbr. R. 958 
v. 2004(2008) EUR 5.000 0 0 % 99,111 4.955.550,00 2,47

3,6250 % Eurohypo AG EO-MTN I
HS Serie 1967 v. 04(08) EUR 1.500 0 0 % 99,189 1.487.835,00 0,74

3,5000 % Eurohypo AG Hyp. Pfdbr. 
Em.2067 v. 03(2008) EUR 10.000 0 0 % 99,787 9.978.700,00 4,98

4,0000 % Frankreich EO-OAT 2003(13) EUR 8.000 0 0 % 98,440 7.875.200,00 3,93
4,2500 % Frankreich EO-OAT 2003(19) EUR 10.000 10.000 0 % 96,680 9.668.000,00 4,83
5,7500 % Hypo Real Estate Bank AG 

Öff. Pfdbr. Em. 3875 
v. 00(10) EUR 1.000 1.000 0 % 101,410 1.014.100,00 0,51

3,2500 % Hypothekenbank in Essen AG 
Öff. Pfd. E. HBE0AJ 
v. 04(09) Reg. S EUR 5.000 5.000 0 % 97,680 4.884.000,00 2,44

3,1250 % Hypothekenbank in Essen AG 
Öff. Pfdbr. Em. HBE0GT 
v. 06(2008) EUR 1.750 0 0 % 99,280 1.737.400,00 0,87
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

3,7500 % IKB Deutsche Industrie-
bank AG MTN. v. 06(08) EUR 5.000 0 0 % 99,400 4.970.000,00 2,48

4,5000 % Irland EO-Treasury Bonds 
2007(18) EUR 13.000 0 5.000 % 98,111 12.754.430,00 6,37

4,5000 % Landesbank Baden-
Württemberg Öff. Pfandbr.
S. 173 v. 02(09) EUR 1.000 1.000 0 % 99,460 994.600,00 0,50

4,2500 % Niederlande EO-Anl. 
2003(13) EUR 20.000 0 0 % 99,300 19.860.000,00 9,92

4,0000 % SEB AG Pfandbr. R. 211 
v. 07(2009) EUR 3.000 3.000 0 % 99,240 2.977.200,00 1,49

5,3820 % UniCredito Italiano S.p.A. 
EO-FLR Med.-Term Nts 
2008(10) EUR 4.000 4.000 0 % 100,020 4.000.800,00 2,00

Andere Wertpapiere
Bayer.Hypo- und Vereinsbank AG 
Genußscheine 1997/31.12.2007 DEM 4.000 0 0 % 109,300 2.235.368,10 1,12

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 156.493.448,10 78,14

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
5,0000 % Bankinter S.A. EO-Cédulas 

Hipotec. 2008(10) EUR 3.000 3.000 0 % 99,073 2.972.190,00 1,48
4,7740 % Swiss Re Finance Luxembourg 

EO-FLR Med.-Term Nts 
2007(09) EUR 5.000 5.000 0 % 98,836 4.941.800,00 2,47

Summe der in organisierte Märkte einbezogenen Wertpapiere EUR 7.913.990,00 3,95

Neuemissionen

Zulassung zum amtlichen Handel vorgesehen

Verzinsliche Wertpapiere
4,7500 % Banco Santander Totta S.A. 

EO-M.-T. Obr. Hipotecárias
08(11) EUR 4.500 4.500 0 % 98,390 4.427.550,00 2,21

0,0000 % Santander Intl Debt S.A.U. 
EO-FLR Med.-Term Nts 
2008(10) EUR 4.000 4.000 0 % 99,962 3.998.480,00 2,00

Summe der Neuemissionen EUR 8.426.030,00 4,21

Summe Wertpapiervermögen EUR 172.833.468,10 86,30
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zinsderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
FUTURE EURO-BUND 06.08 EUREX EUR – 430 EUR 242.990,00 0,12

Bankguthaben
Guthaben in Fondswährung 
bei Depotbank SEB AG EUR 4.027.560,54 4.027.560,54 2,01
Festgeld EUR 20.000.000,00 20.000.000,00 9,99

Summe der Bankguthaben EUR 24.027.560,54 12,00

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche 3.266.374,42 1,63

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 16.773,34 – 0,01
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 91.877,60 – 0,05

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 108.650,94 – 0,05

Fondsvermögen EUR 200.261.742,12 100,00

Anteilwert EUR 26,88

Umlaufende Anteile STK 7.449.315

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 86,30
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,12

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Marktschlüssel

Terminbörsen
EUREX = Frankfurt/Zürich - Eurex

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*
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Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
3,2500 % Berlin-Hannover. Hypothekenbank Hyp.-Pfandbr. v. 03(08) Em. 84 EUR 0 10.000
4,2500 % Bundesrep. Deutschland Anl.v.2007(2017) II.Ausgabe EUR 3.000 32.000
4,2500 % Bundesrep. Deutschland Anl.v.2007(2039) I.Ausgabe EUR 10.000 10.000
4,0000 % Bundesrep. Deutschland Bundesobl. Ser. 150 v. 2007 (12) EUR 0 18.000
5,0000 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG Öff. Pfdbr. R. 803 v. 1998(2008) EUR 0 2.500
3,2500 % Landesbank Baden-Württemberg Öff. Pfdbr. Ser. 681 v. 2003(08) EUR 0 4.500
5,2500 % NRW. BANK Öff. Pfdbr. R. 7505 v. 1998(2008) EUR 500 500
4,0000 % Nykredit Realkredit A/S EO-Anl. Serie INK 50D per 2008 EUR 0 5.000

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,4660 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG FLR-MTN-öff. Pf. S. 955 v. 04(08) EUR 0 1.500
4,7500 % LRP Landesbank Rheinland-Pfalz Öff. Pfbr. S. 592 v. 01(08) EUR 0 800

Andere Wertpapiere
Hamburgische Landesbank -GZ- Genußsch. Em. 6 1994/31.12.2007 DEM 0 1.000
Hypo Real Estate Holding AG Genußscheine 1997/31.12.2007 DEM 0 1.000

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) 34.176

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND, EURO-SCHATZ) 932.478

* Volumen abzüglich Gebühr

*

*
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SEB Zinsglobal

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,8000 % Bank Nederlandse Gemeenten 

YN-Medium-Term Notes 
2003(08) JPY 330.000 0 0 % 99,960 2.011.217,33 2,18

1,4000 % Bayerische Landesbank 
YN-Medium Term Nts. 
v. 01(13) JPY 550.000 550.000 0 % 99,543 3.338.045,33 3,62

1,3500 % Kreditanst. f. Wiederaufbau 
YN-Anl. v. 2006 (2014) JPY 600.000 600.000 0 % 99,036 3.622.951,58 3,93

1,3750 % Landwirtschaftliche Rentenbank 
YN-MTN Serie 302 
v. 01(2013) JPY 600.000 600.000 0 % 98,724 3.611.543,15 3,92

4,2500 % Schweizerische Eidgenossensch. 
SF-Anl. 1994(14) CHF 7.000 7.000 6.100 % 106,630 4.597.819,39 4,99

2,7500 % Schweizerische Eidgenossensch. 
SF-Anl. 1999(12) CHF 8.000 16.000 12.500 % 99,750 4.915.609,22 5,33

4,0000 % Schweizerische Eidgenossensch. 
SF-Anl. 2000(13) CHF 7.000 7.000 4.000 % 104,894 4.522.964,15 4,91

5,5000 % Ungarn UF-Bonds 2003(14) 
Ser. 14/C HUF 1.750.000 1.750.000 0 % 85,803 6.243.980,79 6,77

6,7500 % Ungarn UF-Bonds 2005(10) 
Ser. 10/B HUF 1.000.000 1.000.000 0 % 94,493 3.929.349,63 4,26

6,7500 % Ungarn UF-Bonds 2006(17) 
Ser. 17/B HUF 1.800.000 1.800.000 0 % 89,761 6.718.637,72 7,29

6,0000 % Ungarn UF-Bonds 2007(12) 
Ser. 12/C HUF 1.000.000 2.400.000 1.400.000 % 88,863 3.695.234,53 4,01

9,0000 % Mexiko MN-Bonos 2005(11) STK 493.000 493.000 0 MXN 103,350 3.172.258,68 3,44
9,5000 % Mexiko MN-Bonos 2005(14) STK 450.000 450.000 0 MXN 107,067 2.999.710,49 3,25

10,0000 % Mexiko MN-Bonos 2005(24) STK 400.000 400.000 2.085.000 MXN 115,621 2.879.439,16 3,12

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 56.258.761,15 61,02

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,2500 % Vereinigte Staaten von Amerika 

DL-Notes 2003(13) USD 3.300 3.300 0 % 103,813 2.204.654,42 2,39
4,1250 % Vereinigte Staaten von Amerika 

DL-Notes 2005(15) USD 5.600 0 4.750 % 102,219 3.683.795,61 4,00
4,8750 % Vereinigte Staaten von Amerika 

DL-Notes 2006(09) USD 9.000 9.000 0 % 102,438 5.933.055,54 6,43
4,5000 % Vereinigte Staaten von Amerika 

DL-Notes 2007(09) USD 2.800 8.000 5.200 % 102,125 1.840.208,51 2,00
4,6250 % Vereinigte Staaten von Amerika 

DL-Notes 2007(12) USD 7.000 7.000 0 % 105,047 4.732.145,73 5,13

Summe der in organisierte Märkte einbezogenen Wertpapiere EUR 18.393.859,81 19,95

Summe Wertpapiervermögen EUR 74.652.620,96 80,97
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisenderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte
Devisenterminkontrakt Kauf 
HUF EUR 06.06.08 4.900.000.000 687.430,56 0,75
Devisenterminkontrakt Verkauf 
HUF EUR 06.06.08 4.900.000.000 – 947.630,61 – 1,03
Devisenterminkontrakt Kauf 
MXN EUR 06.06.08 152.000.000 112.432,93 0,12
Devisenterminkontrakt Verkauf 
MXN EUR 06.06.08 152.000.000 – 398.995,86 – 0,43
Devisenterminkontrakt Verkauf 
MXN EUR 07.07.08 144.000.000 – 176.924,01 – 0,19
Devisenterminkontrakt Kauf 
USD EUR 06.06.08 18.000.000 – 43.159,59 – 0,05
Devisenterminkontrakt Verkauf 
USD EUR 06.06.08 18.000.000 – 306.160,15 – 0,33

Summe der Devisenderivate EUR – 1.073.006,73 – 1,16

Bankguthaben
Guthaben in Fondswährung 
bei Depotbank SEB AG EUR 5.079.995,80 5.079.995,80 5,51
Guthaben in sonstigen 
EU/EWR-Währungen 1) GBP 164.645,60 209.419,49 0,23

HUF 121.518.646,92 505.317,06 0,55
NOK 265,20 33,45 0,00
PLN 5.568,89 1.650,29 0,00
SEK 1.659,89 177,90 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen AUD 6.012,31 3.690,12 0,00
CAD 3.583,74 2.321,68 0,00
CHF 876,20 539,73 0,00
JPY 1.029.135.775,00 6.274.678,67 6,81

MXN 2.036,26 126,78 0,00
NZD 18.209,83 9.179,27 0,01
TRY 831,19 439,09 0,00
USD 8.134.564,17 5.234.934,15 5,68
ZAR 102.128,41 8.610,95 0,01

Summe der Bankguthaben EUR 17.331.114,43 18,80
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche 1.334.239,39 1,45
Quellensteuererstattungsansprüche 15.245,78 0,01

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 1.349.485,17 1,46

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 16.879,90 – 0,02
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 42.291,85 – 0,05

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 59.171,75 – 0,06

Fondsvermögen EUR 92.201.042,08 100,00

Anteilwert EUR 24,44

Umlaufende Anteile STK 3.772.375

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 80,97
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) – 1,16

Wertpapier-, Devisenkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse für EUR 1,00 (in Mengennotiz)
AUD (AUD) 1,6293000
CAD (CAD) 1,5436000
CHF (CHF) 1,6234000
GBP (GBP) 0,7862000
HUF (HUF) 240,4800000
JPY (JPY) 164,0141000
MXN (MXN) 16,0616000
NOK (NOK) 7,9272000
NZD (NZD) 1,9838000
PLN (PLN) 3,3745000
SEK (SEK) 9,3305000
TRY (TRY) 1,8930000
USD (USD) 1,5539000
ZAR (ZAR) 11,8603000

Marktschlüssel
OTC = Over-the-counter

1) Inklusive der Währungen der EWWU-Teilnehmerstaaten.
2) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2)

23



24

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
17,2500 % Coöp. Centr. Raiff.-Boerenlbk TN-Medium-Term Notes 2007(12) TRY 5.500 5.500
1,4000 % Europäische Investitionsbank YN-Notes 2005(17) Intl JPY 500.000 500.000
2,5000 % Großbritannien LS-Treasury St. 1946(75/Und.) GBP 0 2.000
4,0000 % Großbritannien LS-Treasury Stock 2003(09) GBP 5.000 5.000
4,2500 % Großbritannien LS-Treasury Stock 2005(11) GBP 2.500 2.500
3,5000 % Großbritannien LS-War Loan 32(52/Und.) Reg. GBP 0 6.700

17,0000 % Kreditanst. f. Wiederaufbau TN-Med.Term Nts. v. 07(10) TRY 5.500 5.500
8,0000 % Mexiko MN-Bonos 2003(08) STK 1.500.000 1.500.000
1,7000 % Nordiska Investeringsbanken YN-Med.-Term Nts 2007(17) JPY 500.000 500.000
6,7500 % Schweden, Königreich SK-Obl. 1997(14) Nr. 1041 SEK 36.000 72.000
5,2500 % Schweden, Königreich SK-Obl. 2000(11) Nr. 1045 SEK 14.000 28.000
5,0000 % Schweden, Königreich SK-Obl. 2003(20) Nr. 1047 SEK 13.000 26.000
3,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 1997(10) CHF 8.300 8.300
2,5000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2003(16) CHF 0 6.000
3,0000 % Schweizerische Eidgenossensch. SF-Anl. 2004(19) CHF 0 8.000
8,7500 % Südafrika RC-Loan 2003(14) No. 201 ZAR 50.000 50.000

13,0000 % Südafrika RC-Loan 89(09-11) No. 153 ZAR 55.000 55.000
5,2500 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 1998(28) USD 14.000 14.000

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,0000 % International Bank Rec. Dev. YN-Medium-Term Notes 1998(08) JPY 0 330.000
4,0000 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2002(12) USD 0 4.100
3,8750 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2004(09) USD 0 10.400
5,1250 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2006(11) USD 0 9.800
4,5000 % Vereinigte Staaten von Amerika DL-Notes 2007(09) USD 8.000 8.000

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
CHF EUR 18.141
MXN EUR 9.007
USD EUR 23.173

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
HUF EUR 18.707
MXN EUR 9.180
USD EUR 34.652
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SEB GenerationPlus®

Vermögensaufstellung zum 31. Mai 2008

Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
adidas AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.753 2.753 0 EUR 45,320 124.765,96 0,40
AEGON N.V. Aandelen op naam 
(demat.) EO-,12 STK 16.191 0 309 EUR 9,816 158.930,86 0,50
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 7.169 1.369 1.700 EUR 121,690 872.395,61 2,77
ArcelorMittal S.A. 
Actions Nouvelles Nominat. oN STK 7.367 0 1.533 EUR 63,670 469.056,89 1,49
Assicurazioni Generali S.p.A. 
Azioni nom. EO 1 STK 13.728 3.728 0 EUR 26,730 366.949,44 1,17
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 20.917 917 3.000 EUR 22,710 475.025,07 1,51
Banco Bilbao Vizcaya Argent. 
Acciones Nom. EO 0,49 STK 41.509 9.000 2.491 EUR 14,330 594.823,97 1,89
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. STK 5.725 500 1.775 EUR 96,370 551.718,25 1,75
Bayer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.559 500 2.941 EUR 57,000 487.863,00 1,55
Bayer. Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 STK 10.765 10.765 0 EUR 38,070 409.823,55 1,30
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 9.955 600 645 EUR 66,340 660.414,70 2,10
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 13.001 7.001 1.000 EUR 45,070 585.955,07 1,86
Compagnie de Saint-Gobain S.A. 
Actions au Porteur (C.R.) EO 4 STK 3.614 200 886 EUR 51,840 187.349,76 0,59
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 STK 17.130 8.630 0 EUR 17,010 291.381,30 0,93
Daimler AG Namens-Aktien o.N. STK 2.333 200 9.867 EUR 48,920 114.130,36 0,36
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 9.056 3.356 0 EUR 68,730 622.418,88 1,98
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 13.047 13.047 0 EUR 20,450 266.811,15 0,85
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 24.662 2.500 24.838 EUR 10,760 265.363,12 0,84
E.ON AG Inhaber-Aktien o.N. STK 8.127 800 73 EUR 136,760 1.111.448,52 3,53
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 84.635 42.635 0 EUR 7,225 611.487,88 1,94
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 22.295 2.000 4.705 EUR 26,180 583.683,10 1,85
Fortis Actions Nominatives o.N. STK 49.469 24.469 0 EUR 15,740 778.642,06 2,47
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 15.027 4.000 9.973 EUR 19,505 293.101,64 0,93
Groupe Danone S.A. Act. Port. (C.R) EO -,25 STK 2.932 0 2.368 EUR 56,270 164.983,64 0,52
Heidelberger Druckmaschinen AG 
Inhaber-Aktien o.N. STK 5.952 6.500 548 EUR 16,070 95.648,64 0,30
Henkel AG & Co. KGaA 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St. o.N STK 15.953 15.953 0 EUR 30,730 490.235,69 1,56
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 STK 30.208 0 5.792 EUR 9,280 280.330,24 0,89
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 STK 33.242 15.242 0 EUR 24,540 815.758,68 2,59
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 104.147 4.147 0 EUR 4,215 438.979,61 1,39
Kon. Philips Electronics N.V. 
Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 27.877 15.677 0 EUR 24,680 688.004,36 2,18
Münchener Rückvers.-Ges. AG 
vink. Namens-Aktien o.N. STK 2.389 900 11 EUR 120,500 287.874,50 0,91
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 56.128 11.628 0 EUR 18,530 1.040.051,84 3,30
Porsche Automobil Holding SE 
Inhaber-Vorzugsaktien o.St. o.N STK 1.588 1.588 0 EUR 119,920 190.432,96 0,60
Reed Elsevier N.V. Aandelen op naam EO -,07 STK 29.840 29.840 0 EUR 11,990 357.781,60 1,14
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 STK 7.100 7.100 0 EUR 66,000 468.600,00 1,49
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 17.638 13.638 4.900 EUR 26,600 469.170,80 1,49
RWE AG Stammaktien o.N. STK 7.980 7.980 5.000 EUR 83,090 663.058,20 2,11
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 9.725 725 0 EUR 47,910 465.924,75 1,48
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. STK 16.022 4.022 5.000 EUR 35,520 569.101,44 1,81
Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 5.259 600 6.341 EUR 72,920 383.486,28 1,22
Société Générale S.A. 
Act. Port. Em. 02/2008 EO 1,25 STK 1.312 1.312 0 EUR 65,800 86.329,60 0,27



Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 STK 6.801 1.551 0 EUR 66,800 454.306,80 1,44
Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 53.351 6.351 0 EUR 18,450 984.325,95 3,12
Titan Cement Co. S.A. Namens-Aktien EO 2,- STK 6.400 6.400 0 EUR 29,000 185.600,00 0,59
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 STK 20.100 2.000 7.400 EUR 56,090 1.127.409,00 3,58
UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 STK 155.788 5.788 0 EUR 4,493 699.955,48 2,22
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO -,16 STK 28.828 9.828 2.000 EUR 21,005 605.532,14 1,92
ZUMTOBEL AG Inhaber-Aktien (Kat. A) o.N. STK 18.667 18.667 0 EUR 20,070 374.646,69 1,19

Verzinsliche Wertpapiere
5,1140 % Anglo Irish Bank Corp. PLC 

EO-FLR Med.-Term Nts 04(09/14) EUR 200 200 0 % 93,047 186.094,00 0,59
5,7500 % Bayerische Landesbank 

Nachr.-Anl. Tier 2 v. 07(17) EUR 200 0 0 % 94,438 188.876,00 0,60
4,0000 % Bundesrep. Deutschland 

Anl.v.2005(2037) EUR 1.100 1.100 0 % 87,600 963.600,00 3,06
5,9830 % Deutsche Postbank Fdg Trust IV 

EO-FLR Tr.Pref.Sec.07(17/Und.) EUR 200 200 0 % 85,200 170.400,00 0,54
5,0570 % DnB NOR Bank ASA EO-FLR 

Med.-T. Nts 2006(12/17) EUR 200 200 0 % 93,350 186.700,00 0,59
5,2940 % Erste Cap. Fin. (JE) Tier 1 PC 

EO-FLR Med.-T. Nts 06(16/Und.) EUR 200 200 0 % 79,772 159.544,00 0,51
3,7500 % Frankreich EO-OAT 2005(21) EUR 380 0 0 % 90,580 344.204,00 1,09
4,3750 % HSH Nordbank AG NACHR.

FLR-IHS. 07(12/17)DIP238 EUR 200 200 0 % 82,180 164.360,00 0,52
4,6250 % JPMorgan Chase & Co. 

EO-Medium-Term Notes 2008(11) EUR 300 300 0 % 97,980 293.940,00 0,93
4,1250 % Lb. Hessen-Thüringen GZ FLR-MTN 

Nach. IHS S. H192 v. 06(16) EUR 200 200 0 % 92,680 185.360,00 0,59
4,6290 % Nordea Bank AB EO-FLR 

Med.-T. Nts 2006(11/16) EUR 200 200 0 % 96,830 193.660,00 0,62
5,7500 % SNS bank N.V. EO-FLR 

MTN 2003(13/Und.) EUR 200 200 0 % 88,762 177.524,00 0,56
5,7500 % UniCredit S.p.A. EO-MTN 2007(17) EUR 250 0 0 % 98,550 246.375,00 0,78

Andere Wertpapiere
Bayer. Hypo- und Vereinsbank AG 
Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 400 0 0 % 109,300 223.536,81 0,71
Eurohypo AG 
Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 400 0 0 % 106,000 216.787,76 0,69
Landesbank Baden-Württemberg 
Genussscheine 94/31.12.2008 DEM 600 0 0 % 106,000 325.181,64 1,03
Fortis Namens-STRIP VVPR STK 4.000 0 0 EUR 0,010 40,00 0,00

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 27.497.252,24 87,29

In organisierte Märkte einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,0000 % AYT Cedulas Cajas Global - 

FTA EO-Cédulas Hipot. 2007(17) EUR 300 0 0 % 89,360 268.080,00 0,85
5,0000 % Caixa d'Estalvis de Catalunya 

EO-Cédulas Hipotec. 2008(10) EUR 200 200 0 % 98,874 197.748,00 0,63
4,7500 % Danske Bank AS 

EO-MTN 2007(12) EUR 350 0 0 % 98,100 343.350,00 1,09
5,7700 % Raiffeisen Zentralbk Öst. AG 

EO-FLR MTN 2007(12/15) EUR 200 200 0 % 94,520 189.039,66 0,60
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Gattungsbezeichnung Markt Stück Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
bzw. am Zugänge Abgänge in am
Whg. 31.05.2008 im im EUR Fonds-

in Berichts- Berichts- ver-
1.000 zeitraum zeitraum mögen

Andere Wertpapiere
WestLB AG 
Genussscheine 1997/31.12.2007 DEM 400 0 0 % 109,000 222.923,26 0,71

Summe der in organisierte Märkte einbezogenen Wertpapiere EUR 1.221.140,92 3,88

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

Grundstücks-Sondervermögen
SEB ImmoInvest Inhaber-Anteile ANT 44.200 0 49.300 EUR 57,310 2.533.102,00 8,04

Summe Wertpapiervermögen EUR 31.251.495,16 99,21

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zinsderivate
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte
FUTURE EURO-BUND 06.08 EUREX EUR – 7 EUR 18.290,00 0,06

Bankguthaben
Guthaben in Fondswährung bei Depotbank SEB AG 122.405,76 0,39

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche 104.444,29 0,33
Quellensteuererstattungsansprüche 1.934,37 0,01
Dividendenansprüche 47.120,22 0,15

Summe sonstige Vermögensgegenstände EUR 153.498,88 0,49

Sonstige Verbindlichkeiten
Prüfungs- und Veröffentlichungskosten – 15.831,53 – 0,05
Verwaltungsvergütung und Depotbankvergütung – 29.161,00 – 0,09

Summe sonstige Verbindlichkeiten EUR – 44.992,53 – 0,14

Fondsvermögen EUR 31.500.697,27 100,00

Anteilwert EUR 44,95

Umlaufende Anteile STK 700.717

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 99,21
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,06

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*
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Wertpapierkurse bzw. Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Marktschlüssel

Terminbörsen
EUREX = Frankfurt/Zürich - Eurex

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens -
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Markt Stück Käufe/ Verkäufe/ Volumen
bzw. Anteile Zugänge Abgänge in 1.000

bzw. Whg.
in 1.000

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren und Investmentanteilen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktien
Air Liquide-SA Ét.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 STK 0 2.000
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 STK 5.000 75.000
Deutsche Börse AG Namens-Aktien o.N. STK 1.200 3.400
LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 0 2.200
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 STK 0 2.900
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 0 2.800
Suez S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 0 13.200
Telecom Italia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 STK 0 50.000
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 0 5.400
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 STK 0 18.000
Volkswagen AG Vorzugsaktien o.St. o.N. STK 0 3.500

Verzinsliche Wertpapiere
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1998(2028) II.Ausgabe EUR 0 1.100
3,6000 % Griechenland EO-Bonds 2006(16) EUR 0 350
4,2500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2003(19) EUR 0 580
4,1250 % Kommunalkredit Austria AG EO-Öff.Med.-T.Pfandbr.2007(14) EUR 0 300

Andere Wertpapiere
Société Générale S.A. Anrechte STK 5.250 5.250

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der 
Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) 1.711

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) 13.611

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): EURO-BUND) 3.133

* Volumen abzüglich Gebühren

*

*

*
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Die Fonds im Überblick

SEB Aktienfonds SEB EuroCompanies SEB Europafonds

ISIN DE0008473471 DE0009769208 DE0008474388

WKN 847 347 976 920 847 438

Aufgelegt am 15.08.1988 31.03.1998 02.10.1989

Anlageuniversum Blue Chips Blue Chips Standard- und
aus Deutschland aus Euroland Spezialwerte

aus Europa

Fondsvermögen in Mio.
am 31.05.2008 EUR 995,1 157,6 325,8

Anteilumlauf in Stück
am 31.05.2008 13.414.221 2.765.158 5.714.495

Ausgabepreis je Anteil
am 31.05.2008 EUR 77,15 59,84 59,30

Rücknahmepreis je Anteil
am 31.05.2008 EUR 74,18 56,99 57,02

Ausschüttung je Anteil
am 18.01.2008 EUR 3,00 2,20 4,00
(inkl. Kapitalertragsteuer
und Solidaritätszuschlag)

Wertentwicklung*) in %
1.12.2007–31.05.2008 – 9,06 – 11,00 – 12,53

SEB Rentenfonds SEB Zinsglobal SEB GenerationPlus®

ISIN DE0008473414 DE0008474313 DE0009769240

WKN 847 341 847 431 976 924

Aufgelegt am 15.08.1988 24.10.1988 21.12.1998

Anlageuniversum Euroland- Internationale Altersvorsorge-Sondervermögen;
Rentenpapiere Rentenpapiere Gesetzliche Bandbreiten: 21 % bis

75 % europäische Aktien, bis 49 %
europäische Rentenpapiere und

bis 30 % offene Immobilienfonds

Fondsvermögen in Mio.
am 31.05.2008 EUR 200,3 92,2 31,5

Anteilumlauf in Stück
am 31.05.2008 7.449.315 3.772.375 700.717

Ausgabepreis je Anteil
am 31.05.2008 EUR 27,96 25,42 46,30

Rücknahmepreis je Anteil
am 31.05.2008 EUR 26,88 24,44 44,95

Ausschüttung je Anteil
am 18.01.2008 EUR 1,00 1,40 thesauriert
(inkl. Kapitalertragsteuer
und Solidaritätszuschlag)

Wertentwicklung*) in %
1.12.2007–31.05.2008 0,79 – 2,31 – 8,44

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen werden kostenlos wieder angelegt. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des Fonds
in der Vergangenheit lässt sich nicht auf dessen zukünftige Wertentwicklung schließen.
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Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Währung Fonds- Ausgabe- Rücknahme- Index der Ertrags-
vermögen preis preis Anteil- ausschüttung

in Mio. je Anteil je Anteil werte *) je Anteil **)

SEB Aktienfonds
ISIN: DE0008473471
WKN: 847 347
15.08.88 DM Auflegung 65,00 62,50 100,0 –
30.11.88 DM 32,0 66,15 63,61 101,8 0,20 (bar 0,20)
30.11.89 DM 69,2 83,63 80,41 129,1 3,52 (bar 2,50)
30.11.90 DM 128,0 71,17 68,43 114,7 3,61 (bar 2,60)
30.11.91 DM 224,0 71,61 68,86 121,6 2,88 (bar 2,00)
30.11.92 DM 360,4 67,04 64,46 118,9 2,70 (bar 1,90)
30.11.93 DM 648,7 83,76 80,54 155,2 2,40 (bar 1,89)
30.11.94 DM 825,6 79,99 76,91 152,6 1,91 (bar 1,40)
30.11.95 DM 1.045,0 80,40 77,31 157,2 1,88 (bar 1,40)
30.11.96 DM 1.356,6 97,51 93,76 195,1 1,75 (bar 1,30)
30.11.97 DM 1.798,0 128,46 123,52 261,6 1,91 (bar 1,40)
30.11.98 DM 2.021,1 155,55 149,57 321,5 3,89 (bar 2,80)
30.11.99 DM 2.118,1 170,62 164,06 362,3 2,89 (bar 2,25)
30.11.00 EUR 1.188,2 96,15 92,45 405,3 2,09 (bar 1,75)
30.11.01 EUR 945,8 70,93 68,20 305,9 1,81 (bar 1,50)
30.11.02 EUR 686,2 46,72 44,92 206,7 1,00 (bar 0,00)
30.11.03 EUR 805,6 50,23 48,30 227,9 0,65 (bar 0,00)
30.11.04 EUR 874,6 54,51 52,41 250,4 0,53 (bar 0,00)
30.11.05 EUR 1.003,9 66,35 63,80 307,8 2,30 (bar 0,00)
30.11.06 EUR 1.138,1 77,92 74,92 374,5 2,50 (bar 0,00)
30.11.07 EUR 1.118,6 88,21 84,82 437,9 3,00 (bar 0,00)
31.05.08 EUR 995,1 77,15 74,18 398,3

SEB EuroCompanies
ISIN: DE0009769208
WKN: 976 920
31.03.98 DM Auflegung 103,75 100,00 100,0 –
30.11.98 DM 364,5 105,95 102,12 102,1 1,16 (bar 0,95)
30.11.99 DM 746,0 139,69 134,64 136,1 0,78 (bar 0,68)
30.11.00 EUR 486,2 80,60 77,69 154,4 0,38 (bar 0,35)
30.11.01 EUR 359,6 59,03 56,90 113,7 0,55 (bar 0,50)
30.11.02 EUR 270,6 44,31 42,20 85,1 0,80 (bar 0,00)
30.11.03 EUR 259,7 43,17 41,11 84,7 0,70 (bar 0,00)
30.11.04 EUR 248,2 47,41 45,15 94,5 0,64 (bar 0,00)
30.11.05 EUR 255,9 57,06 54,34 115,3 1,80 (bar 0,00)
30.11.06 EUR 232,7 65,74 62,61 137,2 2,00 (bar 0,00)
30.11.07 EUR 193,7 69,74 66,42 150,2 2,20 (bar 0,00)
31.05.08 EUR 157,6 59,84 56,99 133,7
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Datum Währung Fonds- Ausgabe- Rücknahme- Index der Ertrags-
vermögen preis preis Anteil- ausschüttung

in Mio. je Anteil je Anteil werte *) je Anteil **)

SEB Europafonds
ISIN: DE0008474388
WKN: 847 438
02.10.89 DM Auflegung 65,00 62,50 100,0 –
30.11.89 DM 42,3 63,78 61,33 98,1 (Vortrag)
30.11.90 DM 41,1 56,68 54,50 87,2 2,14 (bar 1,85)
30.11.91 DM 41,8 54,40 52,31 87,0 1,99 (bar 1,80)
30.11.92 DM 45,2 50,17 48,24 83,5 1,70 (bar 1,53)
30.11.93 DM 64,5 59,98 57,67 103,5 1,50 (bar 1,41)
30.11.94 DM 75,4 57,95 55,72 102,6 1,12 (bar 1,05)
30.11.95 DM 77,6 59,16 56,88 106,9 1,17 (bar 1,10)
30.11.96 DM 115,6 70,76 68,04 130,4 1,18 (bar 1,10)
30.11.97 DM 184,1 96,76 93,04 181,2 1,34 (bar 1,25)
30.11.98 DM 283,3 120,61 115,97 228,8 2,07 (bar 1,90)
30.11.99 DM 398,0 147,10 141,44 284,0 2,13 (bar 2,05)
30.11.00 EUR 253,8 79,97 76,89 306,2 1,08 (bar 1,05)
30.11.01 EUR 221,8 61,79 59,41 240,1 0,93 (bar 0,90)
30.11.02 EUR 182,9 45,85 44,09 181,0 0,80 (bar 0,00)
30.11.03 EUR 199,1 43,85 42,16 176,6 0,60 (bar 0,00)
30.11.04 EUR 239,4 48,99 47,11 200,0 0,49 (bar 0,00)
30.11.05 EUR 339,6 62,61 60,20 258,2 2,80 (bar 0,00)
30.11.06 EUR 421,7 73,78 70,94 318,1 3,00 (bar 0,00)
30.11.07 EUR 395,0 72,38 69,60 325,1 4,00 (bar 0,00)
31.05.08 EUR 325,8 59,30 57,02 284,4

SEB Rentenfonds
ISIN: DE0008473414
WKN: 847 341
15.08.88 DM Auflegung 55,00 52,88 100,0 –
30.11.88 DM 78,5 55,67 53,53 101,2 0,80
30.11.89 DM 124,2 54,08 52,00 99,8 3,35
30.11.90 DM 152,1 52,81 50,78 104,2 3,55
30.11.91 DM 189,3 53,65 51,59 113,8 3,75
30.11.92 DM 235,4 56,12 53,96 128,3 3,80
30.11.93 DM 259,0 59,96 57,65 147,4 3,60
30.11.94 DM 244,9 54,42 52,33 142,7 3,00
30.11.95 DM 255,5 58,36 56,11 162,2 2,90
30.11.96 DM 274,1 59,19 56,91 173,3 2,80
30.11.97 DM 331,3 58,54 56,29 180,2 2,60
30.11.98 DM 393,4 61,59 59,22 198,6 2,65
30.11.99 DM 423,2 58,66 56,40 197,8 2,64
30.11.00 EUR 208,9 29,92 28,77 207,1 1,35
30.11.01 EUR 216,5 30,89 29,70 224,0 1,30
30.11.02 EUR 225,1 30,93 29,74 109,7 1,25
30.11.03 EUR 245,9 30,98 29,79 245,1 1,20
30.11.04 EUR 266,0 31,70 30,48 261,1 1,20
30.11.05 EUR 229,7 31,37 30,16 268,8 1,60
30.11.06 EUR 231,0 29,85 28,70 270,1 1,00
30.11.07 EUR 201,8 28,77 27,66 269,8 1,00
31.05.08 EUR 200,3 27,96 26,88 271,9

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen werden kostenlos wieder angelegt. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des Fonds
in der Vergangenheit lässt sich nicht auf dessen zukünftige Wertentwicklung schließen.

**) ggf. zzgl. anrechenbare ausländische Quellensteuer
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Datum Währung Fonds- Ausgabe- Rücknahme- Index der Ertrags-
vermögen preis preis Anteil- ausschüttung

in Mio. je Anteil je Anteil werte *) je Anteil **)

SEB Zinsglobal
ISIN: DE0008474313
WKN: 847 431
24.10.88 DM Auflegung 70,00 67,31 100,0 –
30.11.88 DM 62,8 69,84 67,15 99,8 0,35
30.11.89 DM 448,8 71,21 68,47 102,3 6,16
30.11.90 DM 465,7 63,94 61,48 100,9 5,65
30.11.91 DM 469,3 66,31 63,76 115,2 6,00
30.11.92 DM 427,9 64,00 61,54 122,8 5,00
30.11.93 DM 370,5 68,56 65,92 143,3 4,30
30.11.94 DM 308,0 55,17 53,05 123,2 3,35
30.11.95 DM 313,0 57,54 55,33 137,3 3,00
30.11.96 DM 300,8 60,62 58,29 152,7 3,30
30.11.97 DM 305,1 63,80 61,35 170,0 3,30
30.11.98 DM 307,4 64,39 61,91 181,0 2,85
30.11.99 DM 297,6 67,65 65,05 199,2 2,84
30.11.00 EUR 149,0 36,99 35,57 222,9 1,45
30.11.01 EUR 143,2 36,18 34,79 227,6 1,30
30.11.02 EUR 134,2 33,90 32,60 105,8 1,25
30.11.03 EUR 117,7 31,53 30,32 214,5 1,00
30.11.04 EUR 106,0 30,53 29,36 214,9 0,91
30.11.05 EUR 166,5 33,08 31,81 240,1 1,70
30.11.06 EUR 177,3 29,83 28,68 228,6 1,72
30.11.07 EUR 101,0 27,45 26,39 223,7 1,40
31.05.08 EUR 92,2 25,42 24,44 218,5

SEB GenerationPlus®

ISIN: DE0009769240
WKN: 976 924
21.12.98 DM Auflegung 66,95 65,00 100,0 thesaurierend
30.11.99 DM 47,2 91,11 88,46 136,1 thesaurierend
30.11.00 EUR 24,1 46,59 45,23 159,0 thesaurierend
30.11.01 EUR 40,2 40,82 39,63 120,1 thesaurierend
30.11.02 EUR 35,0 34,02 33,03 100,7 thesaurierend
30.11.03 EUR 39,2 34,71 33,70 103,1 thesaurierend
30.11.04 EUR 39,4 37,18 36,10 110,8 thesaurierend
30.11.05 EUR 41,2 42,22 40,99 126,1 thesaurierend
30.11.06 EUR 39,7 47,66 46,27 142,7 thesaurierend
30.11.07 EUR 36,1 50,74 49,26 152,2 thesaurierend
31.05.08 EUR 31,5 46,30 44,95 139,4

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen werden kostenlos wieder angelegt. Die Berechnung erfolgt nach der BVI-Methode. Aus der Wertentwicklung des Fonds
in der Vergangenheit lässt sich nicht auf dessen zukünftige Wertentwicklung schließen.

**) ggf. zzgl. anrechenbare ausländische Quellensteuer
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Die Fonds der SEB Invest GmbH

SEB Invest GmbH verwaltet und vertreibt außer den

vorseitig aufgeführten Fonds folgende Investmentfonds:

SEB Geldmarkt Euro

(Geldmarkt-Publikumsfonds)

SEB MoneyMarket

(Geldmarkt-Publikumsfonds)

BfS EuroRenten -d 54 SEB Invest

(Label-Fonds)

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag – SEB Invest

(Label-Fonds)

SEB Unilever-Mitarbeiter-Fonds

(Begrenzter Anlegerkreis)

Die Umbrella-Konstruktion SEB Real Estate Equity 

mit den Teilfonds:

SEB Real Estate Equity Global

SEB Real Estate Equity Europa

SEB Real Estate Equity North America

SEB Real Estate Equity Asia-Pacific

2 weitere Wertpapier-Publikumsfonds

mit begrenztem Anlegerkreis

43 Wertpapier-Spezialfonds

für institutionelle Großanleger

(Stand: 31. Mai 2008)
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Kapitalanlagegesellschaft

SEB Investment GmbH 

Rotfeder-Ring 7 

60327 Frankfurt am Main

Telefon (0 69) 2 72 99 -10 00

Telefax (0 69) 2 72 99 - 0 90

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital       EUR  5,1 Mio.

Haftendes Eigenkapital                                   EUR 11,4 Mio.

(Stand: 30. Juni 2008)

Registergericht

Frankfurt HRB 29859

(Gründung: 30. September 1988)

Geschäftsführung

Barbara Knoflach 1)

Matthias Bart 2)

Choy-Soon Chua

Siegfried A. Cofalka 2)

Thomas Körfgen

Axel Kraus

Gesellschafter

SEB AG, Frankfurt am Main (6 %)

SEB Asset Management AG, Frankfurt am Main (94 %)

Abschlussprüfer

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprüfungsgesellschaft,

Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Fredrik Boheman

CEO SEB Wealth Management,

Stockholm (Schweden)

Stellvertretender Vorsitzender

Peter Buschbeck

Vorstandsvorsitzender der SEB AG, 

Frankfurt am Main (Deutschland)

Peter Kobiela 

Frankfurt am Main (Deutschland)

1) weitere Funktion: CEO der SEB Asset Management AG, Frankfurt 
2) weitere Funktion: Mitglied des Vorstandes der SEB Asset Management AG, Frankfurt 
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Vertrieb

In Deutschland:

SEB AG

Ulmenstraße 30

60325 Frankfurt am Main

und deren Filialen

SEB Asset Management AG

Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main

Im Großherzogtum Luxemburg:

Skandinaviska Enskilda Banken S. A.

6 a, Circuit de la Foire Internationale

L-1347 Luxemburg

Alle weiteren Vertriebspartner wie Maklerpools,

 Fondsplattformen und Direktbanken sind unter 

www.SEBAssetManagement.de ersichtlich.

Bei den hier aufgeführten Gesellschaften sind Verkaufs -

prospekte, Jahres- und Halbjahres berichte der Fonds

kostenlos erhältlich.

Der Jahres- und Halbjahresbericht wird auch im Bundes-

anzeiger ver öffentlicht.



Kapitalanlagegesellschaft:

SEB Investment GmbH

Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main

Internet: www.SEBAssetManagement.de

Vertrieb:

SEB Asset Management AG

Rotfeder-Ring 7

60327 Frankfurt am Main 1.
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