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eÉê~ìëÖÉÄÉê=ÇáÉëÉë=e~äÄà~ÜêÉëÄÉêáÅÜíëW=
pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉI=iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=
mçëí~åëÅÜêáÑíW=mçëíÑ~ÅÜ=OM=RPI=iJNMOM=iìñÉãÄìêÖ=
qÉäÉÑçå=HPRO=J=OSSUOJNI=qÉäÉÑ~ñ=HPRO=J=OSSUOJRRR=
fåÑçäáåÉ=HQV=J=NUMN=TTT=VVV=Ebro=MIMPV=éêç=jáåìíÉ==
ÄÉá=^åêìÑ=~ìë=ÇÉã=ÇÉìíëÅÜÉå=cÉëíåÉíòI==
ÖÖÑK=éäìë=wìëÅÜä~Ö=~ìë=ÇÉå=jçÄáäÑìåâåÉíòÉåF=
ïïïKpb_^ëëÉíj~å~ÖÉãÉåíKÇÉ=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=

eáåïÉáë=

^ääÉáå=îÉêÄáåÇäáÅÜÉ=dêìåÇä~ÖÉ=ÑΩê=ÇÉå=bêïÉêÄ=îçå=

cçåÇë~åíÉáäÉå=ÇÉë=ÜáÉê=~ìÑÖÉÑΩÜêíÉå=cçåÇë=áëí=ÇÉê=

àÉïÉáäë=ÖΩäíáÖÉ=sÉêâ~ìÑëéêçëéÉâí=ãáí=ÇÉå=sÉêíê~ÖëJ=

ÄÉÇáåÖìåÖÉåK=



Inhaltsverzeichnis 
=
=
=
=
=
=
=
= pÉáíÉ=

= =

lêÖ~åáë~íáçå= O=

^ääÖÉãÉáåÉ=fåÑçêã~íáçåÉå= Q=

_ÉêáÅÜí=ÇÉê=sÉêï~äíìåÖ= R=

sÉêã∏ÖÉåë~ìÑëíÉääìåÖÉå= =

pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åò= U=

pb_=léíáãáñ∆=bêíê~Ö= NM=

pb_=léíáãáñ∆=t~ÅÜëíìã= NP=

pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉ= NS=

_Éëí~åÇëîÉê®åÇÉêìåÖÉå= =

pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åò= =

pb_=léíáãáñ∆=bêíê~Ö= =

pb_=léíáãáñ∆=t~ÅÜëíìã= =

pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉ= =

wìë~ããÉåëÉíòìåÖ=ÇÉê=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå= NU=

pí~íáëíáëÅÜÉ=fåÑçêã~íáçåÉå= OM=

aáÉ=cçåÇë=ëÉáí=áÜêÉê=^ìÑäÉÖìåÖ= ON=

wìë~íòáåÑçêã~íáçåÉå=òì=ÄÉò~ÜäíÉå=^ìëÖ~ÄÉ~ìÑëÅÜä®ÖÉåI== =

oΩÅâÖ~ÄÉ~ÄëÅÜä®ÖÉå=ìåÇ=sÉêï~äíìåÖëîÉêÖΩíìåÖÉå= OP=

bêä®ìíÉêìåÖÉå=òìã=e~äÄà~ÜêÉëÄÉêáÅÜí= OR=

eáåïÉáëÉ=òìê=_ÉëíÉìÉêìåÖ=îçå=wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉå= =

áå=ÇÉê=_ìåÇÉëêÉéìÄäáâ=aÉìíëÅÜä~åÇ= OU=

fåÑçêã~íáçåÉå=òìê=łbrJwáåëÄÉëíÉìÉêìåÖëêáÅÜíäáåáÉÒ= OV=

=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
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Organisation 
=
=
=
=
=
sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~ÑíW= pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
= S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉ=
= iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=
= =

sÉêï~äíìåÖëê~íW= sçêëáíòÉåÇÉ=L=sçêëáíòÉåÇÉêW=

= hàÉää=kçêäáåÖ=

= däçÄ~ä=eÉ~Ç=çÑ=fåíÉêå~íáçå~ä=p~äÉë=çÑ=pb_=tÉ~äíÜ=j~å~ÖÉãÉåí=

= píçÅâÜçäã=

= EëÉáí=OK=^éêáä=OMMUF=

= =

= dìåáää~=`~êäëëçå=

= däçÄ~ä=eÉ~Ç=çÑ=léÉê~íáçåë=çÑ=pb_=tÉ~äíÜ=j~å~ÖÉãÉåí=

= píçÅâÜçäã==

= EÄáë=NK=^éêáä=OMMUF=

= =

= jáíÖäáÉÇÉêW=

= _~êÄêç=iáäáÉÜçäã=

= däçÄ~ä=eÉ~Ç=çÑ=iÉÖ~ä=^ÑÑ~áêë=çÑ=pb_=tÉ~äíÜ=j~å~ÖÉãÉåí=

= píçÅâÜçäã=

= =

= dìåáää~=`~êäëëçå=

= däçÄ~ä=eÉ~Ç=çÑ=léÉê~íáçåë=çÑ=pb_=tÉ~äíÜ=j~å~ÖÉãÉåí=

= píçÅâÜçäã=

= =

= oìÇçäÑ=h∏ãÉå=

= eÉ~Ç=çÑ=pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=

= iìñÉãÄìêÖ=

= =

dÉëÅÜ®ÑíëÑΩÜêìåÖW= oìÇçäÑ=h∏ãÉåI=iìñÉãÄìêÖ=

= oÉåòç=pÉÅÜáI=iìñÉãÄìêÖ=

= =

aÉéçíÄ~åâW= pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=pK^K=

= S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉ=

= iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=

= =
oÉÖáëíÉêJ=ìåÇ=qê~åëÑÉêëíÉääÉW= pb_=cìåÇ=pÉêîáÅÉë=pK^K=

= S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉ=

= iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=

= EÄáë=PNK=g~åì~ê=OMMUF=

= =

^Çãáåáëíê~íáçåëJI=oÉÖáëíÉêJ=ìåÇ= pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=pK^K=

qê~åëÑÉêëíÉääÉW= S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉ=

= iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=

= EëÉáí=NK=cÉÄêì~ê=OMMUF=

= =
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=
=
=
=
=
^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉê=ÇÉë=cçåÇë=ìåÇ= mêáÅÉï~íÉêÜçìëÉ`ççéÉêë=pK¶=êKäK=

ÇÉê=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~ÑíW= o¨îáëÉìê=ÇÛÉåíêÉéêáëÉë=

= QMMI=êçìíÉ=ÇÛbëÅÜ=

= iJNQTN=iìñÉãÄìêÖ=

= =

sÉêíêáÉÄëJ=ìåÇ=w~ÜäëíÉääÉW= w~ÜäëíÉääÉ=áå=iìñÉãÄìêÖW=

= pâ~åÇáå~îáëâ~=båëâáäÇ~=_~åâÉå=pK^K=

= S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉ=

= iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ=

= =

= w~ÜäJ=ìåÇ=fåÑçêã~íáçåëëíÉääÉ=áå=aÉìíëÅÜä~åÇW=

= pb_=^d=

= räãÉåëíê~≈É=PM=

= aJSMPOR=cê~åâÑìêí=~ã=j~áå=

= ìåÇ=ÇÉêÉå=cáäá~äÉå= =

= =
= sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=áå=aÉìíëÅÜä~åÇW=
= pb_=fåîÉëí=dãÄe=

= oçíÑÉÇÉêJoáåÖ=T=

= aJSMPOT=cê~åâÑìêí=~ã=j~áå=
= =

oÉéê®ëÉåí~åí=áå=ÇÉê= aÉäçáííÉ=C=qçìÅÜÉ=dãÄe=

_ìåÇÉëêÉéìÄäáâ=aÉìíëÅÜä~åÇW= táêíëÅÜ~ÑíëéêΩÑìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=

= oçëÉåÜÉáãÉê=mä~íò=Q=

= aJUNSSV=jΩåÅÜÉå=

= =

=
=
=
=
=
=
=
=
=
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Allgemeine Informationen 
 
=
=
=
=
=
aÉê= pb_= léíáãáñ∆= EÇÉê= łcçåÇë“F= áëí= Éáå= å~ÅÜ= iìñÉãÄìêÖÉê= oÉÅÜí= áå= ÇÉê= cçêã= ÉáåÉë= łrãÄêÉää~“JcçåÇë= EcçåÇë=
`çããìå= ÇÉ= mä~ÅÉãÉåí= ¶= Åçãé~êíáãÉåíë= ãìäíáéäÉëF= ~ìÑ= ìåÄÉëíáããíÉ= wÉáí= ÉêêáÅÜíÉíÉë= pçåÇÉêîÉêã∏ÖÉå= ~ìë=
fåîÉëíãÉåí~åíÉáäÉå= ìåÇ= ëçåëíáÖÉå= sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉåK= bê= Ñ®ääí= ìåíÉê= ÇÉå= ^åïÉåÇìåÖëÄÉêÉáÅÜ= ÇÉë= qÉáä= ff= ÇÉë=
äìñÉãÄìêÖáëÅÜÉå= dÉëÉíòÉë= ΩÄÉê= lêÖ~åáëãÉå= ÑΩê= ÖÉãÉáåë~ãÉ= ^åä~ÖÉå= îçã= OMK= aÉòÉãÄÉê= OMMO= Eå~ÅÜëíÉÜÉåÇ= łÇ~ë=
dÉëÉíò“FK= aÉê= cçåÇëI= ïÉäÅÜÉê= ~ã= OK= j~á= NVVS= ÖÉÖêΩåÇÉí= ïìêÇÉI= ïáêÇ= îçå= ÇÉê= pb_= ^ëëÉí= j~å~ÖÉãÉåí= pK^K= EÇáÉ=
łsÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí“F= îÉêï~äíÉíK= a~ë= sÉêï~äíìåÖëêÉÖäÉãÉåí= ïìêÇÉ= ÄÉáã= e~åÇÉäëêÉÖáëíÉê= ÇÉë= _ÉòáêâëÖÉêáÅÜíë=
iìñÉãÄìêÖ= ÜáåíÉêäÉÖí= ìåÇ=ÇáÉ=sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖ= ÉêÑçäÖíÉ= áã=j¨ãçêá~ä=`I= łoÉÅìÉáä= ÇÉë= pçÅá¨í¨ë= Éí=^ëëçÅá~íáçåë“= Eáã=
cçäÖÉåÇÉå= łj¨ãçêá~ä“F= ~ã= OSK= ^éêáä= NVVSK= báå= eáåïÉáë= ~ìÑ= ÇáÉ= eáåíÉêäÉÖìåÖ= ÇÉê= äÉíòíÉå= ûåÇÉêìåÖ= ÇÉë=
sÉêï~äíìåÖëêÉÖäÉãÉåíë=ëçïáÉ=ÇÉë=sÉêï~äíìåÖëêÉÖäÉãÉåíë=Ó=_ÉëçåÇÉêÉê=qÉáä=ÄÉáã=e~åÇÉäëêÉÖáëíÉê=ÇÉë=_ÉòáêâëÖÉêáÅÜíë=
iìñÉãÄìêÖ=ïìêÇÉ=~ã=OK=j~á= OMMT= áã=j¨ãçêá~ä=îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜíK=aáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ïìêÇÉ=~ã=NRK= gìäá= NVUU=
ÖÉÖêΩåÇÉí= ãáí= ~åëÅÜäáÉ≈ÉåÇÉê= sÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜìåÖ= áã= j¨ãçêá~ä= ~ã= NSK= ^ìÖìëí= NVUUK= báåÉ= äÉíòíÉ= p~íòìåÖë®åÇÉêìåÖ=
ÉêÑçäÖíÉ=~ã=OK=aÉòÉãÄÉê=OMMRI=ïÉäÅÜÉ=~ã=NPK=aÉòÉãÄÉê=OMMR=îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜí=ïìêÇÉK=
=
wáÉä= ÇÉê= ^åä~ÖÉéçäáíáâ= áëí= Ç~ë= bêêÉáÅÜÉå= ÉáåÉê= ~åÖÉãÉëëÉåÉå= tÉêíÉåíïáÅâäìåÖ= áå= ÇÉê= cçåÇëï®ÜêìåÖ= ÇìêÅÜ= ÉáåÉ=
ÇáîÉêëáÑáòáÉêíÉ=sÉêã∏ÖÉåë~åä~ÖÉ=áå=sÉêã∏ÖÉåëÖÉÖÉåëí®åÇÉå=ìåíÉê=t~ÅÜëíìãëJ=çÇÉê=bêíê~ÖëÖÉëáÅÜíëéìåâíÉåK==
=
aÉê=cçåÇë=ÄáÉíÉí=òìêòÉáí=îáÉê=qÉáäÑçåÇë=~åW=
=

• =pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åò=
• =pb_=léíáãáñ∆=bêíê~Ö=
• =pb_=léíáãáñ∆=t~ÅÜëíìã=
• =pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉ=
=

aáÉ=qÉáäÑçåÇë=ÄáÉíÉå=ÉáåÉ=^åíÉáäâä~ëëÉ=Eł_“=^åíÉáäÉF=~åI=ïÉäÅÜÉ=~ìëëÅÜΩííÉåÇ=áëíK=
=
aáÉ=cçåÇëï®ÜêìåÖ=ÇÉê=qÉáäÑçåÇë=áëí=ÇÉê=bìêçK=aáÉ=^åíÉáäïÉêíÉ=ïÉêÇÉå=îçå=ÇÉê=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=~å=àÉÇÉã=q~ÖI=
ÇÉê= òìÖäÉáÅÜ= áå= iìñÉãÄìêÖ= ìåÇ= áå= cê~åâÑìêí= ~ã= j~áå= Éáå= _~åâÖÉëÅÜ®Ñíëí~Ö= áëíI= ÄÉêÉÅÜåÉí= Eł_ÉïÉêíìåÖëí~Ö“FK= fã=
eáåÄäáÅâ= ~ìÑ= ÇÉå=sÉêâ~ìÑ= ÇÉê=^åíÉáäÉ= áå=aÉìíëÅÜä~åÇ=ïÉêÇÉå=^åâ~ìÑëJ= ìåÇ=sÉêâ~ìÑëéêÉáëÉ=ÇÉê=^åíÉáäÉ= ÇÉë= cçåÇëI=
ëçïáÉ= Éíï~áÖÉ= ëçåëíáÖÉ= fåÑçêã~íáçåÉå= ÇÉë= cçåÇëI= ëçïÉáí= ÖÉëÉíòäáÅÜ= ÉêÑçêÇÉêäáÅÜI= Ä∏êëÉåí®ÖäáÅÜ= áå= ÇÉå= hìêëëé~äíÉå=
Öê∏≈ÉêÉê=_∏êëÉåJmÑäáÅÜíéìÄäáâ~íáçåÉå=ïáÉ=ÇÉê=_∏êëÉåJwÉáíìåÖ=îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜíK=
=
cçåÇëÄÉêáÅÜíÉ= ïÉêÇÉå= à®ÜêäáÅÜ= ìåÇ= Ü~äÄà®ÜêäáÅÜ= ÉêëíÉääíK= aáÉëÉ= _ÉêáÅÜíÉI= ëçïáÉ= Ç~ë= sÉêâ~ìÑëéêçëéÉâíI==
sÉêï~äíìåÖëêÉÖäÉãÉåí= ìåÇ= ~ääÉ= fåÑçêã~íáçåÉå= ΩÄÉê= ÇÉå= cçåÇëI= â∏ååÉå= âçëíÉåäçë= ÄÉá= ÇÉê= sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=
ëçïáÉ=ÇÉê=aÉéçíÄ~åâI=ÇÉê=sÉêíêáÉÄëëíÉääÉ=ìåÇ=ÇÉå=w~ÜäëíÉääÉå=~åÖÉÑçêÇÉêí=ïÉêÇÉåK=
=
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Bericht der Verwaltung 
 
=
=
=
=
=
pÉÜê=ÖÉÉÜêíÉ=a~ãÉå=ìåÇ=eÉêêÉåI=
ãáí=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ÖÉÄÉå=ïáê=fÜåÉå=ÉáåÉå=§ÄÉêÄäáÅâ=ΩÄÉê=Ç~ë=ïáêíëÅÜ~ÑíäáÅÜÉ=rãÑÉäÇI=ÇáÉ=båíïáÅâäìåÖ=ÇÉê=ïáÅÜíáÖëíÉå=
h~éáí~äã®êâíÉI= ÇáÉ= ^åä~ÖÉéçäáíáâ= ìåÇ= ÇáÉ= ^åä~ÖÉÉêÖÉÄåáëëÉ= ìåëÉêÉë= tÉêíé~éáÉêÑçåÇë= pb_= léíáãáñ®K= aÉê= _ÉêáÅÜí=
ìãÑ~ëëí=ÇÉå=wÉáíê~ìã=îçã=NK=kçîÉãÄÉê=OMMT=Äáë=òìã=PMK=^éêáä=OMMUK=
=
táê= Ç~åâÉå= fÜåÉå= ÑΩê= fÜê=sÉêíê~ìÉå= ìåÇ=ïÉêÇÉå= ~ääÉë= Ç~ê~å= ëÉíòÉåI= Ç~ëë= ëáÅÜ= fÜêÉ=^åä~ÖÉÉåíëÅÜÉáÇìåÖ= ÑΩê= ìåëÉêÉ=
cçåÇë=~ìÅÜ=áå=wìâìåÑí=~äë=êáÅÜíáÖ=ÉêïÉáëíK=
=
táêíëÅÜ~Ñí=áã=oΩÅâÄäáÅâ=
=
aÉê=_ççã=ÇÉê=tÉäíïáêíëÅÜ~Ñí=ïìêÇÉ= áã=òïÉáíÉå=e~äÄà~Üê=OMMT= ëéΩêÄ~ê=~ÄÖÉÄêÉãëíK=wï~ê= ëéáÉäíÉ=ÇáÉ=Äáë=jáííÉ=OMMT=
êÉáÅÜÉåÇÉ=ÖÉäÇéçäáíáëÅÜÉ=píê~ÑÑìåÖ=îáÉäÉê=wÉåíê~äÄ~åâÉå=ÉáåÉ=oçääÉI=àÉÇçÅÜ=ï~ê=îçê=~ääÉã=ÇáÉ=áåíÉêå~íáçå~äÉ=cáå~åòâêáëÉ=
~ìëëÅÜä~ÖÖÉÄÉåÇI=ÇáÉ=~ã=rpJeóéçíÜÉâÉåã~êâí= áÜêÉå=^ìëÖ~åÖ=å~Üã=EłpìÄéêáãÉ=hêáëÉ“F=ìåÇ=òì=ÉáåÉê=êÉëíêáâíáîÉêÉå=
hêÉÇáíîÉêëçêÖìåÖ= ÑΩÜêíÉK=^ì≈ÉêÇÉã= ëçêÖíÉå=Ü∏ÜÉêÉ=oçÜ∏äJ= ìåÇ=oçÜëíçÑÑéêÉáëÉ= ÑΩê= Ü∏ÜÉêÉ=hçëíÉå= ÄÉá=råíÉêåÉÜãÉå=
ìåÇ=~ÄëçêÄáÉêíÉå=h~ìÑâê~Ñí=ÄÉá=ÇÉå=e~ìëÜ~äíÉåK= fååÉêÜ~äÄ=ÇÉê= fåÇìëíêáÉä®åÇÉê=â~ã=Ç~ë=táêíëÅÜ~Ñíëï~ÅÜëíìã=áå=ÇÉå=
rp^= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= å~ÜÉòì= òìã= píáääëí~åÇK= ^ìÅÜ= áå= g~é~å= ìåÇ= ÇÉê= bìêçòçåÉ= âΩÜäíÉ= ëáÅÜ= ÇáÉ= hçåàìåâíìê= ~ÄK=
_áëÜÉê= åìê= ÉáåÉ= ãçÇÉê~íÉêÉ= _ÉêìÜáÖìåÖ= ìåÇ= Ç~ãáí= ïÉáíÉêÜáå= Ç~ë= Ü∏ÅÜëíÉ= bñé~åëáçåëíÉãéç= òÉáÖíÉ= ëáÅÜ= áå= ÇÉå=
båíïáÅâäìåÖëJ=ìåÇ=pÅÜïÉääÉåä®åÇÉêI=~åÖÉÑΩÜêí=îçå=`Üáå~=ìåÇ=fåÇáÉåK=
=
a~ë=mêÉáëâäáã~=Ü~í= ëáÅÜ=ïÉäíïÉáí= ëí~êâ= ÉáåÖÉíêΩÄíK=e∏ÜÉêÉ=mêÉáëÉ= ÑΩê=båÉêÖáÉ=ìåÇ=k~ÜêìåÖëãáííÉä= ëçêÖíÉå= ÑΩê= ÉáåÉå=
âê®ÑíáÖÉå=^åëíáÉÖ=ÇÉê=fåÑä~íáçåëê~íÉåK=qÉáäïÉáëÉ=ÉêêÉáÅÜíÉå=ëáÉ=ÇáÉ=e∏ÅÜëíëí®åÇÉ=~ìë=ÇÉå=VMÉê=g~ÜêÉåK=jáííäÉêïÉáäÉ=òçÖ=
áå=îáÉäÉå=i®åÇÉêå=~ìÅÜ=ÇáÉ=hÉêåáåÑä~íáçåI=ÇKÜK=ÇáÉ=qÉìÉêìåÖ=çÜåÉ=båÉêÖáÉ=ìåÇ=k~ÜêìåÖëãáííÉä= ëéΩêÄ~ê=~åK= få= g~é~å=
îÉêäáÉë=ÇáÉ=hÉêåíÉìÉêìåÖ=ÇÉå=ÇÉÑä~íáçå®êÉå=_ÉêÉáÅÜK=
=
dÉäÇéçäáíáâ=
=
tÉäíïÉáí= îÉêÑçäÖíÉå= ÇáÉ= t®ÜêìåÖëÜΩíÉê= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= ìåíÉêëÅÜáÉÇäáÅÜÉ= oáÅÜíìåÖÉåK= pç= ëÉåâíÉå= ~ìë=
âçåàìåâíìêÉääÉå=dêΩåÇÉå=îK= ~K=ÇáÉ=wÉåíê~äÄ~åâÉå= áå=ÇÉå=rp^I=h~å~Ç~=ìåÇ=dêç≈Äêáí~ååáÉå= áÜêÉ=iÉáíòáåëÉåK=aáÉ=rpJ
kçíÉåÄ~åâ=êÉÇìòáÉêíÉ=áÜêÉå=wáÉäë~íò=ÑΩê=q~ÖÉëÖÉäÇ=áã=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã=ÄÉëçåÇÉêë=âê®ÑíáÖ=îçå=QIR=~ìÑ=OIMBK=aáÉ=_~åâ=çÑ=
g~é~å= ìåÇ= ÇáÉ= bìêçé®áëÅÜÉ= wÉåíê~äÄ~åâ= Ebw_F= äáÉ≈Éå= áÜêÉ= iÉáíòáåëÉå= ìåîÉê®åÇÉêíK= aáÉ= bw_= Ö~Ä= ÄáëÜÉê= ÇÉå=
fåÑä~íáçåëêáëáâÉå=ÉáåÉå=Öê∏≈ÉêÉå=píÉääÉåïÉêí=~äë=ÇÉå=hçåàìåâíìêÖÉÑ~ÜêÉå=ìåÇ=ÜáÉäí=ÇÉå=oÉéçë~íò=âçåëí~åí=ÄÉá=QIMBK=
=
cáå~åòã®êâíÉ=áã=oΩÅâÄäáÅâ=
=
aáÉ= cáå~åòã®êâíÉ= ëí~åÇÉå= ëÉáí=jáííÉ= OMMT= ëí~êâ= ìåíÉê= ÇÉã= báåÇêìÅâ= ÇÉê= _~åâÉåJ= ìåÇ= cáå~åòâêáëÉK= ^ìÑ= pÉáíÉå= ÇÉê=
^åäÉÖÉê=òçÖ=ÇáÉë=ÉáåÉ=Ü∏ÜÉêÉ=oáëáâç~îÉêëáçå=ìåÇ=ÉáåÉ=~ääÖÉãÉáåÉ=kÉìÄÉïÉêíìåÖ=ÇÉê=oáëáâÉå=îçå=^åä~ÖÉÑçêãÉå=å~ÅÜ=
ëáÅÜK=
=
^å= ÇÉå= oÉåíÉåã®êâíÉå= ëçêÖíÉ= ÇáÉë= ëÉáí= jáííÉ= äÉíòíÉå= g~ÜêÉë= ÑΩê= Éáå= êΩÅâä®ìÑáÖÉë= h~éáí~äã~êâíòáåëåáîÉ~ìK= fã=
_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= ï~ê= ÇáÉ= båíïáÅâäìåÖ= ìåÉáåÜÉáíäáÅÜK= båíëéêÉÅÜÉåÇ= ÇÉê= ÖÉäÇéçäáíáëÅÜÉå= sçêÖ~ÄÉå= ï~ê= áå=
dêç≈Äêáí~ååáÉå=ìåÇ=ÇÉå=rp^=éÉê=p~äÇç=Éáå=oΩÅâÖ~åÖ=ÇÉë=wáåëåáîÉ~ìë=òì=îÉêòÉáÅÜåÉåK=eáÉê=îÉêÖê∏≈ÉêíÉ=ëáÅÜ=ΩÄÉêÇáÉë=
ÇÉê=wáåë~Äëí~åÇ=òïáëÅÜÉå=ä~åÖJ=ìåÇ=âìêòä~ìÑÉåÇÉå=pí~~íë~åäÉáÜÉå=EwáåëâìêîÉFK=a~ÖÉÖÉå=îÉê®åÇÉêíÉ=ëáÅÜ=áå=ÇÉê=btr=
Ebìêçé®áëÅÜÉ=t®ÜêìåÖëìåáçåF= ìåÇ= áå= g~é~å= Ç~ë= káîÉ~ì= ÇÉê= h~éáí~äã~êâíòáåëÉå= â~ìãK= ^ìÅÜ= ÇáÉ= wáåëâìêîÉ= ÄäÉáÄí=
å~ÜÉòì=ìåîÉê®åÇÉêíK= fã=o~ÜãÉå=ÇÉê=kÉìÄÉïÉêíìåÖ=îçå=^åä~ÖÉêáëáâÉå=ÇáÑÑÉêÉåòáÉêíÉå=^åäÉÖÉê=ëí®êâÉê= áå=_ÉòìÖ=~ìÑ=
ÇáÉ= hêÉÇáíïΩêÇáÖâÉáí= îçå= pÅÜìäÇåÉêåK= a~ÜÉê= â~ã= Éë= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= òì= ÉáåÉê= ëí~êâÉå= ^ìëïÉáíìåÖ= ÇÉê=
wáåëìåíÉêëÅÜáÉÇÉ= òïáëÅÜÉå= ^åäÉáÜÉå= ìåíÉêëÅÜáÉÇäáÅÜÉê= _çåáí®íK= aáÉë= ÄÉíê~Ñ= åáÅÜí= åìê= _~åâJ= ìåÇ= råíÉêåÉÜãÉåëJ
~åäÉáÜÉå=ëçåÇÉêå=~ìÅÜ=ÉáåáÖÉ=pí~~íë~åäÉáÜÉåã®êâíÉI=ïáÉ=fí~äáÉå=ìåÇ=dêáÉÅÜÉåä~åÇK=
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=
=
=
=
^å= ÇÉå= ^âíáÉåã®êâíÉå= ëÉíòí= ëáÅÜ= ÇáÉ= ëÉáí= pçããÉê= ÉáåëÉíòÉåÇÉ= hìêëâçêêÉâíìê= Äáë= ΩÄÉê= ÇÉå= g~ÜêÉëïÉÅÜëÉä= ÑçêíK=
_Éä~ëíÉåÇ=ïáêâíÉå=ÇáÉ=áåíÉêå~íáçå~äÉ=cáå~åòâêáëÉ=ìåÇ=ÇáÉ=báåíêΩÄìåÖ=ÇÉê=hçåàìåâíìêéÉêëéÉâíáîÉåK=jáí=ÇÉå=oÉ~âíáçåÉå=
ÇÉê=dÉäÇéçäáíáâ=ìåÇ=ÇÉã=òìê=g~ÜêÉëãáííÉ=ÄÉëÅÜäçëëÉåÉå=hçåàìåâíìêé~âÉí=áå=ÇÉå=rp^=Ü~ÄÉå=ëáÅÜ=ÇáÉ=^âíáÉåâìêëÉ=ëÉáí=
jáííÉ= j®êò= OMMU= ïáÉÇÉê= ëí~ÄáäáëáÉêíK= oÉÖáçå~ä= Ü~ííÉå= áã= _ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã= ïÉäíïÉáí= å~ÜÉòì= ~ääÉ= ^âíáÉåã®êâíÉ=
tÉêíîÉêäìëíÉ=ÜáåòìåÉÜãÉåK=råíÉê=ÇÉå=Éí~ÄäáÉêíÉå=_∏êëÉå=îÉêäçê=ÇÉê=ìëJ~ãÉêáâ~åáëÅÜÉ=pí~åÇ~êÇ=C=mççêÛë=RMM=âå~éé=
NMBI= ìåÇ= ÇÉê= à~é~åáëÅÜÉ= káââÉá= ΩÄÉê= NSBK= a~ë= ÇÉìíëÅÜÉ= ^âíáÉåÄ~êçãÉíÉê= a^u= ä~Ö= ãáí= Öìí= NPB= òïáëÅÜÉå= ÇáÉëÉå=
ÄÉáÇÉåK=
=
^å=ÇÉå=aÉîáëÉåã®êâíÉå=ÖÉï~åå=ÇÉê=bìêç=áã=_ÉêáÅÜíëòÉáíê~ìã=ÖÉÖÉåΩÄÉê=ÇÉå=ãÉáëíÉå=t®ÜêìåÖÉå=~å=tÉêíK=píΩíòÉåÇ=
ïáêâíÉå= ÉáåÉ= îÉêò∏ÖÉêíÉ= oÉ~âíáçå= ÇÉê= bìêçòçåÉ= = ~ìÑ= ÇáÉ= ÖäçÄ~äÉ= hçåàìåâíìê~ÄâΩÜäìåÖ= ìåÇ= içÅâÉêìåÖÉå= ÇÉê=
dÉäÇéçäáíáâ=áã=^ìëä~åÇK=aáÉ=ëí®êâëíÉ=^ìÑïÉêíìåÖ=òÉáÖíÉ=Éê=ÖÉÖÉåΩÄÉê=ÇÉã=rpJaçää~ê=ìåÇ=ÇÉã=ÄêáíáëÅÜÉå=mÑìåÇK=aÉê=
à~é~åáëÅÜÉ=vÉå=Ç~ÖÉÖÉå=òÉáÖíÉ=ëáÅÜ=êÉä~íáî=ëí~ÄáäK=
=
hçåàìåâíìêJ=ìåÇ=fåÑä~íáçåëéÉêëéÉâíáîÉå=
=
aáÉ=tÉäíïáêíëÅÜ~Ñí=ïáêÇ=ïÉáíÉêÜáå=ÇìêÅÜ=ÇáÉ=áåíÉêå~íáçå~äÉ=hêÉÇáíâêáëÉ=ÄÉÉáåíê®ÅÜíáÖíK=cΩê=OMMU=ìåÇ=OMMV=Éêï~êíÉå=ÇáÉ=
sçäâëïáêíÉ= ÇÉê= pb_= Éáå=t~ÅÜëíìã=îçå= PIR= Äáë= QB=å~ÅÜ= âå~éé= RB= áã= g~Üê= OMMTK=aáÉ=hçåàìåâíìê=ïáêÇ= ëáÅÜ= áå= ~ääÉå=
qÉáäÉå= ÇÉê=tÉäí= ~ÄâΩÜäÉåK= få= ÇÉå= rp^= áëí= ÉáåÉ= ä~åÖïáÉêáÖÉI= ïÉåå= ~ìÅÜ=ãáäÇÉ= oÉòÉëëáçå= òì= Éêï~êíÉåK= a~ë= àΩåÖëíÉ=
píÉìÉêé~âÉí= ÇÉê= rpJoÉÖáÉêìåÖ= ïáêÇ= ÇáÉ= hçåàìåâíìê= åìê= îçêΩÄÉêÖÉÜÉåÇ= ëí~ÄáäáëáÉêÉåK= báåÉ= ÇÉìíäáÅÜÉêÉ=
hçåàìåâíìêÉêÜçäìåÖ= ïáêÇ= ëáÅÜ= Éêëí= ~Ä= ^åÑ~åÖ= OMMV= òÉáÖÉåK= aáÉ= ëí®êâëíÉ= t~ÅÜëíìãëÇóå~ãáâ= áëí= íêçíò=
^ÄâΩÜäìåÖëÉêëÅÜÉáåìåÖÉå=áå=^ëáÉå=ìåÇ=lëíÉìêçé~=òì=Éêï~êíÉåK=a~ë=t~ÅÜëíìã=áå=tÉëíÉìêçé~I= áåëÄÉëçåÇÉêÉ=áå=ÇÉê=
btr=ïáêÇ=OMMU=ìåÇ=OMMV=ìåíÉê=ÇÉã=ÜáëíçêáëÅÜÉå=aìêÅÜëÅÜåáíí=äáÉÖÉåK=
=
fã= hçåíê~ëí= òìê= ëÅÜï®ÅÜÉêÉå= hçåàìåâíìê= ÄäÉáÄí= ÇÉê= fåÑä~íáçåëÇêìÅâ= ÇìêÅÜ= Ü∏ÜÉêÉ= båÉêÖáÉI= oçÜëíçÑÑJ= ìåÇ=
k~ÜêìåÖëãáííÉäéêÉáëÉ= ïÉäíïÉáí= ÄÉëíÉÜÉåK= gÉ= å~ÅÜ= oÉÖáçå= ïáêÇ= Éê= ÇìêÅÜ= ÉêÜ∏ÜíÉå= hçëíÉåÇêìÅâ= áåÑçäÖÉ= ÉáåÉê= ÜçÜÉå=
oÉëëçìêÅÉå~ìëä~ëíìåÖ=ìåÇ=ÇìêÅÜ=t®ÜêìåÖë~ÄïÉêíìåÖÉå=îÉêëí®êâíK=bêëí=ÖÉÖÉå=båÇÉ=ÇáÉëÉå=g~ÜêÉë=áëí=ïáÉÇÉê=ãáí=Éíï~ë=
å~ÅÜä~ëëÉåÇÉå=qÉìÉêìåÖëê~íÉå=òì=êÉÅÜåÉåK=
=
^ìëÄäáÅâ=~ìÑ=ÇáÉ=cáå~åòã®êâíÉ=
=
aáÉ= cáå~åòã®êâíÉ= ïÉêÇÉå= åçÅÜ= ÉáåÉ= ÖÉïáëëÉ= wÉáí= ÄÉå∏íáÖÉåI= ìã= ÇáÉ= cçäÖÉå= ÇÉê= hêÉÇáíâêáëÉ= òì= îÉêÇ~ìÉå= ìåÇ= ÇáÉ=
cçäÖÉå=~ìÑ=ÇáÉ=hçåàìåâíìê=~ÄòìëÅÜ®íòÉåK=
=
^å= ÇÉå=oÉåíÉåã®êâíÉå= Éêï~êíÉå=ïáê= áå= å®ÅÜëíÉê=wÉáí= ÉáåÉ= îçä~íáäÉ= pÉáíï®êíëÉåíïáÅâäìåÖK= pç=ïÉêÇÉå=ÇáÉ= ÑΩÜêÉåÇÉå=
kçíÉåÄ~åâÉå= áå= ÇÉå= å®ÅÜëíÉå= jçå~íÉå= áÜêÉ= iÉáíòáåëÉå= ìåîÉê®åÇÉêí= ä~ëëÉåK= bêëí= ãáí= ÉáåÉê= båíëé~ååìåÖ= ~å= ÇÉê=
fåÑä~íáçåëÑêçåí= ìåÇ= ÇÉã= ^ìëä~ìÑÉå= ÇÉê= éçëáíáîÉå= hçåàìåâíìêÉÑÑÉâíÉ= ÇÉë= rpJhçåàìåâíìêé~âÉíë= ëáåÇ= ~Ä= eÉêÄëí=
åçÅÜã~äë= wáåëëÉåâìåÖÉå= òì= Éêï~êíÉåK= aáÉë= ÇΩêÑíÉ= ãáí= _äáÅâ= ~ìÑ= Ç~ë= g~ÜêÉëÉåÇÉ= åçÅÜã~äë= ÄÉÖêÉåòíÉå= o~ìã= ÑΩê=
êΩÅâä®ìÑáÖÉ=oÉåÇáíÉå=ÄáÉíÉåK=jáí=ÉáåÉê=pí~ÄáäáëáÉêìåÖ=ÇÉê=âçåàìåâíìêÉääÉå=i~ÖÉ= áã=i~ìÑÉ=ÇÉë=å®ÅÜëíÉå=g~ÜêÉë=ïÉêÇÉå=
ÇáÉ=wáåë~ìÑíêáÉÄëâê®ÑíÉ=ïáÉÇÉê=òìåÉÜãÉåK=
=
a~ë= rãÑÉäÇ= ÑΩê= ^åäÉáÜÉå= éêáî~íÉê= pÅÜìäÇåÉê= ÄäÉáÄí= å~ÅÜ= ÇÉê= ÖêìåÇë®íòäáÅÜÉå= kÉìÄÉïÉêíìåÖ= îçå= hêÉÇáíêáëáâÉå=
ëÅÜïáÉêáÖK= aáÉ= òìêΩÅâäáÉÖÉåÇÉ= ^ìëïÉáíìåÖ= ÇÉê= oáëáâçéê®ãáÉå= ÄáÉíÉí= ~ÄÉê= ~ì≈ÉêÜ~äÄ= ÇÉë= cáå~åòëÉâíçêë= ëÉäÉâíáîÉ=
h~ìÑÖÉäÉÖÉåÜÉáíÉåK=
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=
=
=
=
jáí= ÇÉã=k~ÅÜä~ëëÉå= ÇÉê= Öê∏ÄëíÉå= hçåàìåâíìêëâÉéëáë= êΩÅâíÉå= ~å= ÇÉå= ^âíáÉåã®êâíÉå= òìäÉíòí= ÇáÉ= éçëáíáîÉå= ^ëéÉâíÉ=
îÉêãÉÜêí= áåë= _äáÅâÑÉäÇK= eáÉêòì= ÖÉÜ∏êí= îçê= ~ääÉã= ÇáÉ= ~ííê~âíáîÉ= ÑìåÇ~ãÉåí~äÉ= _ÉïÉêíìåÖI= ëçïçÜä= áã= ÜáëíçêáëÅÜÉå=
sÉêÖäÉáÅÜ= ~äë= ~ìÅÜ= áã= sÉêÖäÉáÅÜ= òì= ^äíÉêå~íáî~åä~ÖÉåK= eáåòì= âçããí= ÇáÉ= bêï~êíìåÖ= ÉáåÉê= pí~ÄáäáëáÉêìåÖ= ÇÉê=
∏âçåçãáëÅÜÉå=i~ÖÉ=~ìÑÖêìåÇ=ÇÉë=rpJhçåàìåâíìêé~âÉíë=ìåÇ=ÇÉê=Éñé~åëáîÉêÉå=dÉäÇéçäáíáâK=oáëáâÉå=ÄÉëíÉÜÉå=àÉÇçÅÜ=áå=
cçêã=ÉáåÉê=ïÉáíÉêÉå=oÉÇìòáÉêìåÖ=ÇÉê=dÉïáååÉêï~êíìåÖÉåI=Ç~=ïáê=ÉáåÉ=âçåàìåâíìêÉääÉ=_çÇÉåÄáäÇìåÖ=Éêëí=òì=_ÉÖáåå=
ÇÉë=å®ÅÜëíÉå= g~ÜêÉë= Éêï~êíÉåK= pç= áëí= âìêòÑêáëíáÖ= ~å=ÇÉå=^âíáÉåã®êâíÉå=ïÉáíÉê=ãáí= pÅÜï~åâìåÖÉå=òì= êÉÅÜåÉåI=ÄÉîçê=
ëáÅÜ=Ç~ë=_ä~íí=òìã=ÄÉëëÉêÉå=ïÉåÇÉíK=
=
=
=
iìñÉãÄìêÖI=áã=j~á=OMMU=
pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
=

=
=
=
=
=
=

oK=h∏ãÉå= = = = oK=pÉÅÜá=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
=
^åãÉêâìåÖW=tÉêíÉåíïáÅâäìåÖÉå=áå=ÇáÉëÉã=_ÉêáÅÜí=ëáåÇ=ÜáëíçêáëÅÜ=ìåÇ=ÑΩê=òìâΩåÑíáÖÉ=oÉëìäí~íÉ=åáÅÜí=ÄÉòÉáÅÜåÉåÇK=
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Summe Bankguthaben 2.725.450,52 6,30

Vermögensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/    Verkäufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge    Abgänge      pro      in in % des

30.04.08    im    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts-   Berichts- ver-
  zeitraum   zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Luxemburg
DWS Invest - Alpha Strategy 30.500 32.300 1.800 EUR 116,062 3.539.900,15 8,18
DWS Invest Convertibles 15.600 15.600 - EUR 130,753 2.039.748,36 4,71
DWS Rendite 42.600 42.600 - EUR 103,390 4.404.414,00 10,18
DWS Rendite (Medium) 40.850 40.850 - EUR 103,330 4.221.030,50 9,75
DWS Rendite Optima Four Seasons 67.300 77.300 10.000 EUR 100,330 6.752.209,00 15,60
Julius Baer Multibond - Absolute Return B 30.350 22.550 1.300 EUR 116,260 3.528.491,00 8,15
Julius Baer Multibond - Absolute Return C 50 30.400 30.350 EUR 118,000 5.900,00 0,01

Summe Luxemburg 24.491.693,01 56,58

Summe Rentenfonds EUR 24.491.693,01 56,58

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB ImmoInvest 124.800 88.958 55.920 EUR 57,000 7.113.600,00 16,44
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 39.660 23.260 - EUR 118,670 4.706.452,20 10,88
TMW Immobilien Weltfonds 76.100 76.100 - EUR 53,290 4.055.369,00 9,37

Summe Deutschland 15.875.421,20 36,69

Summe offene Immobilienfonds EUR 15.875.421,20 36,69

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 40.367.114,21 93,27

Summe Wertpapiervermögen EUR 40.367.114,21 93,27

Bankguthaben
Bankguthaben 2.725.450,52 6,30
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SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/    Verkäufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge    Abgänge      pro      in in % des

30.04.08    im    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts-   Berichts- ver-
  zeitraum   zeitraum mögens

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 8.646,03 0,02
Zinsansprüche 4.434,44 0,00
Forderungen aus Mittelzuflüssen 224.825,17 0,52

Summe sonstige Vermögensgegenstände 237.905,64 0,54

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, taxe d'abonnement -28.268,03 -0,05
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -27.937,64 -0,06

Summe sonstige Verbindlichkeiten -56.205,67 -0,11

Fondsvermögen per 30. April 2008 EUR 43.274.264,70 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Vermögensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/    Verkäufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge    Abgänge pro in in % des

30.04.08 im    im Stück EUR Fonds-
Berichts-   Berichts- ver-
zeitraum   zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Deutschland
SEB Rentenfonds 1.812.480 72.962 36.000 EUR 27,060 49.045.708,80 12,89

Summe Deutschland 49.045.708,80 12,89

Luxemburg
AXA IM Fixed Income Investment Strategie 176.050 176.050 - EUR 108,560 19.111.988,00 5,02
Julius Baer Multibond - Absolute Return 32.200 32.200 - EUR 118,000 3.799.600,00 1,00
Pictet Emerging Local Cur Debt 130.500 130.500 - EUR 88,460 11.544.030,00 3,03
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 30.000 30.000 - EUR 98,555 2.956.653,00 0,78
SEB TrendSystem Renten 804.500 472.200 3.700 EUR 52,980 42.622.410,00 11,20

Summe Luxemburg 80.034.681,00 21,03

Österreich
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 157.600 157.600 - EUR 122,500 19.306.000,00 5,07

Summe Österreich 19.306.000,00 5,07

Summe Rentenfonds EUR 148.386.389,80 38,99

Aktienfonds

Deutschland
SEB Aktienfonds 135.850 - - EUR 71,820 9.756.747,00 2,56
SEB Eurocompanies 221.910 45.800 - EUR 56,180 12.466.903,80 3,28
SEB Europafonds 224.000 - 49.050 EUR 55,610 12.456.640,00 3,27
SEB Real Estate Equity Europe 4.300 - - EUR 838,340 3.604.862,00 0,95
SEB Real Estate Equity Global 54.450 - - EUR 37,280 2.029.896,00 0,53

Summe Deutschland 40.315.048,80 10,59

Großbritannien
M&G American Funds 1.232.000 299.000 250.000 EUR 8,378 10.321.203,20 2,71
M&G Global Basics Fund 782.100 782.100 - EUR 25,052 19.592.856,36 5,15
Melchior Inv North American Opportunity 3.100.000 3.100.000 - USD 2,595 5.154.683,66 1,35

Summe Großbritannien 35.068.743,22 9,21
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/    Verkäufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge    Abgänge pro in in % des

30.04.08 im    im Stück EUR Fonds-
Berichts-   Berichts- ver-
zeitraum   zeitraum mögens

Irland
Thames River High River Income 2.041.700 - 17.000 EUR 12,030 24.561.651,00 6,45

Summe Irland 24.561.651,00 6,45

Luxemburg
AXA World Funds Euro 7-10 56.400 193.200 136.800 EUR 99,710 5.623.644,00 1,48
Fidelity European Aggressive Growth Fund 629.200 629.200 - EUR 9,365 5.892.458,00 1,55
GAF - Emerging Mkts High Value 2.680 2.680 - EUR 1.740,270 4.663.923,60 1,23
Henderson American Equity 818.550 248.300 - USD 14,080 7.384.151,96 1,94
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 355.900 430.700 74.800 USD 40,930 9.333.026,32 2,44
Oyster Europe Opportunities Fund 35.050 1.200 - EUR 315,250 11.049.512,50 2,90
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 7.250 7.250 - EUR 680,540 4.933.915,00 1,30

Summe Luxemburg 48.880.631,38 12,84

Österreich
Europe Return Fund 53.250 2.700 - EUR 112,650 5.998.612,50 1,58

Summe Österreich 5.998.612,50 1,58

Summe Aktienfonds EUR 154.824.686,90 40,67

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB ImmoInvest 1.315.000 - 59.403 EUR 57,000 74.955.000,00 19,69

Summe Deutschland 74.955.000,00 19,69

Summe offene Immobilienfonds EUR 74.955.000,00 19,69

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 378.166.076,70 99,35

Summe Wertpapiervermögen EUR 378.166.076,70 99,35

Bankguthaben
Bankguthaben 3.486.819,16 0,92

Summe Bankguthaben 3.486.819,16 0,92

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 129.236,62 0,03
Zinsansprüche 2.858,47 0,00
Forderungen aus Mittelzuflüssen 296.572,62 0,08
Sonstige Ansprüche 29.215,16 0,01

Summe sonstige Vermögensgegenstände 457.882,87 0,12
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/    Verkäufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge    Abgänge pro in in % des

30.04.08 im    im Stück EUR Fonds-
Berichts-   Berichts- ver-
zeitraum   zeitraum mögens

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, taxe d'abonnement -320.951,03 -0,08
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -701.039,73 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -506.047,47 -0,13

Summe sonstige Verbindlichkeiten -1.528.038,23 -0,39

Fondsvermögen per 30. April 2008 EUR 380.582.740,50 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Vermögensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/    Verkäufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge    Abgänge      pro      in in % des

30.04.08    im    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts-   Berichts- ver-
  zeitraum   zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Rentenfonds

Deutschland
SEB Rentenfonds 364.810 - 10.900 EUR 27,060 9.871.758,60 5,77

Summe Deutschland 9.871.758,60 5,77

Luxemburg
AXA IM Fixed Income Investment Strategie 45.970 45.970 - EUR 108,560 4.990.503,20 2,91
Julius Baer Multibond - Absolute Return 7.500 7.500 - EUR 118,000 885.000,00 0,52
Pictet Emerging Local Cur Debt 38.600 38.600 - EUR 88,460 3.414.556,00 1,99
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 30.000 30.000 - EUR 98,555 2.956.653,00 1,73
SEB TrendSystem Renten 181.600 181.600 - EUR 52,980 9.621.168,00 5,62

Summe Luxemburg 21.867.880,20 12,77

Österreich
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 46.600 46.600 - EUR 122,500 5.708.500,00 3,33

Summe Österreich 5.708.500,00 3,33

Summe Rentenfonds EUR 37.448.138,80 21,87

Aktienfonds

Deutschland
SEB Aktienfonds 104.730 - - EUR 71,820 7.521.708,60 4,39
SEB EuroCompanies 199.964 - 68.900 EUR 56,180 11.233.977,52 6,56
SEB Europafonds 201.750 36.800 12.950 EUR 55,610 11.219.317,50 6,55
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.550 - - EUR 1.018,040 1.577.962,00 0,92
SEB Real Estate Equity Europe 1.650 - - EUR 838,340 1.383.261,00 0,81

Summe Deutschland 32.936.226,62 19,23

Frankreich
Balzac Japan Index 23.700 23.700 - JPY 10.483,000 1.539.974,50 0,90

Summe Frankreich 1.539.974,50 0,90

Großbritannien
M&G American Funds 766.300 344.350 34.000 EUR 8,378 6.419.754,88 3,75
M&G Global Basics Fund 436.800 436.800 - EUR 25,052 10.942.538,88 6,39
Melchior Inv North American Opportunity 3.520.000 3.520.000 - USD 2,595 5.853.060,16 3,42

Summe Großbritannien 23.215.353,92 13,56
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/    Verkäufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge    Abgänge      pro      in in % des

30.04.08    im    im      Stück      EUR Fonds-
  Berichts-   Berichts- ver-
  zeitraum   zeitraum mögens

Irland
J O Hambro European Fund 1.553.550 - - EUR 2,019 3.136.617,45 1,83
Metzler Japanese Equity Fund 95.400 10.500 - EUR 35,860 3.421.044,00 2,00
Thames River Global Emerging Markets Fd 150.200 47.600 25.500 USD 51,520 4.957.908,93 2,90
Thames River High River Income 559.950 - - EUR 12,030 6.736.198,50 3,93

Summe Irland 18.251.768,88 10,66

Luxemburg
AXA World Funds Euro 7-10 14.250 104.300 90.050 EUR 99,710 1.420.867,50 0,83
Fidelity European Aggressive Growth Fund 755.000 755.000 - EUR 9,365 7.070.575,00 4,13
GAF - Emerging Mkts High Value 3.160 860 450 EUR 1.740,270 5.499.253,20 3,21
Henderson American Equity 671.750 316.500 - USD 14,080 6.059.866,93 3,54
MLIIF - World Mining Fund 26.000 26.000 - EUR 64,750 1.683.500,00 0,98
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 283.250 283.250 - USD 40,930 7.427.872,17 4,34
Oyster Europe Opportunities Fund 13.000 - 2.550 EUR 315,250 4.098.250,00 2,39
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 8.250 8.250 - EUR 680,540 5.614.455,00 3,28

Summe Luxemburg 38.874.639,80 22,70

Österreich
Europe Return Fund 24.450 - - EUR 112,650 2.754.292,50 1,61

Summe Österreich 2.754.292,50 1,61

Summe Aktienfonds EUR 117.572.256,22 68,66

Offene Immobilienfonds

Deutschland
SEB ImmoInvest 282.678 - - EUR 57,000 16.112.646,00 9,41

Summe Deutschland 16.112.646,00 9,41

Summe offene Immobilienfonds EUR 16.112.646,00 9,41

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 171.133.041,02 99,94

Summe Wertpapiervermögen EUR 171.133.041,02 99,94

Bankguthaben
Bankguthaben 490.437,23 0,28

Summe Bankguthaben 490.437,23 0,28
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand     Käufe/    Verkäufe/      Kurs      Kurswert Anteil 
am    Zugänge    Abgänge      pro      in in % des

30.04.08    im    im      Stück      EUR Fonds-
   Berichts-    Berichts- ver-
   zeitraum    zeitraum mögens

Sonstige Vermögensgegenstände
Bestandsprovision 81.195,74 0,05
Zinsansprüche 836,55 0,00
Forderungen aus Mittelzuflüssen 73.552,53 0,04
Sonstige Ansprüche 98.022,92 0,06

Summe sonstige Vermögensgegenstände 253.607,74 0,15

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, taxe d'abonnement -182.426,47         -0,10
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -147.740,31         -0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -314.850,59         -0,18

Summe sonstige Verbindlichkeiten -645.017,37 -0,37

Fondsvermögen per 30. April 2008 EUR 171.232.068,62 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Vermögensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Chance

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/    Verkäufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge    Abgänge pro in in % des

30.04.08 im    im Stück EUR Fonds-
Berichts-   Berichts- ver-
zeitraum   zeitraum mögens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktienfonds

Deutschland
SEB Aktienfonds 46.757 - - EUR 71,820 3.358.087,74 5,95
SEB Eurocompanies 110.568 3.900 - EUR 56,180 6.211.710,24 11,00
SEB Europafonds 102.300 18.894 2.850 EUR 55,610 5.688.903,00 10,09
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.100 - - EUR 1.018,040 1.119.844,00 1,98

Summe Deutschland 16.378.544,98 29,02

Frankreich
Balzac Japan Index 19.100 37.050 17.950 JPY 10.483,000 1.241.076,49 2,20

Summe Frankreich 1.241.076,49 2,20

Großbritannien
M&G American Funds 380.500 169.000 68.000 EUR 8,378 3.187.676,80 5,65
M&G Global Basics Fund 180.100 180.100 - EUR 25,052 4.511.793,16 7,99
M&G Recovery 95.900 - - EUR 19,791 1.897.908,95 3,36
Melchior Inv North American Opportunity 1.716.000 1.716.000 - USD 2,595 2.853.366,83 5,07

Summe Großbritannien 12.450.745,74 22,07

Irland
J O Hambro European Fund 1.335.800 265.500 - EUR 2,019 2.696.980,20 4,78
Metzler Japanese Equity Fund 48.050 13.000 13.400 EUR 35,860 1.723.073,00 3,05
Thames River Global Emerging Markets Fd 69.650 27.100 8.500 USD 51,520 2.299.056,97 4,07

Summe Irland 6.719.110,17 11,90

Luxemburg
Fidelity European Aggressive Growth Fund 371.300 391.300 20.000 EUR 9,365 3.477.224,50 6,16
GAF - Emerging Mkts High Value 1.250 490 150 EUR 1.740,270 2.175.337,50 3,86
Henderson American Equity 327.500 208.900 31.000 USD 14,080 2.954.382,46 5,23
MLIIF - World Mining Fund 10.200 10.200 - EUR 64,750 660.450,00 1,17
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 137.600 137.600 - USD 40,930 3.608.385,56 6,39
Oyster Europe Opportunities Fund 9.600 3.200 600 EUR 315,250 3.026.400,00 5,36
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 4.000 4.000 - EUR 680,540 2.722.160,00 4,82

Summe Luxemburg 18.624.340,02 32,99

Summe Aktienfonds EUR 55.413.817,40 98,18

Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 55.413.817,40 98,18

Summe Wertpapiervermögen EUR 55.413.817,40 98,18
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SEB Optimix® Chance

Gattungsbezeichnung Bestand Käufe/    Verkäufe/ Kurs Kurswert Anteil 
am Zugänge    Abgänge pro in in % des

30.04.08 im    im Stück EUR Fonds-
Berichts-   Berichts- ver-
zeitraum   zeitraum mögens

Bankguthaben
Bankguthaben 1.034.001,20 1,83

Summe Bankguthaben 1.034.001,20 1,83

Sonstige Vermögensgegenstände
Zinsansprüche 3.519,27 0,01
Bestandsprovision 35.583,70 0,06
Forderungen aus Mittelzuflüssen 47.147,35 0,08
Sonstige Ansprüche 132.414,62 0,23

Summe sonstige Vermögensgegenstände 218.664,94 0,38

Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergütung, Depotbankvergütung, taxe d'abonnement -72.237,38 -0,12
Verbindlichkeiten aus Mittelrückflüssen -14.807,02 -0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -133.593,79 -0,24

Summe sonstige Verbindlichkeiten -220.638,19 -0,39

Fondsvermögen per 30. April 2008 EUR 56.445.845,35 100,00

Die beigefügten Erläuterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Bestandsveränderung im Berichtszeitraum

Während des Berichtszeitraumes (01.11.2007 - 30.04.2008) abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögens-
aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung    Angaben     Käufe       Verkäufe Währung
  in Stück bzw.        bzw.      bzw.
 Whg. in 1.000      Zugänge       Abgänge

SEB Optimix® Substanz

Aktienfonds

Thames River High River Income STK - 153.750 EUR

Rentenfonds

ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK 275 275 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 11.850 EUR
Gerling Global Rentefonds STK - 39.450 EUR
Morgan Stanley FX Alpha Plus RC 800 Euro STK 66.150 116.050 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 11.850 EUR
SEB EuropaFlex STK - 28.690 EUR
SEB Rentenfonds STK - 83.812 EUR
SEB TrendSystem Renten STK - 37.800 EUR
SEB Zinsglobal STK - 20.700 EUR

SEB Optimix® Ertrag

Aktienfonds

BILKU 1 EPOS STK 2.700 214.800 EUR
DAX EX STK 212.500 212.500 EUR
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 225.700 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK - 585.700 EUR
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK - 910.000 USD
MPC Competence-Europa Methodik AMI STK 3.000 47.750 EUR
SEB GlobalPlayers STK - 204.050 EUR
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund STK - 20.742 EUR

Rentenfonds

ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK 225 825 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 105.800 EUR
iShares Government Germany 5.5-10.5 (DE) STK 34.000 34.000 EUR
Julius Baer Multibond - Absolute Return STK 33.200 33.200 EUR
Morgan Stanley FX Alpha Plus RC 800 Euro STK - 460.900 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 105.450 EUR
SEB EuropaFlex STK 24.390 384.682 EUR
SEB Institutional HighYield STK - 79.960 EUR

SEB Optimix® Wachstum

Aktienfonds

Alliance Bernstein American Growth STK 203.900 203.900 USD
BILKU 1 EPOS STK - 88.100 EUR
DAX EX STK 165.300 165.300 EUR
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 317.500 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK - 217.800 EUR
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Gattungsbezeichnung    Angaben     Käufe       Verkäufe Währung
  in Stück bzw.        bzw.      bzw.
 Whg. in 1.000      Zugänge       Abgänge

JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK - 417.050 USD
JPMorgan US Strategic Growth Fund STK - 285.750 USD
MLIIF - US Flexible Equity Fund USD STK - 257.050 USD
SEB GlobalPlayers STK - 183.300 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Eastern Europe Small Cap Fund STK - 817.350 EUR
Tiberius Exploration Fund UI STK - 27.500 EUR
UBAM Neuberger Berman US Equity Value STK - 5.250 USD
Vitruvius Japanese Equity Portfolio STK - 1.876.050 JPY

Rentenfonds

ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK - 550 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 47.600 EUR
Julius Baer Multibond - Absolute Return STK 7.550 7.550 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 54.100 EUR
SEB EuropaFlex STK - 79.233 EUR

SEB Optimix® Chance

Aktienfonds

Alliance Bernstein American Growth STK 127.600 127.600 USD
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 108.300 EUR
J O Hambro European Select Values Fund STK - 945.800 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK - 127.050 EUR
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK - 187.450 USD
JPMorgan US Strategic Growth Fund STK - 159.000 USD
MLIIF - US Flexible Equity Fund USD STK - 137.650 USD
MPC Competence-Europa Methodik AMI STK - 5.150 EUR
SEB GlobalPlayers STK - 43.000 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Eastern Europe Small Cap Fund STK - 465.000 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Europe Chance/Risk Fund STK - 1.430 EUR
Tiberius Exploration Fund UI STK - 20.200 EUR
UBAM Neuberger Berman US Equity Value STK - 2.250 USD
Vitruvius Japanese Equity Portfolio STK - 2.390.450 JPY

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Summe Aktiva 43.330.470,37 382.110.778,73 171.877.085,99

Summe Passiva -56.205,67 -1.528.038,23 -645.017,37

Fondsvermögen zum 30. April 2008 43.274.264,70 380.582.740,50 171.232.068,62

„B“ Anteile im Umlauf zum 30. April 2008 919.218,5300 6.959.846,9470 2.710.241,3840

Inventarwert je „B“ Anteil zum 30. April 2008 47,08 54,68 63,18

Zusammensetzung der Fondsvermögen
zum 30. April 2008

SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix®

Substanz Ertrag Wachstum

EUR EUR EUR

Aktiva
Wertpapierbestand zum Anschaffungswert 40.369.234,21 384.692.089,78 170.351.883,05
Unrealisierter Wertgewinn  / -verlust -2.120,00 -6.526.013,08 781.157,97
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erläuterung 1) 40.367.114,21 378.166.076,70 171.133.041,02
Bankguthaben 2.725.450,52 3.486.819,16 490.437,23
Zinsansprüche 4.434,44 2.858,47 836,55
Sonstige Ansprüche 233.471,20 455.024,40 252.771,19

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten -56.205,67 -1.528.038,23 -645.017,37

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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SEB Optimix® SEB Optimix®

Chance konsolidiert

EUR EUR

Aktiva
Wertpapierbestand zum Anschaffungswert 52.986.719,39 648.399.926,43
Unrealisierter Wertgewinn  / -verlust 2.427.098,01 -3.319.877,10
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erläuterung 1) 55.413.817,40 645.080.049,33
Bankguthaben 1.034.001,20 7.736.708,11
Zinsansprüche 3.519,27 11.648,73
Sonstige Ansprüche 215.145,67 1.156.412,46
Summe Aktiva 56.666.483,54 653.984.818,63

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten -220.638,19 -2.449.899,46
Summe Passiva -220.638,19 -2.449.899,46

Fondsvermögen zum 30. April 2008 56.445.845,35 651.534.919,17

„B“ Anteile im Umlauf zum 30. April 2008 880.593,3920 -

Inventarwert je „B“ Anteil zum 30. April 2008 64,10 -

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Statistische Informationen
zum 30. April 2008

SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix® SEB Optimix®

Substanz Ertrag Wachstum Chance konsolidiert

EUR EUR EUR EUR EUR

Anzahl der „B“ Anteile im Umlauf
zum 30. April 2008 919.218,5300 6.959.846,9470 2.710.241,3840 880.593,3920 -
zum 31. Oktober 2007 433.794,2290 6.847.167,9490 2.616.340,0370 836.338,3020 -
zum 31. Oktober 2006 1.106.775,2800 7.704.772,2160 2.821.581,7720 984.906,6250 -

Fondsvermögen
zum 30. April 2008 43.274.264,70 380.582.740,50 171.232.068,62 56.445.845,35 651.534.919,17
zum 31. Oktober 2007 21.351.048,76 405.811.009,41 187.859.007,52 64.771.832,90 679.792.898,59
zum 31. Oktober 2006 56.193.691,87 453.880.942,62 194.623.637,86 71.134.565,37 775.832.837,72

Nettoinventarwert je „B“ Anteil
zum 30. April 2008 47,08 54,68 63,18 64,10 -
zum 31. Oktober 2007 49,22 59,27 71,80 77,45 -
zum 31. Oktober 2006 50,77 58,91 68,98 72,22 -

Wertentwicklung in % 
zum 30. April 2008 -0,2 -5,0 -10,5 -16,9 -
zum 31. Oktober 2007 1,5 2,5 5,2 7,7 -
zum 31. Oktober 2006 0,2 7,3 13,9 21,0 -

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

22



Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Fondsvermögen Ausgabepreis Rücknahmepreis Index der Ertragsausschüttung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR

EUR je Anteil je Anteil je Anteil

SEB Optimix® Substanz
02.09.2002 Auflegung 51,75 50,00 100,0 -
31.10.2003 59,0 53,73 51,91 103,8 1,5500
31.10.2004 75,6 54,13 52,30 107,8 1,2500
31.10.2005 99,6 54,63 52,78 111,4 2,0993
31.10.2006 56,2 52,55 50,77 111,6 2,2735
31.10.2007 21,4 50,94 49,22 113,2 2,0589
30.04.2008 43,3 48,73 47,08 113,0 -

SEB Optimix® Ertrag
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 125,7 51,92 51,40 101,5 -
31.10.1997 160,7 53,23 52,70 104,1 1,5300
31.10.1998 130,1 54,36 53,82 109,4 1,5000
31.10.1999 123,9 54,50 53,96 112,8 1,5000
31.10.2000 77,8 56,46 55,90 120,0 2,5000
31.10.2001 60,9 53,92 53,39 120,0 1,3000
31.10.2002 45,3 51,67 49,92 115,0 0,7000
31.10.2003 49,1 53,07 51,28 119,8 0,7500
31.10.2004 118,9 54,45 52,61 124,6 0,4000
31.10.2005 250,6 57,93 55,97 133,6 1,1120
31.10.2006 453,9 60,97 58,91 143,6 1,0958
31.10.2007 405,8 61,34 59,27 146,9 1,6646
30.04.2008 380,6 56,59 54,68 139,7 -

SEB Optimix® Wachstum
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 54,6 51,08 50,57 99,9 -
31.10.1997 154,7 56,89 56,33 111,3 1,0200
31.10.1998 230,1 59,79 59,20 119,0 1,0000
31.10.1999 298,3 65,88 65,23 133,2 1,0000
31.10.2000 370,9 74,45 73,71 152,8 1,5000
31.10.2001 259,4 60,64 60,04 127,2 0,6000
31.10.2002 167,3 53,13 51,33 109,8 0,4000
31.10.2003 151,8 55,19 53,32 115,0 0,1500
31.10.2004 148,1 57,00 55,07 119,1 0,2000
31.10.2005 160,6 63,72 61,57 133,6 1,1159
31.10.2006 194,6 71,39 68,98 152,2 0,7582
31.10.2007 187,9 74,31 71,80 160,2 1,0970
30.04.2008 171,2 65,39 63,18 143,4 -
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Datum Fondsvermögen Ausgabepreis Rücknahmepreis Index der Ertragsausschüttung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR

EUR je Anteil je Anteil je Anteil

SEB Optimix® Chance
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0 -
31.10.1996 20,0 50,12 49,62 98,0 -
31.10.1997 46,3 58,67 58,09 114,7 0,5100
31.10.1998 52,7 58,29 57,71 115,0 0,5000
31.10.1999 80,5 75,74 74,99 150,5 0,5000
31.10.2000 109,8 90,45 89,55 181,0 0,5000
31.10.2001 65,1 62,22 61,60 125,3 0,1000
31.10.2002 45,1 48,27 46,64 95,0 -
31.10.2003 49,2 51,12 49,39 100,6 -
31.10.2004 50,7 52,84 51,05 104,0 -
31.10.2005 58,2 62,04 59,94 122,1 0,2575
31.10.2006 71,1 74,75 72,22 147,7 0,2934
31.10.2007 64,8 80,16 77,45 159,0 0,2685
30.04.2008 56,4 66,34 64,10 159,0 -

*) Basis: Anteilwert (Rücknahmepreis), Ausschüttungen kostenlos wieder angelegt (berechnet nach Methode
    des BVI Bundesverband Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.)

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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DE000A0DJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen, 
Rückgabeabschlägen und Verwaltungsvergütungen

ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergütung in %

SEB Optimix® Substanz
LU0195140214 DWS Invest - Alpha Strategy 0,65
LU0179220412 DWS Invest Convertibles 0,65
LU0310601173 DWS Rendite (Long) 0,85
LU0310600951 DWS Rendite (Medium) 0,80
LU0225880524 DWS Rendite Optima Four Seasons 0,65
LU0186678784 Julius Baer Multibond - Absolute Return 1,00
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return 0,55
DE0009802306 SEB ImmoInvest 0,50
DE0009802314 SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 0,90

SEB Optimix® Ertrag
AT0000610951 Europe Return Fund 1,50
AT0000796537
DE0008473414

Raiffeisen Europa-HighYieldFonds
SEB Rentenfonds

1,50
0,50

DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306
DE000A0B7JF8

SEB ImmoInvest
SEB Real Estate Equity Europe

0,50
1,50

DE000A0B7JG6 SEB Real Estate Equity Global 1,50
GB0030927031 M&G American Funds 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
GB00B1KP6367 Melchior Inv North American Opportunity 1,00
IE00B040HD73 Thames River High River Income 1,50
LU0042381250 Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 0,70
LU0047906267 GAF - Emerging Mkts High Value 1,50
LU0096450555 Oyster Europe Opportunities Fund 1,75
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return 0,55
LU0192065562 UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 0,60
LU0194346564 AXA IM Fixed Income Investment Strategie 1,00
LU0196036874 Henderson American Equity 1,00
LU0227144655 AXA World Funds Euro 7-10 0,30
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt 0,60
LU0318939500 Fidelity European Aggressive Growth Fund 0,90
LU0337316045 SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 0,30

SEB Optimix® Wachstum
AT0000610951 Europe Return Fund 1,50
AT0000796537 Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 1,50
DE0008473414 SEB Rentenfonds 0,50
DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB ImmoInvest 0,50
DE000A0B7JE1 SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1,50
DE000A0B7JF8 SEB Real Estate Equity Europe 1,50
FR0010213272 Balzac Japan Index 0,30
GB0030927031 M&G American Funds 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
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ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergütung in %

GB00B1KP6367 Melchior Inv North American Opportunity 1,00
IE0003722711 Metzler Japanese Equity Fund 1,50
IE0032605994 Thames River Global Emerging Markets Fd 1,75
IE0032901104 J O Hambro European Fund 0,75
IE00B040HD73 Thames River High River Income 1,50
LU0042381250 Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 0,70
LU0047906267 GAF - Emerging Mkts High Value 1,50
LU0096450555 Oyster Europe Opportunities Fund 1,75
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LU0172157280 MLIIF - World Mining Fund 1,75
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return 0,55
LU0192065562 UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 0,60
LU0194346564 AXA IM Fixed Income Investment Strategie 1,00
LU0196036874 Henderson American Equity 1,00
LU0227144655 AXA World Funds Euro 7-10 0,30
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt 0,60
LU0318939500 Fidelity European Aggressive Growth Fund 0,90
LU0337316045 SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 0,30

SEB Optimix® Chance
DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE000A0B7JE1 SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1,50
FR0010213272 Balzac Japan Index 0,30
GB0030927031 M&G American Funds 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
GB0032139809 M&G Recovery 0,75
GB00B1KP6367 Melchior Inv North American Opportunity 1,00
IE0003722711 Metzler Japanese Equity Fund 1,50
IE0032605994 Thames River Global Emerging Markets Fd 1,75
IE0032901104 J O Hambro European Fund 0,75
LU0042381250 Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 0,70
LU0047906267 GAF - Emerging Mkts High Value 1,50
LU0096450555 Oyster Europe Opportunities Fund 1,75
LU0172157280 MLIIF - World Mining Fund 1,75
LU0192065562 UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 0,60
LU0196036874 Henderson American Equity 1,00
LU0318939500 Fidelity European Aggressive Growth Fund 0,90

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschläge und Rückgabeabschläge gezahlt.

Die beiliegenden Erläuterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Erläuterungen zum Halbjahresbericht 
zum 30. April 2008 
=
=
=
=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=N=J=^åä~ÖÉå=áå=tÉêíé~éáÉêÉå=
=
aÉê= _ÉêáÅÜí= ïìêÇÉ= áå= §ÄÉêÉáåëíáããìåÖ= ãáí= ÇÉå= äìñÉãÄìêÖáëÅÜÉå= sçêëÅÜêáÑíÉå= ÄÉíêÉÑÑÉåÇ= lêÖ~åáëãÉå= ÑΩê=
ÖÉãÉáåë~ãÉ=^åä~ÖÉå=áå=tÉêíé~éáÉêÉå=ÉêëíÉääíK=
=
_ÉïÉêíìåÖ=îçå=sÉêã∏ÖÉåë~åä~ÖÉåW=
=
~F=tÉêíé~éáÉêÉ=ìåÇ=dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉI=ÇáÉ=~å=ÉáåÉê=_∏êëÉ=~ãíäáÅÜ=åçíáÉêí=ëáåÇI=ïÉêÇÉå=òìã=äÉíòíÉå=îÉêÑΩÖÄ~êÉå=
hìêë=ÄÉïÉêíÉíK===
=
ÄF=tÉêíé~éáÉêÉ=ìåÇ=dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉI=ÇáÉ=åáÅÜí=~å=ÉáåÉê=_∏êëÉ=~ãíäáÅÜ=åçíáÉêí=ëáåÇI=ÇáÉ=~ÄÉê=~å=ÉáåÉã=~åÇÉêÉå=
ÖÉêÉÖÉäíÉå=j~êâí=ÖÉÜ~åÇÉäí=ïÉêÇÉåI=ïÉêÇÉå=òì=ÉáåÉã=hìêë=ÄÉïÉêíÉíI=ÇÉê=åáÅÜí=ÖÉêáåÖÉê=~äë=ÇÉê=dÉäÇâìêë=ìåÇ=åáÅÜí=
Ü∏ÜÉê=~äë=ÇÉê=_êáÉÑâìêë=òìê=wÉáí=ÇÉê=_ÉïÉêíìåÖ=ëÉáå=Ç~êÑ=ìåÇ=ÇÉå=ÇáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=ÑΩê=ÇÉå=ÄÉëíã∏ÖäáÅÜÉå=
hìêë=Ü®äíI=òì=ÇÉã=ÇáÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ìåÇ=dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉ=îÉêâ~ìÑí=ïÉêÇÉå=â∏ååÉåK===
=
ÅF= tÉêíé~éáÉêÉ= ìåÇ= dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉI= ÇáÉ= ~å= ãÉÜêÉêÉå= _∏êëÉå= ~ãíäáÅÜ= åçíáÉêí= çÇÉê= ~å= ãÉÜêÉêÉå= j®êâíÉå=
ÖÉÜ~åÇÉäí=ïÉêÇÉåI=ïÉêÇÉå= ~ìÑ=_~ëáë=ÇÉë= äÉíòíÉå=îÉêÑΩÖÄ~êÉå=hìêëÉë=ÇÉë=e~ìéíã~êâíÉë= ÄÉïÉêíÉíI= Éë= ëÉá=ÇÉååI=ÇáÉëÉ=
mêÉáëÉ=ï®êÉå=åáÅÜí=êÉéê®ëÉåí~íáîK=
=
ÇF= c~ääë= ëçäÅÜÉ= hìêëÉ= åáÅÜí= ã~êâíÖÉêÉÅÜí= ëáåÇ= çÇÉê= Ñ~ääë= ÑΩê= ~åÇÉêÉ= ~äë= ÇáÉ= ÖÉå~ååíÉå= tÉêíé~éáÉêÉ= ìåÇ=
dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉ=âÉáåÉ=hìêëÉ= ÑÉëíÖÉäÉÖí=ïÉêÇÉåI=ïÉêÇÉå=ÇáÉëÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ìåÇ=dÉäÇã~êâíáåëíêìãÉåíÉ=ÉÄÉåëç=
ïáÉ=~ääÉ=~åÇÉêÉå=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉ=òìã= àÉïÉáäáÖÉå=sÉêâÉÜêëïÉêí=ÄÉïÉêíÉíI=ïáÉ= áÜå=ÇáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=å~ÅÜ=
qêÉì=ìåÇ=dä~ìÄÉå=ìåÇ=~ääÖÉãÉáå=~åÉêâ~ååíÉåI=îçå=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêå=å~ÅÜéêΩÑÄ~êÉå=_ÉïÉêíìåÖëêÉÖÉäå=ÑÉëíäÉÖíK===
=
ÉF= káÅÜí= ~å= qÉêãáåÄ∏êëÉåI= ~ÄÉê= ~å= ÉáåÉã= çêÖ~åáëáÉêíÉå= j~êâí= ÖÉÜ~åÇÉäíÉ= cáå~åòáåëíêìãÉåíÉ= ïÉêÇÉå= òì= áÜêÉã=
iáèìáÇ~íáçåëïÉêí=ÄÉïÉêíÉíI=ïáÉ= Éê=îçå=ÇÉê=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí=å~ÅÜ=~ääÖÉãÉáå=~åÉêâ~ååíÉå=dêìåÇë®íòÉåI=ìåíÉê=
_ÉêΩÅâëáÅÜíáÖìåÖ=ÇÉê=dêìåÇë®íòÉ=çêÇåìåÖëÖÉã®≈Éê=_ìÅÜÑΩÜêìåÖI=ã~êâíΩÄäáÅÜÉê=dÉéÑäçÖÉåÜÉáíÉå=ìåÇ=ÇÉê=fåíÉêÉëëÉå=
ÇÉê=^åíÉáäáåÜ~ÄÉê=ÑÉëíÖÉäÉÖí=ïáêÇI=îçê~ìëÖÉëÉíòíI=Ç~ëë=ÇáÉ=îçêÉêï®ÜåíÉå=dêìåÇë®íòÉ=àÉÇÉêòÉáí=~ääÖÉãÉáå=~åÉêâ~ååíÉåI=
ÇìêÅÜ=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉê=å~ÅÜéêΩÑÄ~êÉå=_ÉïÉêíìåÖëêÉÖÉäå=ÉåíëéêÉÅÜÉåK=
=
ÑF=^åíÉáäÉ=çÇÉê=^âíáÉå=îçå=ld^EtF=ïÉêÇÉå=òìã=äÉíòíÉå=îÉêÑΩÖÄ~êÉå=kÉííçîÉêã∏ÖÉåëïÉêí=ÄÉïÉêíÉíK=
=
c~ääë=~ì≈ÉêÖÉï∏ÜåäáÅÜÉ=rãëí®åÇÉ=ÉáåíêÉíÉåI=ïÉäÅÜÉ=ÇáÉ=_ÉïÉêíìåÖ=ÖÉã®≈=ÇÉå=çÄÉå=~ìÑÖÉÑΩÜêíÉå=hêáíÉêáÉå=ìåã∏ÖäáÅÜ=
çÇÉê= ìåë~ÅÜÖÉêÉÅÜí=ïÉêÇÉå= ä~ëëÉåI= áëí= ÇáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí= Éêã®ÅÜíáÖíI= òÉáíïÉáäáÖ= ~åÇÉêÉ= îçå= áÜê= å~ÅÜ=qêÉì=
ìåÇ=dä~ìÄÉå= ÑÉëíÖÉäÉÖíÉI= ~ääÖÉãÉáå= ~åÉêâ~ååíÉI= îçå=^ÄëÅÜäìëëéêΩÑÉêå= å~ÅÜéêΩÑÄ~êÉ=_ÉïÉêíìåÖëêÉÖÉäå= òì= ÄÉÑçäÖÉåI=
ìã=ÉáåÉ=ë~ÅÜÖÉêÉÅÜíÉ=_ÉïÉêíìåÖ=ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=òì=ÉêêÉáÅÜÉåK=
=
oÉ~äáëáÉêíÉ= hìêëÖÉïáååÉ= çÇÉê= JîÉêäìëíÉ= ïÉêÇÉå= ~ìÑÖêìåÇ= ÇÉê= ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå= báåëí~åÇëâìêëÉ= ÉêêÉÅÜåÉíK= aáÉ=
báåëí~åÇëâìêëÉ=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêÉI=ÇÉêÉå=h~ìÑéêÉáë=åáÅÜí=áå=bìêç=~ìëÖÉÇêΩÅâí=áëíI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=
aÉîáëÉåâìêëÉ=~ã=h~ìÑí~Ö=ÉêãáííÉäíK==
=
t®ÜêìåÖëìãêÉÅÜåìåÖW=
=
^ääÉ=sÉêã∏ÖÉåëïÉêíÉI=ÇáÉ=~ìÑ=ÉáåÉ=~åÇÉêÉ=t®ÜêìåÖ=~äë=ÇáÉ=t®ÜêìåÖ=ÇÉë=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=qÉáäÑçåÇë=ä~ìíÉåI=ïÉêÇÉå=òì=
ÇÉã= äÉíòíÉå= îÉêÑΩÖÄ~êÉå= ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå=tÉÅÜëÉäâìêë= áå= ÇáÉ=t®ÜêìåÖ= ìãÖÉêÉÅÜåÉíK= dÉïáååÉ= ìåÇ=sÉêäìëíÉ= ~ìë=
aÉîáëÉåíê~åë~âíáçåÉåI=ïÉêÇÉå=àÉïÉáäë=ÜáåòìÖÉêÉÅÜåÉí=çÇÉê=~ÄÖÉëÉíòíK=
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=
=
=
=
=
hçåíÉå=ïÉêÇÉå= ÑΩê= àÉÇÉå=qÉáäÑçåÇë= áå=ÇÉê=t®ÜêìåÖ=ÖÉÑΩÜêíI= áå=ÇÉê=ÇÉê=kÉííçáåîÉåí~êïÉêí= àÉ=^åíÉáäI= ~ìÑ=ÇáÉ= Éê= ëáÅÜ=
ÄÉòáÉÜíI=~ìëÖÉÇêΩÅâí=ïáêÇ=EÇáÉ=_áä~åòáÉêìåÖëï®ÜêìåÖFK=aáÉ=báåëí~åÇëâìêëÉ=ÇÉê=tÉêíé~éáÉêÉI=ÇÉêÉå=h~ìÑéêÉáë=åáÅÜí=áå=
bìêç=~ìëÖÉÇêΩÅâí=áëíI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=ÉåíëéêÉÅÜÉåÇÉå=aÉîáëÉåâìêëÉ=~ã=h~ìÑí~Ö=ÉêãáííÉäíK=
=
^âíáî~=ìåÇ=m~ëëáî~I=ÇáÉ=áå=ÉáåÉê=~åÇÉêÉå=t®ÜêìåÖ=~äë=ÇÉê=_áä~åòáÉêìåÖëï®ÜêìåÖ=~ìëÖÉÇêΩÅâí=ïÉêÇÉåI=ïÉêÇÉå=~ìÑ=ÇÉê=
_~ëáë=ÇÉê=tÉÅÜëÉäâìêëÉ=ìãÖÉêÉÅÜåÉíI=ÇáÉ=~ã=_áä~åòëíáÅÜí~Ö=ÖΩäíáÖ=ëáåÇK=
=
aáÉ= q~ÖÉëâìêëÉ= ÇáÉëÉê= tÉêíé~éáÉêÉ= ëáåÇ= òì= ÇÉå= å~ÅÜëíÉÜÉåÇÉå= aÉîáëÉåâìêëÉå= éÉê= OVK= ^éêáä= OMMU= ìãÖÉêÉÅÜåÉí=
ïçêÇÉåW=
=
N=gmv== Z= MIMMSNVU= bro= N=rpa= Z= MISQMSVT= bro=
=
bêíê®ÖÉ=
=
aáîáÇÉåÇÉå=ïÉêÇÉå=~å=áÜêÉã=bñJq~Ö=ÉêÑ~ëëíK=wáåëÉêíê®ÖÉ=ïÉêÇÉå=~ìÑ=í®ÖäáÅÜÉê=_~ëáë=~ÄÖÉÖêÉåòíK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=O=J=sÉêï~äíìåÖëîÉêÖΩíìåÖ==
=
aáÉ=sÉêï~äíìåÖëÖÉëÉääëÅÜ~Ñí= ÉêÜ®äí= ~ìë=ÇÉã=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå=Éáå=båíÖÉäí=îçå=Äáë=òì=OB=éK~KI=ÄÉêÉÅÜåÉí=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉê=
í®ÖäáÅÜ=ÉêãáííÉäíÉå=kÉííçJcçåÇëîÉêã∏ÖÉåK=aáÉ=sÉêÖΩíìåÖ=ÉêÑçäÖí=àÉïÉáäë=òìã=jçå~íëÉåÇÉK=aáÉ=sÉêï~äíìåÖëîÉêÖΩíìåÖ=
ÑΩê=ÇáÉ=ÉáåòÉäåÉå=qÉáäÑçåÇë=äáÉÖí=ÇÉêòÉáí=ïáÉ=ÑçäÖíW=
=
pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åòW= = = = MIUMB=
pb_=léíáãáñ∆=bêíê~ÖW= = = = NIMMB=
pb_=léíáãáñ∆=t~ÅÜëíìãW= = = = NIPMB=
pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉW= = = = = = = NISMB=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=P=J=aÉéçíÄ~åâÖÉÄΩÜê=
=
DáÉ=aÉéçíÄ~åâ=ÉêÜ®äí=~ìë=ÇÉã=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå= àÉÇÉë=qÉáäÑçåÇë=Éáå=båíÖÉäí=îçå=MIMPOB=éK~KI=ÄÉêÉÅÜåÉí=~ìÑ=_~ëáë=ÇÉë=~ã=
äÉíòíÉå=q~Ö=ÇÉë= àÉïÉáäáÖÉå=jçå~íë=ÄÉëíÉÜÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÄÉëí~åÇÉë=ÇÉë=qÉáäÑçåÇëK=aáÉ=sÉêÖΩíìåÖ=ÉêÑçäÖí= àÉïÉáäë=òìã=
jçå~íëÉåÇÉK=
=
bêä®ìíÉêìåÖ=Q=J=_ÉëíÉìÉêìåÖ=
=
aÉê=cçåÇë=ìåíÉêäáÉÖí= áã=dêç≈ÜÉêòçÖíìã=iìñÉãÄçìêÖ=ÉáåÉê=łq~ñÉ=ÇÛ~ÄçååÉãÉåí“=îçå=MIMRB=éK~KI=ÇáÉ=îáÉêíÉäà®ÜêäáÅÜI=
~ìÑ=Ç~ë=~ã=nì~êí~äëÉåÇÉ=~ìëÖÉïáÉëÉåÉ=cçåÇëîÉêã∏ÖÉå=ÄÉòçÖÉåI=~ÄòìÑΩÜêÉå= áëíK=aÉê=cçåÇë=ò~Üäí=âÉáåÉ=píÉìÉêå=~ìÑ=
àÉåÉë= sÉêã∏ÖÉåI= Ç~ë= áå= ~åÇÉêÉå= lêÖ~åáëãÉå= ÑΩê= ÖÉãÉáåë~ãÉ= ^åä~ÖÉå= áåîÉëíáÉêí= áëíI= ÇáÉ= ÄÉêÉáíë= ÇÉê= łq~ñÉ=
ÇÛ~ÄçååÉãÉåí“=ìåíÉêäáÉÖÉåK=
=
nìÉääÉåëíÉìÉê= ÇÉê= rêëéêìåÖëä®åÇÉê= ~ìÑ= ÉáåÖÉåçããÉåÉ= wáåëÉå= ìåÇ= aáîáÇÉåÇÉå= ÇÉê= ^åä~ÖÉå= ïÉêÇÉå= åáÅÜí=
êΩÅâîÉêÖΩíÉíK=
=
=
=
=
=
=
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Hinweise zur Besteuerung von Zwischengewinnen 
in der Bundesrepublik Deutschland 
=
=
=
=
=
få=ÇÉê=_ìåÇÉëêÉéìÄäáâ=aÉìíëÅÜä~åÇ=ïìêÇÉå=å~ÅÜ=fåâê~ÑííêÉíÉå=ÇÉë=łdÉëÉíò=òìê=_Éâ®ãéÑìåÖ=ÇÉë=jáëëÄê~ìÅÜë=ìåÇ=òìê=
_ÉêÉáåáÖìåÖ= ÇÉë= píÉìÉêêÉÅÜíë“= ëÉáí= ÇÉã= NK= g~åì~ê= NVVQ= ~ìÅÜ= ëçÖÉå~ååíÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= ÇÉå= ëíÉìÉêéÑäáÅÜíáÖÉå=
h~éáí~äÉêíê®ÖÉå= òìÖÉêÉÅÜåÉí= ìåÇ= ÇÉê= h~éáí~äÉêíê~ÖëíÉìÉê= EZ= wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêF= ìåíÉêïçêÑÉåK= ^äë= wïáëÅÜÉåÖÉïáåå=
ÖÉäíÉå= Ç~ÄÉá= ÇáÉ= ÇÉã= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= ÄÉá= ÇÉê= sÉê®ì≈ÉêìåÖ= îçå= ^åíÉáäëÅÜÉáåÉå= òìÑäáÉ≈ÉåÇÉå= ìåÇ= áã=
oΩÅâå~ÜãÉéêÉáë= ÉåíÜ~äíÉåÉå=wáåëÉå=ìåÇ=wáåë~åëéêΩÅÜÉI=ÇáÉ= áã= ä~ìÑÉåÇÉå=dÉëÅÜ®Ñíëà~Üê=ÇÉë=cçåÇë=~åÖÉÑ~ääÉå= ëáåÇI=
ëçïáÉ=ëçäÅÜÉ=bêíê®ÖÉ=~ìë=ÇÉã=îçê~åÖÉÖ~åÖÉåÉå=dÉëÅÜ®Ñíëà~ÜêI=ÇáÉ=åçÅÜ=åáÅÜí=~ìëÖÉëÅÜΩííÉí=ïçêÇÉå=ëáåÇK==
=
aáÉëÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= ÖÉäíÉå= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= ÄÉáã= sÉêâ~ìÑ= çÇÉê= ÄÉá= ÇÉê= oΩÅâÖ~ÄÉ= îçå=
cçåÇë~åíÉáäÉå=ÇÉã=ÇÉìíëÅÜÉå=^åäÉÖÉê= ëíÉìÉêäáÅÜ=~äë= òìÖÉÑäçëëÉå=ìåÇ=ìåíÉêäáÉÖÉå=Ç~ãáí=ÇÉê=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêK=cΩê=
ÇÉå= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= Ü~åÇÉäí= Éë= ëáÅÜ= ÜáÉêÄÉá= äÉÇáÖäáÅÜ= ìã= ÉáåÉ= píÉìÉêîçê~ìëò~ÜäìåÖI= ÇáÉ= ~ìÑ= ëÉáåÉ= ÉåÇÖΩäíáÖÉ=
báåâçããÉåëíÉìÉêëÅÜìäÇ=~åÖÉêÉÅÜåÉí=ïÉêÇÉå=â~ååK=
=
aáÉ= pb_= ^ëëÉí= j~å~ÖÉãÉåí= pK^K= îÉê∏ÑÑÉåíäáÅÜí= ÑΩê= ~ääÉ= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= ÑΩê= ÇáÉ= îçå= áÜê=
îÉêï~äíÉåÇÉå= cçåÇë= Ä∏êëÉåí®ÖäáÅÜ= ÇáÉ= e∏ÜÉ= ÇÉê= àÉïÉáäáÖÉå= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= òìë~ããÉå= ãáí= ÇÉå=
oΩÅâå~ÜãÉåéêÉáëÉåK=
=
_Éáã= h~ìÑ= îçå= cçåÇë~åíÉáäÉå= ïáêÇ= ÇÉê= ÖÉò~ÜäíÉ= wïáëÅÜÉåÖÉïáåå= áå= ÇÉå= píΩÅâòáåëíçéÑ= ÄÉáã= ÇÉéçíÑΩÜêÉåÇÉå=
hêÉÇáíáåëíáíìí= ÉáåÖÉëíÉääíK= _Éáã= sÉêâ~ìÑ= îçå= cçåÇë~åíÉáäÉå= ïáêÇ= îçå= ÇÉå= áã= oΩÅâå~ÜãÉéêÉáë= ÉåíÜ~äíÉåÉå=
wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉå=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê= = áå=e∏ÜÉ=îçå= PMB=îçêÖÉåçããÉå=ìåÇ=~å=Ç~ë=cáå~åò~ãí=~åçåóã=~ÄÖÉÑΩÜêíK=
c~ääë=Éáå=píΩÅâòáåëíçéÑ=îçêÜ~åÇÉå=áëíI=ïáêÇ=Äáë=òì=ÇáÉëÉê=e∏ÜÉ=âÉáåÉ=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê=ÉáåÄÉÜ~äíÉåK=_Éá=êÉÅÜíòÉáíáÖÉê=
sçêä~ÖÉ= ÉáåÉë= cêÉáëíÉääìåÖë~ìÑíê~ÖÉë=ïáêÇ= ÉÄÉåÑ~ääë=Äáë= òìê=e∏ÜÉ=ÇÉë=cêÉáëíÉääìåÖëÄÉíê~ÖÉë=âÉáåÉ=wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê=
ÉáåÄÉÜ~äíÉåK=iáÉÖí=ÉáåÉ=ÖΩäíáÖÉ=káÅÜíîÉê~åä~ÖìåÖëEksFJ_ÉëÅÜÉáåáÖìåÖ=îçêI=ÉêÑçäÖí=ÉÄÉåÑ~ääë=âÉáå=píÉìÉê~ÄòìÖK=
=
pçÑÉêå= ÉáåÉã= ÇÉìíëÅÜÉå= ^åäÉÖÉê= áå= ÇÉê= _ìåÇÉëêÉéìÄäáâ= aÉìíëÅÜä~åÇ= wáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉê= ~ìÑ= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ=
ÉáåÄÉÜ~äíÉå=ïçêÇÉå=áëíI=â~åå=Éê=ëáÅÜ=ÇáÉëÉ=ÄÉá=ÇÉê=báåâçããÉåëíÉìÉêîÉê~åä~ÖìåÖ=~äë=ÄÉêÉáíë=ÖÉò~ÜäíÉ=píÉìÉê=~åêÉÅÜåÉå=
ÄòïK= Éêëí~ííÉå= ä~ëëÉåK= aáÉ= ÖÉò~ÜäíÉå= wïáëÅÜÉåÖÉïáååÉ= â~åå= ÇÉê= ^åäÉÖÉê= áå= ëÉáåÉê= báåâçããÉåëíÉìÉêÉêâä®êìåÖ= ~äë=
åÉÖ~íáîÉ=báåå~ÜãÉå=~ìë=h~éáí~äîÉêã∏ÖÉå=~åëÉíòÉåK=
=
jáí=fåâê~ÑííêÉíÉå=ÇÉë=åÉìÉå=fåîÉëíãÉåíëíÉìÉêÖÉëÉíòÉë=áëí=~Ä=ÇÉã=NK=g~åì~ê=OMMQ=ÇÉê=wïáëÅÜÉåÖÉïáåå=ïÉÖÖÉÑ~ääÉåK=aÉê=
ìåíÉêà®ÜêáÖÉ=sÉêâ~ìÑ=îçå=cçåÇë~åíÉáäÉå=ï~ê=áã=g~Üê=OMMQ=åáÅÜí=ãÉÜê=òáåë~ÄëÅÜä~ÖëíÉìÉêéÑäáÅÜíáÖK==
=
jáí=táêâìåÖ=òìã=NK=g~åì~ê=OMMR=Ü~í=ÇÉê=dÉëÉíòÖÉÄÉê=ÇáÉ=wïáëÅÜÉåÖÉïáååÄÉëíÉìÉêìåÖ=ïáÉÇÉê=ÉáåÖÉÑΩÜêíK=a~ãáí=ïáêÇ=
ÇáÉ=Äáë=OMMP=ÖÉäíÉåÇÉ=oÉÅÜíëä~ÖÉ=ïáÉÇÉê=ÜÉêÖÉëíÉääíK=cΩê=Ç~ë=g~Üê=OMMR=áëí=~ääÉêÇáåÖë=òì=ÄÉ~ÅÜíÉåI=Ç~ëë=ÇáÉ=_ÉêÉÅÜåìåÖ=
ÇÉë=wïáëÅÜÉåÖÉïáååë=~ã=NK=g~åì~ê=OMMR=ãáí=ÉáåÉã=tÉêí=îçå=bro=MIJ=~åÑ®åÖíK=
=
=
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=
=
=
=
=
^ã=PK=gìåá=OMMP=Ü~í=ÇÉê=o~í=ÇÉê=bìêçé®áëÅÜÉå=råáçå=ÇáÉ=oáÅÜíäáåáÉ=ÇÉë=o~íÉë=OMMPLQULbd=áã=_ÉêÉáÅÜ=ÇÉê=_ÉëíÉìÉêìåÖ=
îçå= pé~êÖìíëÅÜêáÑíÉå= áå= ÇÉê= cçêã=îçå=wáåëò~ÜäìåÖÉå=îÉê~ÄëÅÜáÉÇÉíK=k~ÅÜ=ÇáÉëÉê=oáÅÜíäáåáÉ=ãΩëëÉå=jáíÖäáÉÇëí~~íÉå=
ÇÉê= bìêçé®áëÅÜÉå=råáçå= EÇáÉ= “jáíÖäáÉÇëí~~íÉåÒF= ÇÉå= píÉìÉêÄÉÜ∏êÇÉå= ~åÇÉêÉê=jáíÖäáÉÇëí~~íÉå= å®ÜÉêÉ=^åÖ~ÄÉå=ΩÄÉê=
wáåëò~ÜäìåÖÉå=çÇÉê=w~ÜäìåÖÉå=îçå=®ÜåäáÅÜÉå=h~éáí~äÉêíê®ÖÉå=ã~ÅÜÉåI=ÇáÉ=îçå=ÉáåÉê=áå=áÜêÉã=wìëí®åÇáÖâÉáíëÄÉêÉáÅÜ=
~åë®ëëáÖÉå= mÉêëçå= ~å= ÉáåÉ= áå= ÇÉã= àÉïÉáäë= ~åÇÉêÉå=jáíÖäáÉÇëí~~í= ~åë®ëëáÖÉ= mÉêëçå= ÖÉí®íáÖí= ïÉêÇÉåI= ïçÄÉá= ÉáåòÉäåÉ=
jáíÖäáÉÇëí~~íÉå=E£ëíÉêêÉáÅÜI=_ÉäÖáÉåI=iìñÉãÄìêÖF=ÄÉêÉÅÜíáÖí=ëáåÇI=ï®ÜêÉåÇ=ÉáåÉê=§ÄÉêÖ~åÖëòÉáí=áã=eáåÄäáÅâ=~ìÑ=ëçäÅÜÉ=
w~ÜäìåÖÉå= ÑΩê=Éáå=nìÉääÉåëíÉìÉêëóëíÉã=òì=çéíáÉêÉåK=sçå=gìäá=OMMR=Äáë= gìåá=OMMU= äáÉÖí=ÇÉê=ÖÉäíÉåÇÉ=nìÉääÉåëíÉìÉêë~íò=
ÄÉá=NRBI=ìåÇ=îçå=gìäá=OMMU=Äáë=gìåá=OMNN=ïáêÇ=ÇáÉëÉê=p~íò=OMB=ÄÉíê~ÖÉåI=ÇÉê=Ç~åå=~Ä=ÇÉã=NK=gìäá=OMNN=~ìÑ=PRB=ëíÉáÖÉå=
ïáêÇI=~ì≈Éê=ÇáÉ=ÄÉíêçÑÑÉåÉ=mÉêëçå=ÄÉ~åíê~ÖíLÄÉ~ìÑíê~Öí=ÇáÉ=w~ÜäëíÉääÉ=~ìëÇêΩÅâäáÅÜI=~ã=fåÑçêã~íáçåë~ìëí~ìëÅÜëóëíÉã=
ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ=íÉáäòìåÉÜãÉåK=
=
^ìëÖÉëÅÜΩííÉíÉ=bêíê®ÖÉ=ÉáåÉë=cçåÇë=ìåíÉêäáÉÖÉå=ÇÉê=brJwáåëÄÉëíÉìÉêìåÖëêáÅÜíäáåáÉ=EłoáÅÜíäáåáÉ“FI=ïÉåå=ãÉÜê=~äë=NRB=
ÇÉë=cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë= áå=òáåëíê~ÖÉåÇÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ÖÉã®≈=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ= áåîÉëíáÉêí=ïÉêÇÉåK=aáÉ=ÄÉá=^åíÉáäëêΩÅâÖ~ÄÉå=
îÉêÉáåå~ÜãíÉå= wáåëÉêíê®ÖÉ= ìåíÉêäáÉÖÉå= ÉÄÉåÑ~ääë= ÇÉê= wáåëÄÉëíÉìÉêìåÖëêáÅÜíäáåáÉI= ïÉåå= ãÉÜê= ~äë= QMB= ÇÉë=
cçåÇëîÉêã∏ÖÉåë=áå=òáåëíê~ÖÉåÇÉ=tÉêíé~éáÉêÉ=ÖÉã®≈=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ=áåîÉëíáÉêí=ïÉêÇÉåK=
=
aáÉ=bêãáííäìåÖ=ÇÉë=^åíÉáäë=~å=òáåëíê~ÖÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÉå=ïìêÇÉ=~ìÑ=_~ëáë=ÉáåÉë=^ëëÉíJqÉëíë=ÇìêÅÜÖÉÑΩÜêíK=píáÅÜí~ÖÉ=
ÑΩê= ÇáÉ= aìêÅÜÑΩÜêìåÖ= ÇÉë= ^ëëÉíJqÉëíë= ï~êÉå= ÇÉê= PMK= ^éêáä= OMMT= ìåÇ= ÇÉê= PNK= lâíçÄÉê= OMMTK= aáÉ= bêãáííäìåÖ= ÇÉë=
ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå=^åíÉáäë=~å=òáåëíê~ÖÉåÇÉå=tÉêíé~éáÉêÉå=ÇáÉëÉê=ÄÉáÇÉå=píáÅÜí~ÖÉ=ÉêÖáÄí=ÑçäÖÉåÇÉë=bêÖÉÄåáëW=
=
pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åòW= ==VPIOSB=
pb_=léíáãáñ∆=bêíê~ÖW== ==SVIPSB=
pb_=léíáãáñ∆=t~ÅÜëíìãW= ==PSIQPB=
pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉW=== ====NINMB=
=
pçãáí=ìåíÉêäáÉÖÉå=ÇáÉ=qÉáäÑçåÇë=pb_=léíáãáñ∆=bêíê~Ö=ìåÇ=pb_=léíáãáñ∆=pìÄëí~åò=ÑΩê=ÇÉå=wÉáíê~ìã=NK=j®êò=OMMU=J=OUK=
cÉÄêì~ê=OMMV=ëçïçÜä=ãáí=ÇÉå=áå=ÇÉê=^ìëëÅÜΩííìåÖ=ÉåíÜ~äíÉåÉå=wáåëÉêíê®ÖÉå=~äë=~ìÅÜ=ãáí=ÇÉå=ÄÉá=^åíÉáäëÅÜÉáåêΩÅâÖ~ÄÉ=
EsÉêâ~ìÑF=îÉêÉáåå~ÜãíÉå=wáåëÉêíê®ÖÉå=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉK=
=
aÉê= qÉáäÑçåÇë= pb_= léíáãáñ∆= t~ÅÜëíìã= ìåíÉêäáÉÖí= ÑΩê= ÇÉå= wÉáíê~ìã= NK= j®êò= OMMU= J= OUK= cÉÄêì~ê= OMMV= åìê= ãáí= ÇÉå=
~ìëÖÉëÅÜΩííÉíÉå=wáåëÉêíê®ÖÉå=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉK=
=
aÉê=qÉáäÑçåÇë=pb_=léíáãáñ∆=`Ü~åÅÉ=ïáêÇ=ÑΩê=ÇÉå=wÉáíê~ìã=NK=j®êò=OMMU=J=OUK=cÉÄêì~ê=OMMV=ëçãáí=îçå=ÇÉê=oáÅÜíäáåáÉ=
~ìëÖÉåçããÉåK=
=
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pb_=^ëëÉí=j~å~ÖÉãÉåí=pK^K=
S~I=ÅáêÅìáí=ÇÉ=ä~=cçáêÉ=fåíÉêå~íáçå~äÉI=iJNPQT=iìñÉãÄìêÖ
mçëí~åëÅÜêáÑíW=mçëíÑ~ÅÜ=OM=RPI=iJNMOM=iìñÉãÄìêÖ=
qÉäÉÑçå=HPRO=J=OSSUOJNI=qÉäÉÑ~ñ=HPRO=J=OSSUOJRRR=
fåÑçäáåÉ=H=QV=MNUM=N=TTT=VVVEbro=MIMPV=éêç=jáåìíÉ==
ÄÉá=^åêìÑ=~ìë=ÇÉã=ÇÉìíëÅÜÉå=cÉëíåÉíòI==
ÖÖÑK=éäìë=wìëÅÜä~Ö=~ìë=ÇÉå=jçÄáäÑìåâåÉíòÉåF=
ïïïKpb_^ëëÉíj~å~ÖÉãÉåíKÇÉ=
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