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L-1347 Luxemburg
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L-1347 Luxemburg
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Vertriebs- und Zahlstelle:
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PricewaterhouseCoopers S.a r.L
Réviseur d’entreprises

400, route d’Esch

L-1471 Luxemburg

Zahlstelle in Luxemburg;
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.
6a, circuit de la Foire Internationale
L-1347 Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland:
SEB AG

Ulmenstrafle 30

D-60325 Frankfurt am Main

und deren Filialen

Vertriebsstelle in Deutschland:
SEB Invest GmbH

Rotfeder-Ring 7
D-60327 Frankfurt am Main

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Rosenheimer Platz 4

D-81669 Miinchen



Aligemeine Informationen

Der SEB Optimix® (der ,Fonds”) ist ein nach Luxemburger Recht in der Form eines ,Umbrella“-Fonds (Fonds
Commun de Placement a compartiments multiples) auf unbestimmte Zeit errichtetes Sondervermogen aus
Investmentanteilen und sonstigen Vermogenswerten. Er féllt unter den Anwendungsbereich des Teil II des
luxemburgischen Gesetzes iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 20. Dezember 2002 (nachstehend , das
Gesetz”). Der Fonds, welcher am 2. Mai 1996 gegriindet wurde, wird von der SEB Asset Management S.A. (die
, Verwaltungsgesellschaft“) verwaltet. Das Verwaltungsreglement wurde beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg hinterlegt und die Veroffentlichung erfolgte im Mémorial C, ,Recueil des Sociétés et Associations” (im
Folgenden ,Mémorial”) am 26. April 1996. Ein Hinweis auf die Hinterlegung der letzten Anderung des
Verwaltungsreglements sowie des Verwaltungsreglements — Besonderer Teil beim Handelsregister des Bezirksgerichts
Luxemburg wurde am 2. Mai 2007 im Mémorial verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. Juli 1988
gegriindet mit anschliefender Veréffentlichung im Mémorial am 16. August 1988. Eine letzte Satzungsanderung

erfolgte am 2. Dezember 2005, welche am 13. Dezember 2005 veroffentlicht wurde.

Ziel der Anlagepolitik ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der Fondswéhrung durch eine
diversifizierte Vermogensanlage in Vermogensgegenstanden unter Wachstums- oder Ertragsgesichtspunkten.

Der Fonds bietet zurzeit vier Teilfonds an:

e SEB Optimix® Substanz

e SEB Optimix® Ertrag

o SEB Optimix® Wachstum
e SEB Optimix® Chance

Die Teilfonds bieten eine Anteilklasse (,,B” Anteile) an, welche ausschiittend ist.

Die Fondswahrung der Teilfonds ist der Euro. Die Anteilwerte werden von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Tag,
der zugleich in Luxemburg und in Frankfurt am Main ein Bankgeschéftstag ist, berechnet (,Bewertungstag”). Im
Hinblick auf den Verkauf der Anteile in Deutschland werden Ankaufs- und Verkaufspreise der Anteile des Fonds,
sowie etwaige sonstige Informationen des Fonds, soweit gesetzlich erforderlich, borsentdglich in den Kursspalten
grofierer Borsen-Pflichtpublikationen wie der Borsen-Zeitung ver6ffentlicht.

Fondsberichte werden jahrlich und halbjdhrlich erstellt. Diese Berichte, sowie das Verkaufsprospekt,
Verwaltungsreglement und alle Informationen tiber den Fonds, kénnen kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
sowie der Depotbank, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen angefordert werden.



Bericht der Verwaltung

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Bericht geben wir Ihnen einen Uberblick iiber das wirtschaftliche Umfeld, die Entwicklung der wichtigsten
Kapitalmirkte, die Anlagepolitik und die Anlageergebnisse unseres Wertpapierfonds SEB Optimix®. Der Bericht
umfasst den Zeitraum vom 1. November 2007 bis zum 30. April 2008.

Wir danken Thnen fiir Thr Vertrauen und werden alles daran setzen, dass sich Thre Anlageentscheidung fiir unsere
Fonds auch in Zukunft als richtig erweist.

Wirtschaft im Riickblick

Der Boom der Weltwirtschaft wurde im zweiten Halbjahr 2007 sptirbar abgebremst. Zwar spielte die bis Mitte 2007
reichende geldpolitische Straffung vieler Zentralbanken eine Rolle, jedoch war vor allem die internationale Finanzkrise
ausschlaggebend, die am US-Hypothekenmarkt ihren Ausgang nahm (,Subprime Krise”) und zu einer restriktiveren
Kreditversorgung fiihrte. Auflerdem sorgten hohere Rohol- und Rohstoffpreise fiir hohere Kosten bei Unternehmen
und absorbierten Kaufkraft bei den Haushalten. Innerhalb der Industrielander kam das Wirtschaftswachstum in den
USA im Berichtszeitraum nahezu zum Stillstand. Auch in Japan und der Eurozone kiihlte sich die Konjunktur ab.
Bisher nur eine moderatere Beruhigung und damit weiterhin das hochste Expansionstempo zeigte sich in den
Entwicklungs- und Schwellenlédnder, angefiihrt von China und Indien.

Das Preisklima hat sich weltweit stark eingetriibt. Hohere Preise fiir Energie und Nahrungsmittel sorgten fiir einen
kréftigen Anstieg der Inflationsraten. Teilweise erreichten sie die Hochststinde aus den 90er Jahren. Mittlerweile zog
in vielen Landern auch die Kerninflation, d.h. die Teuerung ohne Energie und Nahrungsmittel spiirbar an. In Japan
verlies die Kernteuerung den deflationédren Bereich.

Geldpolitik

Weltweit verfolgten die Wahrungshiiter im Berichtszeitraum unterschiedliche Richtungen. So senkten aus
konjunkturellen Griinden v. a. die Zentralbanken in den USA, Kanada und Groflbritannien ihre Leitzinsen. Die US-
Notenbank reduzierte ihren Zielsatz fiir Tagesgeld im Berichtszeitraum besonders kraftig von 4,5 auf 2,0%. Die Bank of
Japan und die Europédische Zentralbank (EZB) lieffen ihre Leitzinsen unverdndert. Die EZB gab bisher den
Inflationsrisiken einen grofleren Stellenwert als den Konjunkturgefahren und hielt den Reposatz konstant bei 4,0%.

Finanzmarkte im Riickblick

Die Finanzmarkte standen seit Mitte 2007 stark unter dem Eindruck der Banken- und Finanzkrise. Auf Seiten der
Anleger zog dies eine hohere Risikoaversion und eine allgemeine Neubewertung der Risiken von Anlageformen nach
sich.

An den Rentenmirkten sorgte dies seit Mitte letzten Jahres fiir ein riicklaufiges Kapitalmarktzinsniveau. Im
Berichtszeitraum war die Entwicklung uneinheitlich. Entsprechend der geldpolitischen Vorgaben war in
Grofibritannien und den USA per Saldo ein Riickgang des Zinsniveaus zu verzeichnen. Hier vergrofierte sich {iberdies
der Zinsabstand zwischen lang- und kurzlaufenden Staatsanleihen (Zinskurve). Dagegen verdnderte sich in der EWU
(Europédische Wiahrungsunion) und in Japan das Niveau der Kapitalmarktzinsen kaum. Auch die Zinskurve bleibt
nahezu unverdndert. Im Rahmen der Neubewertung von Anlagerisiken differenzierten Anleger starker in Bezug auf
die Kreditwiirdigkeit von Schuldnern. Daher kam es im Berichtszeitraum zu einer starken Ausweitung der
Zinsunterschiede zwischen Anleihen unterschiedlicher Bonitit. Dies betraf nicht nur Bank- und Unternehmens-
anleihen sondern auch einige Staatsanleihenmairkte, wie Italien und Griechenland.



An den Aktienmirkten setzt sich die seit Sommer einsetzende Kurskorrektur bis tiber den Jahreswechsel fort.
Belastend wirkten die internationale Finanzkrise und die Eintriibung der Konjunkturperspektiven. Mit den Reaktionen
der Geldpolitik und dem zur Jahresmitte beschlossenen Konjunkturpaket in den USA haben sich die Aktienkurse seit
Mitte Mérz 2008 wieder stabilisiert. Regional hatten im Berichtszeitraum weltweit nahezu alle Aktienmarkte
Wertverluste hinzunehmen. Unter den etablierten Borsen verlor der us-amerikanische Standard & Poor’s 500 knapp
10%, und der japanische Nikkei {iber 16%. Das deutsche Aktienbarometer DAX lag mit gut 13% zwischen diesen
beiden.

An den Devisenmérkten gewann der Euro im Berichtszeitraum gegeniiber den meisten Wahrungen an Wert. Stiitzend
wirkten eine verzogerte Reaktion der Eurozone auf die globale Konjunkturabkiihlung und Lockerungen der
Geldpolitik im Ausland. Die starkste Aufwertung zeigte er gegeniiber dem US-Dollar und dem britischen Pfund. Der
japanische Yen dagegen zeigte sich relativ stabil.

Konjunktur- und Inflationsperspektiven

Die Weltwirtschaft wird weiterhin durch die internationale Kreditkrise beeintrachtigt. Fiir 2008 und 2009 erwarten die
Volkswirte der SEB ein Wachstum von 3,5 bis 4% nach knapp 5% im Jahr 2007. Die Konjunktur wird sich in allen
Teilen der Welt abkiihlen. In den USA ist eine langwierige, wenn auch milde Rezession zu erwarten. Das jlingste
Steuerpaket der US-Regierung wird die Konjunktur nur voriibergehend stabilisieren. Eine deutlichere
Konjunkturerholung wird sich erst ab Anfang 2009 zeigen. Die stiarkste Wachstumsdynamik ist trotz
Abkiihlungserscheinungen in Asien und Osteuropa zu erwarten. Das Wachstum in Westeuropa, insbesondere in der
EWU wird 2008 und 2009 unter dem historischen Durchschnitt liegen.

Im Kontrast zur schwacheren Konjunktur bleibt der Inflationsdruck durch hohere Energie, Rohstoff- und
Nahrungsmittelpreise weltweit bestehen. Je nach Region wird er durch erhohten Kostendruck infolge einer hohen
Ressourcenauslastung und durch Wahrungsabwertungen verstarkt. Erst gegen Ende diesen Jahres ist wieder mit etwas

nachlassenden Teuerungsraten zu rechnen.
Ausblick auf die Finanzmarkte

Die Finanzmarkte werden noch eine gewisse Zeit benotigen, um die Folgen der Kreditkrise zu verdauen und die
Folgen auf die Konjunktur abzuschétzen.

An den Rentenmairkten erwarten wir in néchster Zeit eine volatile Seitwartsentwicklung. So werden die fiihrenden
Notenbanken in den ndchsten Monaten ihre Leitzinsen unverdndert lassen. Erst mit einer Entspannung an der
Inflationsfront und dem Auslaufen der positiven Konjunktureffekte des US-Konjunkturpakets sind ab Herbst
nochmals Zinssenkungen zu erwarten. Dies diirfte mit Blick auf das Jahresende nochmals begrenzten Raum fiir
riickldufige Renditen bieten. Mit einer Stabilisierung der konjunkturellen Lage im Laufe des nédchsten Jahres werden
die Zinsauftriebskrafte wieder zunehmen.

Das Umfeld fiir Anleihen privater Schuldner bleibt nach der grundsitzlichen Neubewertung von Kreditrisiken
schwierig. Die zuriickliegende Ausweitung der Risikoprdmien bietet aber auflerhalb des Finanzsektors selektive
Kaufgelegenheiten.



Mit dem Nachlassen der grébsten Konjunkturskepsis riickten an den Aktienmérkten zuletzt die positiven Aspekte
vermehrt ins Blickfeld. Hierzu gehort vor allem die attraktive fundamentale Bewertung, sowohl im historischen
Vergleich als auch im Vergleich zu Alternativanlagen. Hinzu kommt die Erwartung einer Stabilisierung der
okonomischen Lage aufgrund des US-Konjunkturpakets und der expansiveren Geldpolitik. Risiken bestehen jedoch in
Form einer weiteren Reduzierung der Gewinnerwartungen, da wir eine konjunkturelle Bodenbildung erst zu Beginn
des néchsten Jahres erwarten. So ist kurzfristig an den Aktienmérkten weiter mit Schwankungen zu rechnen, bevor
sich das Blatt zum besseren wendet.

Luxemburg, im Mai 2008
SEB Asset Management S.A.
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R. Kémen R. Sechi

Anmerkung: Wertentwicklungen in diesem Bericht sind historisch und fiir zukiinftige Resultate nicht bezeichnend.



Vermogensaufstellung

zum 30. April 2008

SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds
Luxemburg
DWS Invest - Alpha Strategy 30.500 32.300 1.800 EUR 116,062 3.539.900,15 8,18
DWS Invest Convertibles 15.600 15.600 - EUR 130,753 2.039.748,36 4,71
DWS Rendite 42.600 42.600 - EUR 103,390 4.404.414,00 10,18
DWS Rendite (Medium) 40.850 40.850 - EUR 103,330 4.221.030,50 9,75
DWS Rendite Optima Four Seasons 67.300 77.300 10.000 EUR 100,330 6.752.209,00 15,60
Julius Baer Multibond - Absolute Return B 30.350 22.550 1.300 EUR 116,260 3.528.491,00 8,15
Julius Baer Multibond - Absolute Return C 50 30.400 30.350 EUR 118,000 5.900,00 0,01
Summe Luxemburg 24.491.693,01 56,58
Summe Rentenfonds EUR 24.491.693,01 56,58
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Immolnvest 124.800 88.958 55.920 EUR 57,000 7.113.600,00 16,44
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 39.660 23.260 - EUR 118,670 4.706.452,20 10,88
TMW Immobilien Weltfonds 76.100 76.100 - EUR 53,290 4.055.369,00 9,37
Summe Deutschland 15.875.421,20 36,69
Summe offene Immobilienfonds EUR 15.875.421,20 36,69
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 40.367.114,21 93,27
Summe Wertpapiervermdgen EUR 40.367.114,21 93,27
Bankguthaben
Bankguthaben 2.725.450,52 6,30
Summe Bankguthaben 2.725.450,52 6,30



SEB Optimix® Substanz

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Sonstige Vermogensgegenstiande
Bestandsprovision 8.646,03 0,02
Zinsanspriiche 4.434,44 0,00
Forderungen aus Mittelzufliissen 224.825,17 0,52
Summe sonstige Vermogensgegenstande 237.905,64 0,54
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, taxe d'abonnement -28.268,03 0,05
Verbindlichkeiten aus Mittelrlickfliissen -27.937,64 0,06
Summe sonstige Verbindlichkeiten -56.205,67 -0,11
Fondsvermogen per 30. April 2008 EUR 43.274.264,70 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.



Vermogensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds
Deutschland
SEB Rentenfonds 1.812.480 72,962  36.000 EUR 27,060 49.045.708,80 12,89
Summe Deutschland 49.045.708,80 12,89
Luxemburg
AXA IM Fixed Income Investment Strategie 176.050 176.050 EUR 108,560 19.111.988,00 5,02
Julius Baer Multibond - Absolute Return 32.200 32.200 EUR 118,000 3.799.600,00 1,00
Pictet Emerging Local Cur Debt 130.500 130.500 EUR 88,460 11.544.030,00 3,03
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 30.000 30.000 - EUR 98,555 2.956.653,00 0,78
SEB TrendSystem Renten 804.500 472.200 3.700 EUR 52,980 42.622.410,00 11,20
Summe Luxemburg 80.034.681,00 21,03
Osterreich
Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 157.600 157.600 EUR 122,500 19.306.000,00 5,07
Summe Osterreich 19.306.000,00 5,07
Summe Rentenfonds EUR 148.386.389,80 38,99
Aktienfonds
Deutschland
SEB Aktienfonds 135.850 - EUR 71,820 9.756.747,00 2,56
SEB Eurocompanies 221.910 45.800 - EUR 56,180 12.466.903,80 3,28
SEB Europafonds 224.000 49.050 EUR 55,610 12.456.640,00 3,27
SEB Real Estate Equity Europe 4.300 - EUR 838,340 3.604.862,00 0,95
SEB Real Estate Equity Global 54.450 EUR 37,280 2.029.896,00 0,53
Summe Deutschland 40.315.048,80 10,59
GroBbritannien
M&G American Funds 1.232.000 299.000 250.000 EUR 8,378 10.321.203,20 2,71
M&G Global Basics Fund 782.100 782.100 - EUR 25,052 19.592.856,36 5,15
Melchior Inv North American Opportunity 3.100.000 3.100.000 usb 2,595 5.154.683,66 1,35
Summe GroBbritannien 35.068.743,22 9,21
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Irland
Thames River High River Income 2.041.700 17.000 EUR 12,030 24.561.651,00 6,45
Summe Irland 24.561.651,00 6,45
Luxemburg
AXA World Funds Euro 7-10 56.400 193.200 136.800 EUR 99,710 5.623.644,00 1,48
Fidelity European Aggressive Growth Fund 629.200 629.200 - EUR 9,365 5.892.458,00 1,55
GAF - Emerging Mkts High Value 2.680 2.680 EUR 1.740,270 4.663.923,60 1,23
Henderson American Equity 818.550 248.300 - USD 14,080 7.384.151,96 1,94
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 355.900 430.700 74.800 USD 40,930 9.333.026,32 2,44
Oyster Europe Opportunities Fund 35.050 1.200 - EUR 315,250 11.049.512,50 2,90
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 7.250 7.250 EUR 680,540 4.933.915,00 1,30
Summe Luxemburg 48.880.631,38 12,84
Osterreich
Europe Return Fund 53.250 2.700 EUR 112,650 5.998.612,50 1,58
Summe Osterreich 5.998.612,50 1,58
Summe Aktienfonds EUR 154.824.686,90 40,67
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Immolnvest 1.315.000 59.403 EUR 57,000 74.955.000,00 19,69
Summe Deutschland 74.955.000,00 19,69
Summe offene Immobilienfonds EUR 74.955.000,00 19,69
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 378.166.076,70 99,35
Summe Wertpapiervermdgen EUR 378.166.076,70 99,35
Bankguthaben
Bankguthaben 3.486.819,16 0,92
Summe Bankguthaben 3.486.819,16 0,92
Sonstige Vermogensgegenstande
Bestandsprovision 129.236,62 0,03
Zinsanspriiche 2.858,47 0,00
Forderungen aus Mittelzufliissen 296.572,62 0,08
Sonstige Anspriiche 29.215,16 0,01
Summe sonstige Vermodgensgegenstinde 457.882,87 0,12
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SEB Optimix® Ertrag

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugange Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, taxe d'abonnement -320.951,03 0,08
Verbindlichkeiten aus Mittelriickflissen -701.039,73 0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -506.047,47 0,13
Summe sonstige Verbindlichkeiten -1.528.038,23 -0,39
Fondsvermogen per 30. April 2008 EUR 380.582.740,50 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Vermogensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-

Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens

Amtlich gehandelte Wertpapiere
Rentenfonds

Deutschland

SEB Rentenfonds 364.810 - 10.900 EUR 27,060 9.871.758,60 5,77
Summe Deutschland 9.871.758,60 5,77
Luxemburg

AXA IM Fixed Income Investment Strategie 45.970 45.970 - EUR 108,560 4.990.503,20 2,91
Julius Baer Multibond - Absolute Return 7.500 7.500 - EUR 118,000 885.000,00 0,52
Pictet Emerging Local Cur Debt 38.600 38.600 - EUR 88,460 3.414.556,00 1,99
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 30.000 30.000 - EUR 98,555 2.956.653,00 1,73
SEB TrendSystem Renten 181.600 181.600 - EUR 52,980 9.621.168,00 5,62
Summe Luxemburg 21.867.880,20 12,77
Osterreich

Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 46.600 46.600 - EUR 122,500 5.708.500,00 3,33
Summe Osterreich 5.708.500,00 3,33
Summe Rentenfonds EUR 37.448.138,80 21,87
Aktienfonds

Deutschland

SEB Aktienfonds 104.730 - - EUR 71,820 7.521.708,60 4,39
SEB EuroCompanies 199.964 - 68.900 EUR 56,180 11.233.977,52 6,56
SEB Europafonds 201.750 36.800 12950 EUR 55,610 11.219.317,50 6,55
SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.550 - - EUR 1.018,040 1.577.962,00 0,92
SEB Real Estate Equity Europe 1.650 - - EUR 838,340 1.383.261,00 0,81
Summe Deutschland 32.936.226,62 19,23
Frankreich

Balzac Japan Index 23.700 23.700 - JPY 10.483,000 1.539.974,50 0,90
Summe Frankreich 1.539.974,50 0,90

GroBbritannien

M&G American Funds 766.300 344.350 34.000 EUR 8,378 6.419.754,88 3,75
M&G Global Basics Fund 436.800 436.800 - EUR 25,052 10.942.538,88 6,39
Melchior Inv North American Opportunity 3.520.000  3.520.000 - USD 2,595 5.853.060,16 3,42
Summe GroBbritannien 23.215.353,92 13,56
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Irland
J 0 Hambro European Fund 1.553.550 - EUR 2,019 3.136.617,45 1,83
Metzler Japanese Equity Fund 95.400 10.500 - EUR 35,860 3.421.044,00 2,00
Thames River Global Emerging Markets Fd 150.200 47.600 25.500 USD 51,520 4.957.908,93 2,90
Thames River High River Income 559.950 - - EUR 12,030 6.736.198,50 3,93
Summe Irland 18.251.768,88 10,66
Luxemburg
AXA World Funds Euro 7-10 14.250 104.300 90.050 EUR 99,710 1.420.867,50 0,83
Fidelity European Aggressive Growth Fund 755.000 755.000 - EUR 9,365 7.070.575,00 4,13
GAF - Emerging Mkts High Value 3.160 860 450 EUR  1.740,270 5.499.253,20 3,21
Henderson American Equity 671.750 316.500 usb 14,080 6.059.866,93 3,54
MLIIF - World Mining Fund 26.000 26.000 EUR 64,750 1.683.500,00 0,98
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 283.250 283.250 - USD 40,930 7.427.872,17 4,34
Oyster Europe Opportunities Fund 13.000 - 2.550 EUR 315,250 4.098.250,00 2,39
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 8.250 8.250 - EUR 680,540 5.614.455,00 3,28
Summe Luxemburg 38.874.639,80 22,70
Osterreich
Europe Return Fund 24.450 EUR 112,650 2.754.292,50 1,61
Summe Osterreich 2.754.292,50 1,61
Summe Aktienfonds EUR 117.572.256,22 68,66
Offene Immobilienfonds
Deutschland
SEB Immolnvest 282.678 EUR 57,000 16.112.646,00 9,41
Summe Deutschland 16.112.646,00 9,41
Summe offene Immobilienfonds EUR 16.112.646,00 9,41
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 171.133.041,02 99,94
Summe Wertpapiervermogen EUR 171.133.041,02 99,94
Bankguthaben
Bankguthaben 490.437,23 0,28
Summe Bankguthaben 490.437,23 0,28
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SEB Optimix® Wachstum

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Sonstige Vermogensgegenstande
Bestandsprovision 81.195,74 0,05
Zinsanspriiche 836,55 0,00
Forderungen aus Mittelzufliissen 73.552,53 0,04
Sonstige Anspriiche 98.022,92 0,06
Summe sonstige Vermodgensgegenstinde 253.607,74 0,15
Sonstige Verbindlichkeiten
Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, taxe d'abonnement -182.426,47 0,10
Verbindlichkeiten aus Mittelriickfliissen -147.740,31 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten -314.850,59 0,18
Summe sonstige Verbindlichkeiten -645.017,37 -0,37
Fondsvermogen per 30. April 2008 EUR 171.232.068,62 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Vermogensaufstellung
zum 30. April 2008

SEB Optimix® Chance
Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-

Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Aktienfonds

Deutschland

SEB Aktienfonds 46.757 - - EUR 71,820  3.358.087,74 5,95

SEB Eurocompanies 110.568 3.900 - EUR 56,180 6.211.710,24 11,00

SEB Europafonds 102.300 18.894 2.850 EUR 55,610  5.688.903,00 10,09

SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1.100 - - EUR 1.018,040 1.119.844,00 1,98

Summe Deutschland 16.378.544,98 29,02

Frankreich

Balzac Japan Index 19.100 37.050 17.950 JPY 10.483,000 1.241.076,49 2,20

Summe Frankreich 1.241.076,49 2,20

GroBbritannien

M&G American Funds 380.500  169.000 68.000 EUR 8,378  3.187.676,80 5,65
M&G Global Basics Fund 180.100  180.100 - EUR 25,0562  4.511.793,16 7,99
M&G Recovery 95.900 - - EUR 19,791 1.897.908,95 3,36
Melchior Inv North American Opportunity 1.716.000 1.716.000 - USD 2,595  2.853.366,83 5,07
Summe GroBbritannien 12.450.745,74 22,07
Irland

J O Hambro European Fund 1.335.800  265.500 - EUR 2,019  2.696.980,20 4,78
Metzler Japanese Equity Fund 48.050 13.000 13.400 EUR 35,860 1.723.073,00 3,05
Thames River Global Emerging Markets Fd 69.650 27.100 8.500 USD 51,520  2.299.056,97 4,07
Summe Irland 6.719.110,17 11,90
Luxemburg

Fidelity European Aggressive Growth Fund 371.300  391.300 20.000 EUR 9,365  3.477.224,50 6,16
GAF - Emerging Mkts High Value 1.250 490 150 EUR 1.740,270  2.175.337,50 3,86
Henderson American Equity 327.500  208.900 31.000 USD 14,080  2.954.382,46 5,23
MLIIF - World Mining Fund 10.200 10.200 - EUR 64,750 660.450,00 1,17
Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 137.600  137.600 - USD 40,930  3.608.385,56 6,39
Oyster Europe Opportunities Fund 9.600 3.200 600 EUR 315,250  3.026.400,00 5,36
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 4.000 4.000 - EUR 680,540  2.722.160,00 4,82
Summe Luxemburg 18.624.340,02 32,99
Summe Aktienfonds EUR 55.413.817,40 98,18
Summe der amtlich gehandelten Wertpapiere EUR 55.413.817,40 98,18
Summe Wertpapiervermdgen EUR 55.413.817,40 98,18
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SEB Optimix® Chance

Gattungsbezeichnung Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert Anteil
am Zugénge Abgange pro in in % des
30.04.08 im im Stiick EUR Fonds-
Berichts- Berichts- ver-
zeitraum zeitraum mogens
Bankguthaben
Bankguthaben 1.034.001,20 1,83
Summe Bankguthaben 1.034.001,20 1,83

Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche 3.519,27 0,01
Bestandsprovision 35.583,70 0,06
Forderungen aus Mittelzufliissen 47.147,35 0,08
Sonstige Anspriiche 132.414,62 0,23
Summe sonstige Vermodgensgegenstinde 218.664,94 0,38

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, taxe d'abonnement -72.237,38 0,12
Verbindlichkeiten aus Mittelriickfliissen -14.807,02 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -133.593,79 0,24
Summe sonstige Verbindlichkeiten -220.638,19 -0,39
Fondsvermogen per 30. April 2008 EUR 56.445.845,35 100,00

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Berichts.
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Bestandsveranderung im Berichtszeitraum

Wahrend des Berichtszeitraumes (01.11.2007 - 30.04.2008) abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogens-

aufstellung erscheinen:

Gattungsbezeichnung Angaben Kaufe Verkaufe Wahrung
in Stiick bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugange Abgidnge
SEB Optimix® Substanz
Aktienfonds
Thames River High River Income STK 153.750 EUR
Rentenfonds
ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK 275 275 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 11.850 EUR
Gerling Global Rentefonds STK - 39.450 EUR
Morgan Stanley FX Alpha Plus RC 800 Euro STK 66.150 116.050 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 11.850 EUR
SEB EuropaFlex STK 28.690 EUR
SEB Rentenfonds STK 83.812 EUR
SEB TrendSystem Renten STK 37.800 EUR
SEB Zinsglobal STK 20.700 EUR
SEB Optimix® Ertrag
Aktienfonds
BILKU 1 EPOS STK 2.700 214.800 EUR
DAX EX STK 212.500 212.500 EUR
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 225.700 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK 585.700 EUR
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK - 910.000 usb
MPC Competence-Europa Methodik AMI STK 3.000 47.750 EUR
SEB GlobalPlayers STK - 204.050 EUR
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund STK 20.742 EUR
Rentenfonds
ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK 225 825 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 105.800 EUR
iShares Government Germany 5.5-10.5 (DE) STK 34.000 34.000 EUR
Julius Baer Multibond - Absolute Return STK 33.200 33.200 EUR
Morgan Stanley FX Alpha Plus RC 800 Euro STK - 460.900 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 105.450 EUR
SEB EuropaFlex STK 24.390 384.682 EUR
SEB Institutional HighYield STK - 79.960 EUR
SEB Optimix® Wachstum
Aktienfonds
Alliance Bernstein American Growth STK 203.900 203.900 usb
BILKU 1 EPOS STK - 88.100 EUR
DAX EX STK 165.300 165.300 EUR
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 317.500 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK 217.800 EUR
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Gattungsbezeichnung Angaben Kéufe Verkaufe Wahrung
in Stiick bzw. bzw. bzw.

Whg. in 1.000 Zugange Abgidnge
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK 417.050 usb
JPMorgan US Strategic Growth Fund STK 285.750 usb
MLIIF - US Flexible Equity Fund USD STK 257.050 usb
SEB GlobalPlayers STK 183.300 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Eastern Europe Small Cap Fund STK 817.350 EUR
Tiberius Exploration Fund Ul STK 27.500 EUR
UBAM Neuberger Berman US Equity Value STK 5.250 usb
Vitruvius Japanese Equity Portfolio STK 1.876.050 JPY
Rentenfonds
ABN AMRO FDS-Europe Convertible Bond STK 550 EUR
AXA IM Fixed Income Investment Strategie STK - 47.600 EUR
Julius Baer Multibond - Absolute Return STK 7.550 7.550 EUR
Raiffeisen-Dynamic-Bonds STK - 54.100 EUR
SEB EuropaFlex STK 79.233 EUR
SEB Optimix® Chance
Aktienfonds
Alliance Bernstein American Growth STK 127.600 127.600 usb
Fidelity European Aggressive Growth Fund STK - 108.300 EUR
J O Hambro European Select Values Fund STK 945.800 EUR
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund STK 127.050 EUR
JPMorgan Funds - US Dynamic Fund STK 187.450 usb
JPMorgan US Strategic Growth Fund STK 159.000 usb
MLIIF - US Flexible Equity Fund USD STK 137.650 usb
MPC Competence-Europa Methodik AMI STK 5.150 EUR
SEB GlobalPlayers STK 43.000 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Eastern Europe Small Cap Fund STK 465.000 EUR
SEB Sicav 2 - SEB Europe Chance/Risk Fund STK 1.430 EUR
Tiberius Exploration Fund Ul STK 20.200 EUR
UBAM Neuberger Berman US Equity Value STK 2.250 usb
Vitruvius Japanese Equity Portfolio STK 2.390.450 JPY

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung der Fondsvermogen

zum 30. April 2008

SEB Optimix®
Substanz

EUR

SEB Optimix®
Ertrag

EUR

SEB Optimix®
Wachstum

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlduterung 1)
Bankguthaben

Zinsanspriiche

Sonstige Anspriiche

Summe Aktiva

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva

40.369.234,21
-2.120,00
40.367.114,21
2.725.450,52
4.434,44
233.471,20
43.330.470,37

-56.205,67
-56.205,67

384.692.089,78
-6.526.013,08
378.166.076,70
3.486.819,16
2.858,47
455.024,40
382.110.778,73

-1.528.038,23
-1.528.038,23

170.351.883,05
781.157,97
171.133.041,02
490.437,23
836,55
252.771,19
171.877.085,99

-645.017,37
-645.017,37

Fondsvermogen zum 30. April 2008
,B“ Anteile im Umlauf zum 30. April 2008

Inventarwert je ,B“ Anteil zum 30. April 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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43.274.264,70
919.218,5300

47,08

380.582.740,50
6.959.846,9470

54,68

171.232.068,62
2.710.241,3840

63,18



SEB Optimix®
Chance

EUR

SEB Optimix®
konsolidiert

EUR

Aktiva

Wertpapierbestand zum Anschaffungswert
Unrealisierter Wertgewinn / -verlust
Wertpapierbestand zum Marktwert (Erlduterung 1)
Bankguthaben

Zinsanspriiche

Sonstige Anspriiche

Summe Aktiva

Passiva
Sonstige Verbindlichkeiten
Summe Passiva

52.986.719,39
2.427.098,01
55.413.817,40
1.034.001,20
3.519,27
215.145,67
56.666.483,54

-220.638,19
-220.638,19

648.399.926,43
-3.319.877,10
645.080.049,33
7.736.708,11
11.648,73
1.156.412,46
653.984.818,63

-2.449.899,46
-2.449.899,46

Fondsvermégen zum 30. April 2008
,B* Anteile im Umlauf zum 30. April 2008

Inventarwert je ,B“ Anteil zum 30. April 2008

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.

56.445.845,35
880.593,3920

64,10

651.534.919,17
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Statistische Informationen

zum 30. April 2008

SEB Optimix®  SEB Optimix®  SEB Optimix®  SEB Optimix®  SEB Optimix®
Substanz Ertrag Wachstum Chance konsolidiert
EUR EUR EUR EUR EUR
Anzahl der ,B“ Anteile im Umlauf
zum 30. April 2008 919.218,5300 6.959.846,9470 2.710.241,3840 880.593,3920

zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Fondsvermdgen

zum 30. April 2008
zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Nettoinventarwert je ,B“ Anteil
zum 30. April 2008

zum 31. Oktober 2007

zum 31. Oktober 2006

Wertentwicklung in %
zum 30. April 2008

zum 31. Oktober 2007
zum 31. Oktober 2006

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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433.794,2290
1.106.775,2800

43.274.264,70
21.351.048,76
56.193.691,87

47,08
49,22
50,77

-0,2
1,5
0,2

6.847.167,9490
7.704.772,2160

380.582.740,50
405.811.009,41
453.880.942,62

54,68
59,27
58,91

-5,0
2,5
7,3

2.616.340,0370
2.821.581,7720

171.232.068,62
187.859.007,52
194.623.637,86

63,18
71,80
68,98

-10,5
52
13,9

836.338,3020
984.906,6250

56.445.845,35
64.771.832,90
71.134.565,37

64,10
77,45
72,22

-16,9
7,7
21,0

651.534.919,17
679.792.898,59
775.832.837,72



Die Fonds seit ihrer Auflegung

Datum Fondsvermogen Ausgabepreis Riicknahmepreis Index der Ertragsausschiittung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR
EUR je Anteil je Anteil je Anteil
SEB Optimix® Substanz
02.09.2002 Auflegung 51,75 50,00 100,0 -
31.10.2003 59,0 53,73 51,91 103,8 1,5500
31.10.2004 75,6 54,13 52,30 107,8 1,2500
31.10.2005 99,6 54,63 52,78 111,4 2,0993
31.10.2006 56,2 52,55 50,77 111,6 2,2735
31.10.2007 21,4 50,94 49,22 113,2 2,0589
30.04.2008 433 48,73 47,08 113,0 -
SEB Optimix® Ertrag
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 125,7 51,92 51,40 101,5 -
31.10.1997 160,7 53,23 52,70 104,1 1,5300
31.10.1998 130,1 54,36 53,82 109,4 1,5000
31.10.1999 123,9 54,50 53,96 112,8 1,5000
31.10.2000 77,8 56,46 55,90 120,0 2,5000
31.10.2001 60,9 53,92 53,39 120,0 1,3000
31.10.2002 45,3 51,67 49,92 115,0 0,7000
31.10.2003 49,1 53,07 51,28 119,8 0,7500
31.10.2004 118,9 54,45 52,61 124.,6 0,4000
31.10.2005 250,6 57,93 55,97 133,6 1,1120
31.10.2006 453,9 60,97 58,91 143,6 1,0958
31.10.2007 405,8 61,34 59,27 146,9 1,6646
30.04.2008 380,6 56,59 54,68 139,7 -
SEB Optimix® Wachstum
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 54,6 51,08 50,57 99,9 -
31.10.1997 154,7 56,89 56,33 111,3 1,0200
31.10.1998 230,1 59,79 59,20 119,0 1,0000
31.10.1999 298,3 65,88 65,23 133,2 1,0000
31.10.2000 370,9 74,45 73,71 152,8 1,5000
31.10.2001 259,4 60,64 60,04 127,2 0,6000
31.10.2002 167,3 53,13 51,33 109,8 0,4000
31.10.2003 151,8 55,19 53,32 115,0 0,1500
31.10.2004 148,1 57,00 55,07 119,1 0,2000
31.10.2005 160,6 63,72 61,57 133,6 1,1159
31.10.2006 1946 71,39 68,98 152,2 0,7582
31.10.2007 187,9 74,31 71,80 160,2 1,0970
30.04.2008 171,2 65,39 63,18 143,4 -
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Datum Fondsvermogen Ausgabepreis Riicknahmepreis Index der Ertragsausschiittung
in Mio. in EUR in EUR Anteilwerte*) in EUR
EUR je Anteil je Anteil je Anteil
SEB Optimix® Chance
02.05.1996 Auflegung 51,13 50,62 100,0
31.10.1996 20,0 50,12 49,62 98,0 -
31.10.1997 46,3 58,67 58,09 114,7 0,5100
31.10.1998 52,7 58,29 57,71 115,0 0,5000
31.10.1999 80,5 75,74 74,99 150,5 0,5000
31.10.2000 109,8 90,45 89,55 181,0 0,5000
31.10.2001 65,1 62,22 61,60 125,3 0,1000
31.10.2002 45,1 48,27 46,64 95,0 -
31.10.2003 49,2 51,12 49,39 100,6
31.10.2004 50,7 52,84 51,05 104,0 -
31.10.2005 58,2 62,04 59,94 122,1 0,2575
31.10.2006 71,1 74,75 72,22 147,7 0,2934
31.10.2007 64,8 80,16 77,45 159,0 0,2685
30.04.2008 56,4 66,34 64,10 159,0 -

*) Basis: Anteilwert (Riicknahmepreis), Ausschiittungen kostenlos wieder angelegt (berechnet nach Methode
des BVI Bundesverband Deutscher Investment-Gesellschaften e.V.)

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlagen,
Riickgabeabschlagen und Verwaltungsvergiitungen

ISIN-Code Fondsbezeichnung Verwaltungsvergiitung in %
SEB Optimix® Substanz

LU0195140214 DWS Invest - Alpha Strategy 0,65
LU0179220412 DWS Invest Convertibles 0,65
LU0310601173 DWS Rendite (Long) 0,85
LU0310600951 DWS Rendite (Medium) 0,80
LU0225880524 DWS Rendite Optima Four Seasons 0,65
LU0186678784 Julius Baer Multibond - Absolute Return 1,00
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return 0,55
DE0009802306 SEB Immolnvest 0,50
DE0009802314 SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 0,90
DEOOOAODJ328 TMW Immobilien Weltfonds 0,75
SEB Optimix® Ertrag

AT0000610951 Europe Return Fund 1,50
AT0000796537 Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 1,50
DEO008473414 SEB Rentenfonds 0,50
DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB Immolnvest 0,50
DEOOOAQOB7JF8 SEB Real Estate Equity Europe 1,50
DEOOOAOB7JG6 SEB Real Estate Equity Global 1,50
GB0030927031 M&G American Funds 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
GBOOB1KP6367 Melchior Inv North American Opportunity 1,00
IEO0BO40HD73 Thames River High River Income 1,50
LU0042381250 Morgan Stanley SICAV US EQ Growth 0,70
LU0047906267 GAF - Emerging Mkts High Value 1,50
LU0096450555 Oyster Europe Opportunities Fund 1,75
LU0116292888 SEB TrendSystem Renten 0,50
LU0186679246 Julius Baer Multibond - Absolute Return 0,55
LU0192065562 UBAM - Neuberger Berman US Equity Value 0,60
LUO0194346564 AXA IM Fixed Income Investment Strategie 1,00
LU0196036874 Henderson American Equity 1,00
LU0227144655 AXA World Funds Euro 7-10 0,30
LU0280437160 Pictet Emerging Local Cur Debt 0,60
LU0318939500 Fidelity European Aggressive Growth Fund 0,90
LU0337316045 SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond 0,30
SEB Optimix® Wachstum

AT0000610951 Europe Return Fund 1,50
AT0000796537 Raiffeisen Europa-HighYieldFonds 1,50
DEO008473414 SEB Rentenfonds 0,50
DE0008473471 SEB Aktienfonds 0,90
DE0008474388 SEB Europafonds 0,90
DE0009769208 SEB EuroCompanies 1,10
DE0009802306 SEB Immolnvest 0,50
DEOOOAOB7JE1 SEB Real Estate Equity Asia-Pacific 1,50
DEOOOAOB7JF8 SEB Real Estate Equity Europe 1,50
FR0010213272 Balzac Japan Index 0,30
GB0030927031 M&G American Funds 0,75
GB0030932783 M&G Global Basics Fund 0,75
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ISIN-Code

Fondsbezeichnung

Verwaltungsvergiitung in %

GBOOB1KP6367
IE0003722711

IE0032605994

IE0032901104

IEOOB040HD73

LU0042381250
LU0047906267
LU0096450555
LU0116292888
LU0172157280
LU0186679246
LU0192065562
LU0194346564
LU0196036874
LU0227144655
LU0280437160
LU0318939500
LU0337316045

SEB Optimix® Chance

DE0008473471
DE0008474388
DE0009769208
DEOOOAOB7JE1L

FR0010213272
GB0030927031
GB0030932783
GB0032139809
GBOOB1KP6367
IE0003722711

IE0032605994

IE0032901104

LU0042381250
LUO047906267
LU0096450555
LU0172157280
LU0192065562
LU0196036874
LU0318939500

Im Berichtszeitraum wurden keine Ausgabeaufschlage und Riickgabeabschlage gezahlt.

Melchior Inv North American Opportunity
Metzler Japanese Equity Fund

Thames River Global Emerging Markets Fd
J O Hambro European Fund

Thames River High River Income

Morgan Stanley SICAV US EQ Growth

GAF - Emerging Mkts High Value

Qyster Europe Opportunities Fund

SEB TrendSystem Renten

MLIIF - World Mining Fund

Julius Baer Multibond - Absolute Return
UBAM - Neuberger Berman US Equity Value
AXA IM Fixed Income Investment Strategie
Henderson American Equity

AXA World Funds Euro 7-10

Pictet Emerging Local Cur Debt

Fidelity European Aggressive Growth Fund
SEB Fund 5 - SEB Danish Mortgage Bond

SEB Aktienfonds

SEB Europafonds

SEB EuroCompanies

SEB Real Estate Equity Asia-Pacific

Balzac Japan Index

M&G American Funds

M&G Global Basics Fund

M&G Recovery

Melchior Inv North American Opportunity
Metzler Japanese Equity Fund

Thames River Global Emerging Markets Fd
J O Hambro European Fund

Morgan Stanley SICAV US EQ Growth

GAF - Emerging Mkts High Value

Qyster Europe Opportunities Fund

MLIIF - World Mining Fund

UBAM - Neuberger Berman US Equity Value
Henderson American Equity

Fidelity European Aggressive Growth Fund

Die beiliegenden Erlauterungen sind Bestandteil dieses Berichts.
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1,00
1,50
1,75
0,75
1,50
0,70
1,50
1,75
0,50
1,75
0,55
0,60
1,00
1,00
0,30
0,60
0,90
0,30

0,90
0,90
1,10
1,50
0,30
0,75
0,75
0,75
1,00
1,50
1,75
0,75
0,70
1,50
1,75
1,75
0,60
1,00
0,90



Erlauterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. April 2008

Erlduterung 1 - Anlagen in Wertpapieren

Der Bericht wurde in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Vorschriften betreffend Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren erstellt.

Bewertung von Vermogensanlagen:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren
Kurs bewertet.

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen
Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an mehreren Borsen amtlich notiert oder an mehreren Mairkten
gehandelt werden, werden auf Basis des letzten verfiigbaren Kurses des Hauptmarktes bewertet, es sei denn, diese

Preise wéren nicht représentativ.

d) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ebenso
wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Abschlusspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Nicht an Terminborsen, aber an einem organisierten Markt gehandelte Finanzinstrumente werden zu ihrem
Liquidationswert bewertet, wie er von der Verwaltungsgesellschaft nach allgemein anerkannten Grundsitzen, unter
Berticksichtigung der Grundsétze ordnungsgemafler Buchfiihrung, marktiiblicher Gepflogenheiten und der Interessen
der Anteilinhaber festgelegt wird, vorausgesetzt, dass die vorerwahnten Grundsétze jederzeit allgemein anerkannten,
durch Abschlusspriifer nachpriifbaren Bewertungsregeln entsprechen.

f) Anteile oder Aktien von OGA(W) werden zum letzten verfligbaren Nettovermogenswert bewertet.

Falls auflergewohnliche Umsténde eintreten, welche die Bewertung geméf} den oben aufgefiihrten Kriterien unmoglich
oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, zeitweilig andere von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte, von Abschlusspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Realisierte Kursgewinne oder -verluste werden aufgrund der durchschnittlichen Einstandskurse errechnet. Die
Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreis nicht in Euro ausgedriickt ist, werden auf Basis der entsprechenden
Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Wihrungsumrechnung;:

Alle Vermogenswerte, die auf eine andere Wéahrung als die Wahrung des entsprechenden Teilfonds lauten, werden zu

dem letzten verfiigbaren durchschnittlichen Wechselkurs in die Wahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
Devisentransaktionen, werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
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Konten werden fiir jeden Teilfonds in der Wahrung gefiihrt, in der der Nettoinventarwert je Anteil, auf die er sich
bezieht, ausgedriickt wird (die Bilanzierungswahrung). Die Einstandskurse der Wertpapiere, deren Kaufpreis nicht in
Euro ausgedriickt ist, werden auf Basis der entsprechenden Devisenkurse am Kauftag ermittelt.

Aktiva und Passiva, die in einer anderen Wahrung als der Bilanzierungswéhrung ausgedriickt werden, werden auf der
Basis der Wechselkurse umgerechnet, die am Bilanzstichtag giiltig sind.

Die Tageskurse dieser Wertpapiere sind zu den nachstehenden Devisenkursen per 29. April 2008 umgerechnet
worden:

1JPY = 0,006198 EUR 1USD = 0,640697 EUR

Ertrige

Dividenden werden an ihrem Ex-Tag erfasst. Zinsertrage werden auf taglicher Basis abgegrenzt.

Erlduterung 2 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen ein Entgelt von bis zu 2% p.a., berechnet auf Basis der

taglich ermittelten Netto-Fondsvermogen. Die Vergiitung erfolgt jeweils zum Monatsende. Die Verwaltungsvergiitung
fiir die einzelnen Teilfonds liegt derzeit wie folgt:

SEB Optimix® Substanz: 0,80%
SEB Optimix® Ertrag: 1,00%
SEB Optimix® Wachstum: 1,30%
SEB Optimix® Chance: 1,60%

Erlduterung 3 - Depotbankgebiihr

Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermdgen jedes Teilfonds ein Entgelt von 0,032% p.a., berechnet auf Basis des am
letzten Tag des jeweiligen Monats bestehenden Wertpapierbestandes des Teilfonds. Die Vergilitung erfolgt jeweils zum
Monatsende.

Erlduterung 4 - Besteuerung

Der Fonds unterliegt im Groflherzogtum Luxembourg einer ,Taxe d’abonnement” von 0,05% p.a., die vierteljahrlich,
auf das am Quartalsende ausgewiesene Fondsvermdégen bezogen, abzufiihren ist. Der Fonds zahlt keine Steuern auf
jenes Vermogen, das in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert ist, die bereits der ,Taxe

d’abonnement” unterliegen.

Quellensteuer der Ursprungslinder auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht
riickvergiitet.
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Hinweise zur Besteuerung von Zwischengewinnen
in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland wurden nach Inkrafttreten des ,Gesetz zur Bekdmpfung des Missbrauchs und zur
Bereinigung des Steuerrechts” seit dem 1. Januar 1994 auch sogenannte Zwischengewinne den steuerpflichtigen
Kapitalertragen zugerechnet und der Kapitalertragsteuer (= Zinsabschlagsteuer) unterworfen. Als Zwischengewinn
gelten dabei die dem deutschen Anleger bei der Verdulerung von Anteilscheinen zuflieBenden und im
Riicknahmepreis enthaltenen Zinsen und Zinsanspriiche, die im laufenden Geschéftsjahr des Fonds angefallen sind,
sowie solche Ertrédge aus dem vorangegangenen Geschiftsjahr, die noch nicht ausgeschiittet worden sind.

Diese Zwischengewinne gelten in der Bundesrepublik Deutschland beim Verkauf oder bei der Riickgabe von
Fondsanteilen dem deutschen Anleger steuerlich als zugeflossen und unterliegen damit der Zinsabschlagsteuer. Fiir
den deutschen Anleger handelt es sich hierbei lediglich um eine Steuervorauszahlung, die auf seine endgiiltige
Einkommensteuerschuld angerechnet werden kann.

Die SEB Asset Management S.A. verdffentlicht fiir alle in der Bundesrepublik Deutschland fiir die von ihr
verwaltenden Fonds borsentdglich die Hoéhe der jeweiligen Zwischengewinne zusammen mit den
Riicknahmenpreisen.

Beim Kauf von Fondsanteilen wird der gezahlte Zwischengewinn in den Stiickzinstopf beim depotfiihrenden
Kreditinstitut eingestellt. Beim Verkauf von Fondsanteilen wird von den im Riicknahmepreis enthaltenen
Zwischengewinnen Zinsabschlagsteuer in Hohe von 30% vorgenommen und an das Finanzamt anonym abgefiihrt.
Falls ein Stiickzinstopf vorhanden ist, wird bis zu dieser Hohe keine Zinsabschlagsteuer einbehalten. Bei rechtzeitiger
Vorlage eines Freistellungsauftrages wird ebenfalls bis zur Hohe des Freistellungsbetrages keine Zinsabschlagsteuer
einbehalten. Liegt eine giiltige Nichtveranlagungs(NV)-Bescheinigung vor, erfolgt ebenfalls kein Steuerabzug.

Sofern einem deutschen Anleger in der Bundesrepublik Deutschland Zinsabschlagsteuer auf Zwischengewinne
einbehalten worden ist, kann er sich diese bei der Einkommensteuerveranlagung als bereits gezahlte Steuer anrechnen
bzw. erstatten lassen. Die gezahlten Zwischengewinne kann der Anleger in seiner Einkommensteuererklarung als
negative Einnahmen aus Kapitalvermdgen ansetzen.

Mit Inkrafttreten des neuen Investmentsteuergesetzes ist ab dem 1. Januar 2004 der Zwischengewinn weggefallen. Der
unterjahrige Verkauf von Fondsanteilen war im Jahr 2004 nicht mehr zinsabschlagsteuerpflichtig.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2005 hat der Gesetzgeber die Zwischengewinnbesteuerung wieder eingefiihrt. Damit wird

die bis 2003 geltende Rechtslage wieder hergestellt. Fiir das Jahr 2005 ist allerdings zu beachten, dass die Berechnung
des Zwischengewinns am 1. Januar 2005 mit einem Wert von EUR 0,- anfangt.
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Informationen zur ,,EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie*

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Européischen Union die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung
von Spargutschriften in der Form von Zinszahlungen verabschiedet. Nach dieser Richtlinie miissen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union (die “Mitgliedstaaten”) den Steuerbehoérden anderer Mitgliedstaaten ndhere Angaben tiber
Zinszahlungen oder Zahlungen von dhnlichen Kapitalertragen machen, die von einer in ihrem Zustdndigkeitsbereich
anséssigen Person an eine in dem jeweils anderen Mitgliedstaat anséssige Person getétigt werden, wobei einzelne
Mitgliedstaaten (Osterreich, Belgien, Luxemburg) berechtigt sind, wihrend einer Ubergangszeit im Hinblick auf solche
Zahlungen fiir ein Quellensteuersystem zu optieren. Von Juli 2005 bis Juni 2008 liegt der geltende Quellensteuersatz
bei 15%, und von Juli 2008 bis Juni 2011 wird dieser Satz 20% betragen, der dann ab dem 1. Juli 2011 auf 35% steigen
wird, aufSer die betroffene Person beantragt/beauftragt die Zahlstelle ausdriicklich, am Informationsaustauschsystem
der Richtlinie teilzunehmen.

Ausgeschiittete Ertrdge eines Fonds unterliegen der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (,,Richtlinie”), wenn mehr als 15%
des Fondsvermdgens in zinstragende Wertpapiere gemafS der Richtlinie investiert werden. Die bei Anteilsriickgaben
vereinnahmten Zinsertrdge unterliegen ebenfalls der Zinsbesteuerungsrichtlinie, wenn mehr als 40% des
Fondsvermdgens in zinstragende Wertpapiere geméaf3 der Richtlinie investiert werden.

Die Ermittlung des Anteils an zinstragenden Wertpapieren wurde auf Basis eines Asset-Tests durchgefiihrt. Stichtage
fir die Durchfiihrung des Asset-Tests waren der 30. April 2007 und der 31. Oktober 2007. Die Ermittlung des
durchschnittlichen Anteils an zinstragenden Wertpapieren dieser beiden Stichtage ergibt folgendes Ergebnis:

SEB Optimix® Substanz: 93,26%
SEB Optimix® Ertrag: 69,36%
SEB Optimix® Wachstum: 36,43%
SEB Optimix® Chance: 1,10%

Somit unterliegen die Teilfonds SEB Optimix® Ertrag und SEB Optimix® Substanz fiir den Zeitraum 1. Mérz 2008 - 28.
Februar 2009 sowohl mit den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsertrdgen als auch mit den bei Anteilscheinriickgabe
(Verkauf) vereinnahmten Zinsertrdgen der Richtlinie.

Der Teilfonds SEB Optimix® Wachstum unterliegt fiir den Zeitraum 1. Mérz 2008 - 28. Februar 2009 nur mit den
ausgeschiitteten Zinsertrédgen der Richtlinie.

Der Teilfonds SEB Optimix® Chance wird fiir den Zeitraum 1. Marz 2008 - 28. Februar 2009 somit von der Richtlinie

ausgenommen.
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